GILDEMEISTER

Wertpapierprospekt
vom 29. August 2013
fiir das offentliche Angebot von

15.402.589 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
aus der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats am 28. August 2013 beschlossenen
Kapitalerhtohung aus genehmigtem Kapital mit Bezugsrecht der Aktiondre

— International Securities Identification Number (ISIN): DE0005878003 —
— Wertpapierkennnummer: 587800 —
— Common Code: 000001119206 -

sowie

fiir die Zulassung zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des Regulierten Marktes
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)
an der Frankfurter Wertpapierborse
sowie zum Handel im Regulierten Markt an den Borsen Berlin und Diisseldorf von

3.247.162 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
aus der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats am 7. August 2013 beschlossenen
Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre

— International Securities Identification Number (ISIN): DE000A1X3YG7 -
— Wertpapierkennnummer: A1X3YG -

(die mit der Zulassung zum Handel im Regulierten Markt
auf die bestehende International Securities Identification Number (ISIN) DE0005878003
bzw. die bestehende Wertpapierkennnummer 587800 umgestellt werden)

— Common Code: 000001119206 —
und

15.402.589 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
aus der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats am 28. August 2013 beschlossenen
Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital mit Bezugsrecht der Aktionédre

— jeweils mit einem rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von € 2,60 je Stiickaktie
und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2013 —

— International Securities Identification Number (ISIN): DE0005878003 —
— Wertpapierkennnummer: 587800 —
— Common Code: 000001119206 -

der

GILDEMEISTER Aktiengesellschaft
Bielefeld
— Borsenkiirzel: GIL —

Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner

Berenberg
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen beruhen auf Pflichten zur Verdffentlichung von bestimmten Informationen, die nachfolgend als
,,Geforderte Angaben* bezeichnet werden. Diese Geforderten Angaben sind in den nachfolgenden Abschnitten A bis E
(A.1 bis E.7) aufgezdhlt. Diese Zusammenfassung enthdlt alle Geforderten Angaben, die in einer Zusammenfassung fiir
diese Art von Wertpapieren und Emittenten enthalten sein miissen. Da einige Geforderte Angaben nicht addressiert
werden miissen, konnen in dieser Zusammenfassung Liicken in der Aufzdhlungsreihenfolge der Geforderten Angaben
bestehen. Auch wenn grundsdtzlich eine Geforderte Angabe in der Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren
und Emittenten enthalten sein muss, kann es sein, dass keine relevante Information im Hinblick auf die Geforderte
Angabe gegeben werden kann. In diesem Fall enthdilt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der geforderten
Angabe mit dem Hinweis ,, entfallt .

A. Einleitung und Warnhinweise

A.l Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zu diesem Wert-
papierprospekt (,, Wertpapierprospekt* oder ,,Prospekt*) verstanden
werden. Anleger sollten jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Aktien auf die Priifung des
gesamten Prospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften des jeweiligen Staats des
Europiischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die GILDEMEISTER Aktiengesellschaft, Gildemeisterstrale 60,
33689 Bielefeld (,,GILDEMEISTER AG®, ,,Gesellschaft oder,
zusammen mit ihren zu dem jeweiligen Zeitpunkt konsolidierten
Tochtergesellschaften, ,,GILDEMEISTER* oder
,GILDEMEISTER-Konzern*), und die Joh. Berenberg, Gossler &
Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg (,,Berenberg®,
,Sole Global Coordinator oder ,,Sole Bookrunner), iibernchmen
gemil § 5 Absatz 2b Nr. 4 Wertpapierprospektgesetz (,, WpPG*)
die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung. Die-
jenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung
iibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht, konnen fiir
den Inhalt der Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch
nur falls die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird oder falls sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospektes gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur Verwendung des Entfdllt. (Weder die Gesellschaft noch andere fiir die Erstellung
Prospekts durch des Prospekts verantwortliche Personen haben eine entsprechende
Finanzintermedidre. Zustimmung erteilt.)

B. Emittent

B.1 Juristische und kommerzielle Die Gesellschaft tritt unter ihrer Firma ,,Gildemeister Aktiengesell-
Bezeichnung des Emittenten. schaft“ (oder auch ,,GILDEMEISTER Aktiengesellschaft®) auf,
verwendet dariiber hinaus aber vor allem auch die Marken ,,DMG*

bzw. ,,DMG Mori Seiki“ im kommerziellen Verkehr.




B.2

B.3

Sitz und Rechtsform des Emittenten,
das fiir den Emittenten geltende
Recht und Land der Griindung der
Gesellschafft.

Art der derzeitigen
Geschdiftstitigkeit und
Haupttitigkeiten des Emittenten
samt der hierfiir wesentlichen
Faktoren, Hauptprodukt- und/oder
-dienstleistungskategorien sowie die
Hauptmadrkte, auf denen der Emit-
tent vertreten ist.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Bielefeld (eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Bielefeld unter HRB 7144). Als in
Deutschland und nach deutschem Recht gegriindete und tétige
Aktiengesellschaft unterliegen die Gesellschaft und die Ausgabe
neuer Aktien deutschem Recht.

GILDEMEISTER nimmt als Hersteller von spanenden Werk-
zeugmaschinen nach Auffassung der Gesellschaft weltweit eine der
fithrenden Positionen ein. Spanende Werkzeugmaschinen dienen der
materialabhebenden Bearbeitung von zumeist metallischen Werk-
stiicken. Sie verfiigen iiber auswechselbare Werkzeuge und werden in
einer Vielzahl produzierender Branchen eingesetzt. Das Angebot von
GILDEMEISTER umfasst innovative Maschinentechnologien, Ser-
viceleistungen sowie Software- und Energielosungen.

GILDEMEISTER ist ein weltweit titiges Unternehmen mit zehn
Produktions- bzw. Montagestandorten in Deutschland, Italien,
China, Polen und Osterreich. Die nach Umsatz wichtigsten
Absatzmairkte fiir GILDEMEISTER liegen in Deutschland, China,
Russland und Italien. Zum 30. Juni 2013 hatte GILDEMEISTER
in seinen 102 vollkonsolidierten Gesellschaften weltweit insgesamt
6.628 Mitarbeiter, davon 202 Auszubildende (31. Dezember 2012:
6.496, davon 229 Auszubildende; 2011: 6.032, davon 222 Aus-
zubildende; 2010: 5.445, davon 213 Auszubildende). Im Sechs-
monatszeitraum 2013 erwirtschaftete der GILDEMEISTER-
Konzern einen Umsatz von € 975,0 Mio. (Geschiftsjahr 2012:
€2.037,4 Mio.; 2011: € 1.687,7 Mio.; 2010: € 1.376,8 Mio.), ein
EBITDA von €71,7 Mio. (2012: € 173,8 Mio.; 2011: € 146,1
Mio.; 2010: €74,5 Mio.), ein EBIT von €49,1 Mio. (2012:
€132,9 Mio.; 2011: €112,5 Mio.; 2010: €45,0 Mio.) und ein
Ergebnis vor Steuern (,,EBT“) von €44,2 Mio. (2012:
€ 120,1 Mio.; 2011: € 66,9 Mio.; 2010: € 6,5 Mio.).

Die operative Geschiftstitigkeit von GILDEMEISTER teilt sich in
die  Segmente ,Werkzeugmaschinen und ,Industrielle
Dienstleistungen®. Im Segment ,,Corporate Services” sind im
Wesentlichen die konzerniibergreifenden Holding-Funktionen
zusammengefasst.

Werkzeugmaschinen: Das Segment Werkzeugmaschinen umfasst
die Entwicklung und Produktion von Werkzeugmaschinen in den
drei Technologiefeldern Drehen, Friasen und Ultrasonic/Lasertec.
GILDEMEISTER bietet als sogenannter ,Full-Liner ein
umfassendes Programm von Werkzeugmaschinen mit insgesamt
rund 150 verschiedenen Maschinentypen an. Das Produktportfolio
reicht von einfachen Universal-Maschinen bis hin zu komplexen
Bearbeitungszentren mit Linearantrieben. Das Produktprogramm
erstreckt sich von Maschinen fiir die Feinstbearbeitung bis hin zu
Maschinen fiir die Grofteilebearbeitung mit Werkstiickgewichten
von bis zu 40 t. Wihrend in den Technologiefeldern Drehen und
Frisen Maschinen zur Bearbeitung meist metallischer Werkstiicke
produziert werden, fertigt GILDEMEISTER im Technologiefeld
Ultrasonic/Lasertec Maschinen zur Bearbeitung von sogenannten
»~Advanced Materials* wie beispielsweise Keramik, Glas, Silizium
oder Hartmetall sowie laserbasierte Werkzeugmaschinen zur
Bearbeitung von hochfiligranen Werkstiicken. Gemessen am Auf-
tragseingang der letzten drei Geschiftsjahre stammen die
Abnehmer der Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER
hauptséchlich aus den Branchen Maschinenbau, den mechanischen




Werkstitten, dem Werkzeug- und Formenbau, der Feinmechanik/
Optik  und der Automobilbranche (einschlieBlich  ihrer
Zulieferindustrie). Im Segment Werkzeugmaschinen erzielte
GILDEMEISTER im Sechsmonatszeitraum 2013 einen Umsatz in
Hohe von € 569.,5 Mio. (Geschiftsjahr 2012: € 1.175,0 Mio.; 2011:
€ 1.088,1 Mio.; 2010: € 769,9 Mio.), das EBIT lag bei € 28,2 Mio.
(2012: €69,3 Mio.; 2011: € 73,4 Mio.; 2010: € 6,2 Mio.) und das
EBT bei € 22,7 Mio. (2012: € 57,4 Mio.; 2011: € 59,7 Mio.; 2010:
€ - 5,8 Mio.).

Industrielle Dienstleistungen: Das Segment Industrielle Dienst-
leistungen besteht aus den Bereichen ,,Services und ,,Energy
Solutions®. Im Bereich Services biindelt GILDEMEISTER die
Vertriebstitigkeiten fiir Werkzeugmaschinen von
GILDEMEISTER und seinem Kooperationspartner  Mori
Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan) (gemeinsam mit ihren zum jewei-
ligen Zeitpunkt konsolidierten Tochtergesellschaften ,,Mori Seiki‘)
sowie sdmtliche Dienstleistungen und Serviceprodukte rund um
den gesamten Lebenszyklus dieser Maschinen. Die DMG Ver-
triebs und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER
erbringt (zusammen mit ihren 60 Tochtergesellschaften) in
zahlreichen Regionen Direktvertriebs- und Serviceleistungen fiir
Werkzeugmaschinen an 137 Vertriebs- und Servicestandorten fiir
insgesamt 37 Linder (alle Angaben zum 30. Juni 2013) und
erginzt das breite Maschinenprogramm von GILDEMEISTER mit
einem umfangreichen Angebot an Serviceleistungen rund um den
Lebenszyklus der Werkzeugmaschine, einschlieflich des An- und
Verkaufs von Gebrauchtmaschinen sowie des Vertriebs von Pro-
dukten und Dienstleistungen von Mori Seiki. In verschiedenen
weiteren Regionen vertreibt GILDEMEISTER seine Produkte
durch Mori Seiki und bietet durch diesen umfassenden Service.
GILDEMEISTER betreut seine wichtigen Schliisselkunden zentral
weltweit.

Im Bereich Energy Solutions bietet GILDEMEISTER vorrangig
fur den FEigenverbrauch von Industrieunternehmen Kom-
plettlésungen zur Erzeugung, Speicherung und Anwendung von
erneuerbaren Energien aus Solar- bzw. Windkraft sowie ent-
sprechende Dienstleistungen an und stellt Guss- und Stahl-
Komponenten, insbesondere fiir den Maschinenbau und
Windenergie-Anlagen her. Im Segment Industrielle Dienst-
leistungen erzielte GILDEMEISTER im Sechsmonatszeitraum
2013 einen Umsatz in Hohe von € 405,4 Mio. (Geschiftsjahr 2012:
€ 862,2 Mio.; 2011: €599,4 Mio.; 2010: € 606,7 Mio.), das EBIT
lag bei € 36,2 Mio. (2012: € 88,4 Mio.; 2011: € 56,9 Mio.; 2010:
€59,1 Mio.) und das EBT bei € 34,5 Mio. (2012: € 83,8 Mio.;
2011: € 39,6 Mio.; 2010: € 42,3 Mio.). Das Segment Industrielle
Dienstleistungen enthdlt die Geschiftstitigkeiten der Bereiche
Services und Energy Solutions, die vom 1. Januar 2010 bis zum
Ende des Geschiftsjahrs 2011 in getrennten Segmenten erfasst
wurden. Die Werte fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen
fiir das Geschiftsjahr 2010 sind dem Konzernabschluss 2011 ent-
nommen und weichen von der im Konzernabschluss 2010 ent-
haltenen Segmentberichterstattung ab.




B.4a

Wichtigste jiingste Trends, die sich
auf den Emittenten und die Bran-
chen, in denen er titig ist, aus-
wirken.

Nach Einschitzung der Gesellschaft profitiert GILDEMEISTER
im Wettbewerb mit anderen Unternehmen vor allem von den fol-
genden Stirken:

—  Weltweit starke Marktposition und etablierter Markenname
— Hohe Technologie- und Innovationskraft

— Stabile und breite Kundenbasis

— Globale Vertriebs- und Servicekompetenz

— Strategische Kooperation mit Mori Seiki

— Umfassendes Produktportfolio

— Zukunftsmarkt Speichertechnik

— Erfahrenes Management-Team

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Marktposition als ein fithrender
Anbieter spanender Werkzeugmaschinen in allen relevanten Mérkten
weiter auszubauen. Dies soll auf der Grundlage des diversifizierten
Produktportfolios, des breiten Kundenstamms und insbesondere durch
einen zusitzlichen Ausbau der Innovations- und Technologiestirke
sowie durch die weitere Ausrichtung auf Wachstumsmérkte und
-branchen bewirkt werden. Die Kooperation mit dem japanischen
Werkzeugmaschinenhersteller Mori Seiki ist ebenfalls ein wesentlicher
Bestandteil der langfristigen Strategie von GILDEMEISTER. Die
Kernpunkte der Strategie von GILDEMEISTER sind:

— Fokus auf Produktinnovationen als Grundlage fiir weiteres
Wachstum

— Strategische Ausrichtung auf Wachstumsmérkte und weitere
Internationalisierung der Produktion

— Vertiefung der Kooperation mit Mori Seiki
— Fokus auf Wachstumsbranchen

— Stirkung der bestehenden Kundenbeziehungen

Die Geschiftsentwicklung des GILDEMEISTER-Konzerns ist
verschiedenen Faktoren ausgesetzt. Die Haupttreiber der histori-
schen und voraussichtlichen zukiinftigen Entwicklung der
Ertragslage des GILDEMEISTER-Konzerns sind nachfolgend
erldutert.

Zyklizitit und zunehmende Globalisierung des Werkzeug-
maschinenmarktes

Die Nachfrage nach Produkten der Werkzeugmaschinenindustrie
ist von der konjunkturellen Lage abhingig. Die Investitions-
neigung fiir Investitionsgiiter wie Werkzeugmaschinen ist dabei
zyklisch und hingt unmittelbar von der Wirtschaftslage in der
jeweiligen Region ab. Daneben beeinflussen auch Banken- und
Staatsschuldenkrisen in einzelnen Léndern und Regionen die
Nachfrage. Die weitere Globalisierung und erhohte Markttrans-
parenz verstiarken den ohnehin intensiven Wettbewerb und konnen
gerade in konjunkturellen Hoch- bzw. Krisenzeiten auf Konzern-
ebene zyklizitatsverstirkend wirken. Die globale
Wettbewerbssituation wird durch die staatliche Wihrungspolitik
einzelner Lander zur Abwertung ihrer Wihrungen erheblich beein-
flusst. Dies gilt insbesondere fiir japanische Wettbewerber, die bei
unverinderten Herstellkosten ihre Produkte aufgrund verbesserter
Wechselkurse zu geringeren Preisen anbieten.




Vertiefung der Kooperation mit Mori Seiki

Die Kooperation mit Mori Seiki verschafft gerade den inter-
nationalen Kunden von GILDEMEISTER den Vorteil einer noch
umfangreicheren Produktpalette und erhoht die Effizienz von
GILDEMEISTER in den Bereichen der Zusammenarbeit. In den
Kooperationsmirkten werden den Kunden die Produktprogramme
beider Unternehmen sowie der dazugehorige Service und Ersatz-
teile angeboten. Dies ermoglicht es GILDEMEISTER, seine
Umsatzerlose bei gleichzeitig optimierter Vertriebskostenstruktur
zu steigern und den Kunden ohne signifikante zusitzliche
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen schneller ein
umfassenderes Produktprogramm anzubieten. Die Kooperation soll
auch zukiinftig in weiteren Bereichen vertieft und somit die
erfolgreiche Zusammenarbeit nachhaltig ausgebaut werden.

Auf- und Ausbau der Markitposition in den Wachstumsmdrkten

Kiinftige = Absatzmirkte  mit  Wachstumspotenzial  sieht
GILDEMEISTER vor allem in den Mirkten Russland und China,
aber auch in den USA, wo sich ein Trend zur Re-Industrialisierung
abzeichnet. Um an diesem Wachstum partizipieren zu konnen,
wird sich GILDEMEISTER mithilfe von Kompetenzzentren
gezielt auf wachsende Branchen wie Aerospace, Automotive sowie
Medizintechnik konzentrieren. Dariiber ~ hinaus sieht
GILDEMEISTER Wachstumspotential im Bereich der regene-
rativen Energien insbesondere auf dem Zukunftsmarkt der Spei-
chertechnik.

Ausbau und Weiterentwicklung des Service-Geschdiftes sowie der
internationalen Prisenz

Die Nachfrage nach Dienstleistungen hingt nach Erfahrungen der
Gesellschaft von den konjunkturellen Rahmenbedingungen und
insbesondere der Nachfrage nach Werkzeugmaschinen ab. Aller-
dings nimmt erfahrungsgemif bei sich verschlechternden all-
gemeinen Wirtschaftsbedingungen die Nachfrage nach Service-
und Wartungsdienstleistungen nicht in dem Mafle ab, wie dies bei
Neubestellungen von Werkzeugmaschinen der Fall ist. Vielmehr
findet ein partieller Austausch von Instandhaltungsinvestitionen
fiir Neuinvestitionen in Werkzeugmaschinen statt. Insgesamt hat
das Dienstleistungsgeschift einen stabilisierenden Effekt auf die
operative Ertragslage von GILDEMEISTER, da sich die Nach-
frage nach Service und Ersatzteilen gerade in konjunkturellen
Schwichephasen stabiler als das Neumaschinengeschift entwi-
ckelt.

Net Working Capital und Zinsentwicklungen

GILDEMEISTER  benétigt — wie im  Maschinenbau
brancheniiblich — ein erhebliches Net Working Capital fiir sein
Geschift. Bei steigendem Net Working Capital erhoht sich
tendenziell auch der jeweilige Bedarf an Finanzierungsmitteln.
Anzahlungen sind nur in konjunkturell guter Lage in der vollen
Hohe durchzusetzen und nicht in allen Regionen in gleicher Hohe
marktiiblich. Dariiber hinaus verldngern sich Forderungslaufzeiten
mit der zunehmenden Internationalisierung des Geschifts. Durch
die zunehmende globale Prisenz bei Messen, aber auch mit mehr
eigenen Showrooms an den weltweiten Vertriebs- und Service-
standorten, ist das Vorhalten einer grofleren Anzahl von Messe-
und Ausstellungsmaschinen und damit ein hoheres Vorrats-
vermogen  erforderlich. Hierfiir sind Finanzierungsmittel




B.5

Ist der Emittent Teil einer Gruppe,
Beschreibung der Gruppe und der
Stellung des Emittenten innerhalb
dieser Gruppe.

erforderlich, welche unterjdhrig mit zum Teil hohen Bedarfs-
schwankungen benétigt werden.

Materialaufwand und Beschaffung

GILDEMEISTER hat seine Fertigungstiefe im Bereich Werk-
zeugmaschinen in der Vergangenheit laufend reduziert und
konzentriert sich tiberwiegend auf die Montage und Entwicklung
von Werkzeugmaschinen. Dabei kauft GILDEMEISTER in
groBem Umfang von Dritten Komponenten und Bauteile. Neben
den  Auswirkungen  allgemeiner  Preissteigerungen  ist
GILDEMEISTER  auf der Beschaffungsseite von der
Verfiigbarkeit und den erzielbaren Einkaufspreisen fiir Vor- und
Zwischenprodukte abhingig. GILDEMEISTER kann etwaige
Preissteigerungen bei Vor- und Zwischenprodukten in der Regel
nicht zeitgleich an seine Kunden weitergeben. Aufgrund der eige-
nen globalen Aufstellung konzentriert sich GILDEMEISTER
verstiarkt auf global agierende Lieferanten, um deren regionale
Standortvorteile hinsichtlich Kosten, Qualitdt, Leistung und Zeit
Zu nutzen.

Personalaufwand

Der Personalaufwand ist bei GILDEMEISTER bedeutend. Die
Lohnkosten pro Mitarbeiter waren in den vergangenen Jahren durch
moderate Steigerungen gekennzeichnet, die sich nach Einschétzung
der Gesellschaft in den folgenden Jahren fortsetzen sollten.
GILDEMEISTER beschiftigt zum Ausgleich von Kapazititsspitzen
in konjunkturellen Hochzeiten Leiharbeiter und kann bei
riickldufiger Nachfrage durch die Beendigung dieser Beschafti-
gungsverhiltnisse schnell Kapazititsanpassungen vornehmen. Ziel
der Gesellschaft ist es, das langjdhrig ausgebildete, qualifizierte
Fachpersonal auch in Krisenzeiten moglichst zu halten.

Die GILDEMEISTER AG ist die Konzernobergesellschaft des
GILDEMEISTER-Konzerns und fiihrt diesen in Form einer
Management-Holding. Dementsprechend ist sie selbst nicht opera-
tiv titig und nimmt lediglich bestimmte konzernleitende Funk-
tionen wahr. Die GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH, in der
auch die konzerneinheitliche Informationstechnologie (IT)
gebiindelt ist, iibt als Muttergesellschaft aller Produktions- und
Montagewerke weitere Holdingfunktionen aus. Die DMG Ver-
triebs und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER ist
als Obergesellschaft sdmtlicher Vertriebs- und Servicegesell-
schaften fiir den Direktvertrieb in allen wesentlichen Mirkten
zustidndig und das Key-Accounting betreut ergdnzend international
agierende GroBkunden. Die a + f GmbH ist im Bereich der regene-
rativen Energien titig. Alle Gesellschaften des GILDEMEISTER-
Konzerns werden als Profit-Center gefiihrt, fiir die zur
Sicherstellung bestmoglicher Leistungen und Ergebnisse klare
Richtlinien gelten.

Der GILDEMEISTER-Konzern ist operativ mit zehn Produktions-
und Montagestandorten in Deutschland, Italien, China, Polen und
Osterreich sowie der DMG Vertriebs und Service GmbH
DECKEL MAHO GILDEMEISTER und deren weltweit 60 Toch-
tergesellschaften titig. Daneben bedient die a + f GmbH selbst
oder mit einzelnen anderen Gesellschaften des GILDEMEISTER-
Konzerns die Mirkte zur Erzeugung, Speicherung und Anwendung
von erneuerbaren Energien. Insgesamt bestand GILDEMEISTER




B.6

B.7

Personen, die nach Kenntnis der
Gesellschaft eine direkte oder
indirekte Beteiligung am Eigen-
kapital des Emittenten oder einen
Teil der Stimmrechte halten oder
eine Beherrschung ausiiben.

Angabe unterschiedlicher Stimm-
rechte

Ausgewdhlte wesentliche Finanzin-
Jormationen im abgedeckten Zeit-
raum

zum 30. Juni 2013 aus 105 Gesellschaften im In- und Ausland,
wobei sich die Zahl der Gesellschaften seitdem nicht wesentlich
gedndert hat.

Aufgrund von der Gesellschaft gegeniiber erfolgten Meldungen
nach §§ 21 ff WpHG nimmt die Gesellschaft an, dass gegenwirtig
die nachfolgend genannten Investoren direkt und indirekt iiber
einen Stimmrechtsanteil von 3 % oder mehr an der Gesellschaft
verfiigen (,, Wesentliche Aktionédre*) bzw. unmittelbar oder mittel-
bar sonstige Finanzinstrumente halten, die es ihrem Inhaber oder
einem Dritten auf Grund ihrer Ausgestaltung ermdéglichen, mit
Stimmrechten verbundene und bereits ausgegebene Aktien der
Gesellschaft im Umfang von 5 % oder mehr zu erwerben. Die
genannte Prozentzahl gibt dabei den Anteil des jeweiligen
Investors gemél dem in der jeweiligen Meldung genannten Stich-
tag an, soweit nicht der Gesellschaft aktuellere Informationen
bekannt sind:

Investor Anteil
Mori Seiki Co., Ltd. ......... .. ... ... ... 24,19 %
BlackRock, Inc. ......... ... . . 2,90 %
The Goldman Sachs Group, Inc.! . ................... 0,67 %

! Dariiber hinaus hilt The Goldman Sachs Group, Inc. iiber eine Kette kon-
trollierter Unternehmen (Finanz-/sonstige) Instrumente nach §§ 25, 25a
WpHG im Umfang von insgesamt rund 8,84 %. The Goldman Sachs
Group, Inc. kontrolliert die Goldman Sachs (UK) L. L. C., die die
Goldman Sachs Group Holdings (UK) kontrolliert, welche die Goldman
Sachs Holdings (U.K) kontrolliert, die die Goldman Sachs International
kontrolliert.

Aufgrund der Prisenz von Aktiondren in den Haupt-
versammlungen der Gesellschaft der letzten drei Jahre nimmt die
Gesellschaft an, dass die Mori Seiki Co., Ltd. einen
beherrschenden Einfluss im Sinne des § 17 Absatz 1 Aktiengesetz
(,,AktG*) auf die Gesellschaft ausiiben kann.

Entfillt. (Die Aktien der Gesellschaft gewihren keine unter-
schiedlichen Stimmrechte.)

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen sind
den gepriiften Konzernabschliissen der GILDEMEISTER AG fiir
die am 31. Dezember 2010 (,,Geschéftsjahr 2010°), 31. Dezember
2011  (,Geschiftsjahr  2011%) und 31. Dezember 2012
(,,Geschiftsjahr 2012%) endenden Geschiftsjahre, dem ungepriiften
Konzernzwischenabschluss der GILDEMEISTER AG fiir den am
30. Juni 2013 endenden Sechsmonatszeitraum
(,,Sechsmonatszeitraum 2013““) sowie weiteren internen Unter-
lagen der Gesellschaft entnommen.

Diese Konzernabschliisse (einzeln ,,Konzernabschluss 2010%,
. Konzernabschluss 2011, bzw. , . Konzernabschluss 2012“ und
gemeinsam ,,Konzernabschliisse) wurden gemif} den International
Financial Reporting Standards, wie sie in der jeweiligen Rech-
nungslegungsperiode in der Europdischen Union (,EU*) anzu-
wenden waren (,,JFRS*), und den ergénzend nach § 315a Absatz 1
Handelsgesetzbuch (,,HGB*) anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellt. Die Konzernabschliisse sowie die ent-
sprechenden Konzernlageberichte wurden von der KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, nach § 317 HGB unter




Darlegung etwaiger erheblicher
Anderungen in oder nach dem
abgedeckten Zeitraum

Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose . . ...,

Verianderung des Bestandes an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen ................
Aktivierte Eigenleistungen ................

Gesamtleistung ..........................
Sonstige betriebliche Ertrdge ..............
Betriebsleistung . ........ ... L.

Materialaufwand ........................
Personalaufwand .................. ... ...
Abschreibungen ................ .. ... ..
Sonstige betriebliche Aufwendungen . .......
Ergebnis der betrieblichen Titigkeit . . . ... ...

Finanzertrdge ................ ... ......
Finanzaufwendungen ....................

Finanzergebnis ..........................

Ergebnis aus at equity bewerteten

Unternehmen . ............. .. ... ......
Ergebnis vor Steuern .....................
Ertragsteuern . ......... ... ... .. .. .. .. ..

Jahresiiberschuss/Periodenergebnis .........

Ergebnisanteil der Aktionire der

GILDEMEISTERAG . .................
Anteile der Minderheiten am Jahresergebnis . . .
Ergebnis je Aktie in €3 (ungepriift) ...........

Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (,IDW*) fest-
gestellten deutschen Grundsitze ordnungsméiBiger
Abschlusspriifung gepriift und jeweils mit einem unein-
geschrinkten Bestitigungsvermerk versehen. Der verkiirzte Kon-
zernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013
(,,Konzernzwischenabschluss*) wurde nach den IFRS fiir Zwi-
schenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufge-
stellt. Der Konzernzwischenabschluss wurde nicht gepriift.

Entfillt. (Finanzlage und Betriebsergebnis haben sich in oder nach
dem von den wesentlichen historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum nicht erheblich geéndert.)

Sechsmonatszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2012 2011 2010
in T€ (soweit nicht anders angegeben)

(ungepriift) (gepriift)
974.979 916.761 2.037.362  1.687.657 1.376.825
30.174  41.554 8.020 44766 —12.115
5.988 3.051 9.683 11.133 8.832
1.011.141 961.366 2.055.065  1.743.556 1.373.542
26.590"  26.902! 62.825 68.859 55.321
1.037.731" 988.268! 2.117.890  1.812.415 1.428.863
554.106 529.042 1.129.323 952.693  768.148
232.015 219.837 440.408 384.704  333.150
22.636  19.320 40913 33.605 29.456
179.911" 174.656! 374.331 328916  253.129
49.063' 45.413! 132.915 112.497 44.980
1.071'  3.163! 3.129 3.114 2.403
6.730'  10.917! 16.869 49.190 40.448
—5.6592 —17.7542 —13.740 —46.076 —38.045
8082 5442 922 472 —403
44.212  38.203 120.097 66.893 6.532
13.705 12.034 37.738 21.354 2.232
30.507  26.169 82.359 45.539 4.300
27.377  26.439 77.294 46.846 4.205
3.130 —270 5.065 —1.307 95
0,43 0,42 1,22 0,74 0,07

Diese Angaben werden in der verkiirzten Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Sechsmonatszeitrdume 2013 und 2012 nicht gezeigt
und wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen.

Diese Angaben werden in der verkiirzten Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Sechsmonatszeitraume 2013 und 2012 zusammen unter
.JFinanzergebnis* gezeigt und wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen.

Angabe je Aktie auf Grundlage der derzeit ausstehenden Anzahl von Aktien der Gesellschaft (63.415.405 Stiickaktien unmittelbar vor
Durchfithrung der vom Vorstand mit Zustimmung des vom Aufsichtsrat gebildeten Kapitalmarktausschusses beschlossenen Kapital-

erhohung im Rahmen des Angebots)




Bilanz
Aktiva

Geschifts- oder Firmenwerte ...............
Sonstige Immaterielle Vermogenswerte . . . . . ..
Sachanlagen ........... ... ... ... . ...,
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen . .
Beteiligungen .......... ... . .. ...

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen . ........... ... .. ...
Sonstige langfristige Vermogenswerte . ... .. ..
Latente Steuern .............. ... .. ... ....

Summe Langfristige Vermogenswerte ........

VOITALE ... oo e

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen .. ..........oooiiiinennen...
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte . . . ... ..

Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente ...............

Zur VerduBerung gehaltene langfristige

Vermogenswerte .......................
Summe kurzfristige Vermogenswerte ... ... ...

Summe Aktiva .. ...... ... ... .. ... ... .. ....

Passiva

Gezeichnetes Kapital .....................
Kapitalriicklage . .. ......... ... ... ......
Gewinnriicklagen ............ ... ... ....

Summe Eigenkapital der Aktionire der

GILDEMEISTERAG ...................
Minderheitenanteile am Eigenkapital .........
Summe Eigenkapital . ......................

Langfristige Finanzschulden . ...............
Pensionsriickstellungen . . ..................
Andere langfristige Riickstellungen ..........

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen . ........... .. .. ..
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten . ... ...
Latente Steuern .............. ... .. ... ....

Summe langfristige Verbindlichkeiten ...... ..

Kurzfristige Finanzschulden . ...............
Steuerriickstellungen . .. ....... ... ... ....
Andere kurzfristige Riickstellungen ..........
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen . . . . ..

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen .. ... ..
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten . ... ...

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur

VerduBerung gehaltener Vermogenswerte . . .
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten . . .... ..

Summe Passiva . ..........................

Zum

30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift)

119.573 119.521 83.017 81.451
67.435 65.077 49.337 31.306
277.527 263.174 218.025 201.807
10.025 7.625 6.686 6.214
55.858 45.300 46.860 44.561
662 447 6.294 1.739
12.569! 13.928 11.711 10.136
49.870 44.174 41.342 41.265
593.519 559.246 463.272 418.479
556.732 486.259 451.986 410.289
220.8002 228.118 208.908 304.313
117.7243 112.566 98.873 112.677
88.722 173.328 105.151 111.769
55.004 55.780 43.618 0
1.038.982 1.056.051 908.536 939.048
1.632.501 1.615.297 1.371.808 1.357.527
151.744 151.744 151.744 118.513
257.1717 257.1717 257.1717 80.113
294.582 294.351 234.137 207.704
703.503 703.272 643.058 406.330
90.346 84.609 12.100 6.563
793.849 787.881 655.158 412.893
1.923 3.174 14.506 220.180
37.085 21.663 21.636 26.316
17.687 20.216 16.658 19.856
206 237 682 417
10.6654 10.931 19.018 24.057
5.378 7.548 7.727 5.880
72.944 63.769 80.227 296.706
30.879 9.095 19.492 100.057
34.635 34.501 13.367 7.145
157.276 162.366 145.042 125.972
139.599 155.793 127.775 97.023
346.2435 329.391 267.472 264.431
47.0566 61.591 51.336 53.300
10.020 10.910 11.939 0
765.708 763.647 636.423 647.928
1.632.501 1.615.297 1.371.808 1.357.527




Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte™ und ,,Sonstige langfristige Vermogens-
werte™ aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®, ,Forderungen gegeniiber at equity
bewerteten Unternehmen®, ,,Forderungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen* und ,,Forderungen gegeniiber Beteiligungsunter-
nehmen* aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte® und ,,Sonstige kurzfristige Vermogens-
werte* aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten* und ,,Sonstige langfristige Verbindlich-
keiten* aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen®, ,,Verbindlichkeiten gegeniiber at equity
bewerteten Unternehmen®, ,,Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen* und ,,Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehen-
den Unternehmen® aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten und ,,Sonstige kurzfristige Verbindlich-
keiten* aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Sechsmonatszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2012 2011 2010
in T€

Kapitalflussrechnung (ungepriift) (gepriift)
Cashflow aus der betrieblichenTétigkeit . . . . . . —40.152  —53.560 168.747 160.998 74.616
Cashflow aus der Investitionstitigkeit ....... —42.147  —23.961 —62.959 —80.682 —40.365
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit .. ... —1755 41.161 —39.238 —86.655 —8.345
Zahlungswirksame Verinderungen ....... —83.054 —36.360 66.550 —6.339 25.906
Auswirkungen von

Konsolidierungkreisdnderungen auf den

Finanzmittelfonds ..................... - - 281 - -
Auswirkungen von Wechselkursidnderungen

auf den Finanzmittelfonds . .............. —1.552 —108 1.346 —-279 1.423
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

zum l. Januar .......... ... ... o 173.328 105.151 105.151 111.769 84.440
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

zum 30. Juni bzw. 31. Dezember ......... 88.722 68.683 173.328 105.151 111.769
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Allgemeine Geschdftsinformationen

Umsatz nach Mérkten ............

Deutschland . .................
EU (auBerhalb Deutschland) ... ..
USA .
Asien ...
Ubrige Linder ................
Umsatz nach Segmenten ..........

Werkzeugmaschinen ...........
Industrielle Dienstleistungen 2 . ..
Corporate Services ............
Auftragseingang nach Mirkten -3 ..

Deutschland ..................
Ausland .....................

Auftragseingang nach Segmenten !-3

Werkzeugmaschinen ...........
Industrielle Dienstleistungen . . . . .
Corporate Services ............
Auftragsbestand nach Mirkten -3 ..

Deutschland . .................
Ausland .....................

Auftragsbestand nach Segmenten '3

Werkzeugmaschinen ...........
Industrielle Dienstleistungen . . . ..
Corporate Services ............
EBIT* ... ... .. ... ... .. ......

Werkzeugmaschinen ...........
Industrielle Dienstleistungen 2 . ..
Corporate Services ............
EBITDAS3 ... ... ... ... ... ......

EBT* ... ... ... ... ... ...

Werkzeugmaschinen ...........
Industrielle Dienstleistungen 2 . ..
Corporate Services ............
Investitionen ....................

Werkzeugmaschinen ...........
Industrielle Dienstleistungen 2 . ..
Corporate Services ............

Mitarbeiter (Anzahl zum Ende der Berichtsperiode,

einschlieBlich Vorstand) ........

Werkzeugmaschinen ...........
Industrielle Dienstleistungen 2 . ..
Corporate Services ............

! Dieser Wert bzw. die Werte in diesem Unterabschnitt dieser Tabelle wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen und sind

ungepriift.

2 Die Werte fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen fiir das Geschiiftsjahr 2010 sind dem Konzernabschluss 2011 entnommen und

Sechsmonatszeitraum

1. Januar bis 31. Dezember

2013 2012 2012 2011 2010
in Mio. € (soweit nicht anders angegeben)
(ungepriift) (gepriift)
975,0 916,8 2.0374 1.687,7 1.376,8
318,0! 368,1! 722,1 632,6 499,3
331,8! 24791 654,1 488,9  504,7
36,0! 43,01 100,0 93,9 54,2
180,1! 158,3! 352,2 317,2 2083
109,1! 99,51 209,0 155,1 110,3
975,0 916,8 2.037,4 1.687,7 1.376,8
569,5 532,1 1.175,0  1.088,1  769,9
4054 384,6 862,2 599,4  606,7
0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
1.069,9 1.188,4 2.260,8 1.927,3 14184
332,2 396,5 735,8 7642 5377

737,17 791,9
1.069,9  1.188,4

1.525,0 1.163,1  880,7
2.260,8 1.927,3 1.418,4

605,0 672,2
464.,8 516,1
0,1 0,1
1.079,9  1.079,9

1.253,6  1.245,8 8542
1.007,0 681,3 564,0

0,2 0,2 0,2
1.003,5 811,2 6283

266,4 266,0
813,5 813,9
1.079,9  1.079,9

2522 2376 1059
7513 5736 5224
1.003,5 8112 6283

606,2 632,2 570,7 4921 3350
473,7 447,7 4328 3191 2932
0,0 0,0 0,0 00 00
49,1 45,4 1329 1125 450
28,2 16,2 69,3 34 62
36,2 40,3 88,4 569 59,1
—148  —112 -255 —17,5 —203
71,7 64,7 1738 1461 74,5
44,2 38,2 120,1 669 65
22,7 10,6 574 59,7 —58
34,5 37,7 83,8 39,6 423
-125  —102 -218 =321 —300
37,9 27,1 74,5 89,7 50,0
21,2 14,5 47,6 479 224
12,5 8.4 17,6 242 20,7
42 42 9,3 176 69

6.628 6.378

6.496 6.032 5.445

3514 3.397  3.097
2.902 2.564  2.280

3.562 3.458
2.975 2.843
91 71

weichen von der im Konzernabschluss 2010 enthaltenen Segmentberichterstattung ab.

3 Auftragseingang, Auftragsbestand und EBITDA sind keine Kenngrofien gemidf3 IFRS. Die Art und Weise, in der der GILDEMEISTER-
Konzern den Auftragseingang, den Auftragsbestand und das EBITDA berechnet, stimmt moglicherweise nicht mit der Methode fiir
diese oder dhnliche KenngroBen mit dhnlichen Bezeichnungen anderer Unternehmen iiberein. Daher sind Auftragseingang, Auftragsbe-
stand und EBITDA des GILDEMEISTER-Konzerns moglicherweise nicht mit diesen oder d@hnlichen Kenngrofien vergleichbar, die von
anderen Unternehmen verwendet werden.

4 Die Angaben zu den einzelnen Segmenten in dieser Tabelle sind vor der Uberleitung (Sechsmonatszeitraum 2013: T€ — 480; Sechs-
monatszeitraum 2012: T€ 132; Geschiftsjahr 2012: T€ 618; 2011: T€ — 260; 2010: T€ 25) auf das konsolidierte Ergebnis der betrieb-

lichen Tétigkeit bzw. das konsolidierte Ergebnis vor Steuern des GILDEMEISTER-Konzerns.

80 71 68
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Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€ (soweit nicht anders angegeben)
Eigenkapital und Finanzschulden (ungepriift) (gepriift)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ................... 88.722 173.328  105.151 111.769
Finanzschulden! .. ... ... .. .. . . . 32.802 12.269 33.998  320.237
Nettofinanzschulden? . ......... .. .. ... . i, —55.920 | —161.059 —71.153  208.468
Eigenkapital der Aktiondre der GILDEMEISTER AG ............. 703.503 703.272  643.058  406.330
Eigenkapital ......... ... . . 793.849 787.881  655.158  412.893
Eigenkapitalquote (in %)3 ........ .. .. 48,6 48,8 47,8 30,4
Gearing (in %) 4 . . oo - - - 50,5
! Die Finanzschulden beinhalten Schuldscheindarlehen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und diskontierte Kundenwechsel.
2 Die Nettofinanzschulden errechnen sich aus den Finanzschulden abziiglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente.
3 Die Eigenkapitalquote stellt das Eigenkapital als Prozentsatz der Bilanzsumme dar.
4 Gearing bezeichnet das Verhiltnis von Nettofinanzschulden zum Eigenkapital der Aktionidre der GILDEMEISTER AG.
B.8 Ausgewdhlte wesentliche Pro forma- Entfillt. (Dieser Prospekt enthilt keine Pro forma-
Finanzinformationen Finanzinformationen.)
B.9 Gewinnprognosen oder Die Gesellschaft erwartet unter der Annahme, dass die Marktent-
-schéitzungen wicklung gemifl den Erwartungen des Unternehmens verlduft, fiir
den GILDEMEISTER-Konzern fiir das laufende Geschiftsjahr
2013 ein Ergebnis vor Steuern (,EBT*) von rund € 120 Mio. und
daraus resultierend einen Jahrestiberschuss von rund € 82 Mio.
B.10  Beschrinkungen im Entféllt. (Der Abschlusspriifer der Gesellschaft hat die in den
Bestitigungsvermerk Finanzteil dieses Prospekts einbezogenen Jahres- bzw.
Konzernabschliisse gepriift und jeweils mit einem unein-
geschrinkten Bestidtigungsvermerk versehen.)
B.11  Erliuterungen zum Nichtausreichen Entfillt. ~ (Nach  Auffassung der  Gesellschaft  verfiigt

des Geschdiftskapitals

C. Wertpapiere

C.1

Beschreibung von Art und Gattung
der angebotenen und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere,
einschlieflich jeder Wertpapier-
kennung.

GILDEMEISTER iiber ausreichend Geschiftskapital, um ihren
Zahlungsverpflichtungen in den nidchsten zwolf Monaten
nachzukommen.)

Das Angebot von Wertpapieren (,,Angebot*) umfasst 15.402.589
auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
€ 2,60 je Stiickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab
dem 1. Januar 2013 aus der vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsratsausschusses fiir Kapitalmarktangelegenheiten 2013
(,,Kapitalmarktausschuss®) am 28. August 2013 beschlossenen
Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital mit Bezugsrecht der
Aktiondre (,,Neue Aktien®).

Gegenstand dieses Prospekts fiir Zwecke der Zulassung zum
Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit
gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des Regulierten Marktes
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der
Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Handel im Regulierten
Markt an den Borsen Berlin und Diisseldorf sind die 3.247.162 auf
den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) aus der vom Vorstand am 7. August 2013 mit
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C2
C3

C4

CS5

C.6

C.7

Wiihrung der Wertpapieremission

Zahl der ausgegebenen und voll
eingezahlten und der ausgegebenen
und nicht voll eingezahlten Aktien.
Nennwert pro Aktie, bzw. Angabe,
dass Aktien keinen Nennwert haben

Mit den Aktien verbundene Rechte

Etwaige Beschrinkung der Ubertrag-
barkeit

Angabe, ob fiir die angebotenen
Wertpapiere die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt
beantragt wurde bzw. werden soll,
und Nennung aller geregelten
Mirkte, an denen die Wertpapiere
gehandelt werden oder werden sol-
len.

Dividendenpolitik

Zustimmung des Kapitalmarktausschusses am 7. August 2013
beschlossenen Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire, die im Rahmen einer
Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen an Mori Seiki ausgegeben
wurden (,,Mori Seiki-Aktien*), sowie die 15.402.589 Neuen Akti-
en.

Wertpapiere _ IIN
Mori Seiki-Aktien . ............. ... .. ..... DEOOOA1X3YG7
Neue AKtien: ............couuiininnenn.n. DE0005878003
Euro

Das Grundkapital der Gesellschaft betridgt seit der Ausgabe der
Mori Seiki-Aktien im August 2013 € 164.880.053,00 und ist einge-
teilt in 63.415.405 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien). Das Grundkapital der Gesellschaft ist
vollstindig eingezahlt. Der rechnerische anteilige Betrag am
Grundkapital ist € 2,60 je Stiickaktie.

Die Gesellschaft hielt zum 31. Dezember 2012 insgesamt 1.805.048
Stammaktien als eigene Aktien; diese Zahl blieb bis zum Datum
dieses Prospekts unveridndert.

Jede Aktie der Gesellschaft gewéhrt in der Hauptversammlung der
Gesellschaft eine Stimme. Die Mori Seiki-Aktien und die Neuen
Aktien sind ebenso wie die iibrigen Aktien der Gesellschaft mit
voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2013 aus-
gestattet.

Auf neu auszugebende Aktien (ebenso wie auf neu auszugebende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussscheine
und Gewinnschuldverschreibungen) stehen jedem Aktiondr
grundsitzlich Bezugsrechte im Verhiltnis seiner Beteiligung zu.

In Fall der Auflosung der Gesellschaft wird das nach Begleichung
samtlicher Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbleibende Vermo-
gen entsprechend den Vorgaben des AktG unter den Aktiondren
nach ihrem Anteil am Grundkapital verteilt.

Entfillt. (Die Mori Seiki-Aktien und die Neuen Aktien sind entspre-
chend den gesetzlichen Regelungen fiir die Ubertragung von
Inhaberaktien frei iibertragbar.)

Die Mori Seiki-Aktien und die Neuen Aktien sollen zum Handel im
Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit gleich-
zeitiger Zulassung zum Teilbereich des Regulierten Marktes mit
weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der
Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Handel im Regulierten
Markt an den Borsen Berlin und Diisseldorf zugelassen werden.

Wie in den vergangenen zwei Jahren plant die Gesellschaft auch fiir
das Geschiftsjahr 2013 aufgrund der positiven Geschifts- und
Ergebnisaussichten eine Dividendenzahlung. Eine Aussage iiber
deren Hohe ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt nicht moglich. Aller-
dings soll auch weiterhin ein wesentlicher Teil etwaiger
Jahresiiberschiisse der GILDEMEISTER AG unter der Maxime
einer nachhaltigen Unternehmenswertsteigerung, zur Sicherung und
zum Ausbau ihrer derzeitigen Marktstellung sowie zur Umsetzung
strategischer Ziele, einschlieBlich der weiteren Stiarkung der Eigen-
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kapitalbasis, herangezogen werden. Abgesehen von der vorstehend
unter B.9 wiedergegebenen Gewinnprognose kann die Gesellschaft
keine Aussage zur Hohe kiinftiger Jahresiiberschiisse bzw.
Bilanzgewinne oder dazu treffen, ob {iiberhaupt kiinftig
Jahrestiberschiisse bzw. Bilanzgewinne erzielt werden.

D. Risiken

D.1

Der Eintritt der nachfolgend zusammengefassten Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen
Umstdnden, die Geschiiftstitigkeit von GILDEMEISTER wesentlich beeintrichtigen und erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER haben. Weitere
Risiken und Unsicherheiten, die der Gesellschaft etwa gegenwdirtig nicht bekannt sind oder von ihr auf
Grundlage ihrer regelmdfiigen Risikopriifung gegenwdrtig als unwesentlich eingeschdtzt werden, konnten
die Geschdiftstitigkeit von GILDEMEISTER ebenfalls beeintrichtigen und wesentliche nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermogens-, Finanz und Ertragslage von GILDEMEISTER haben. Der Borsenkurs der
Aktien der Gesellschaft konnte aufgrund des Eintritts jedes dieser Risiken fallen, und Anleger konnten ihr
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Zentrale Angaben zu zentralen Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren
Risiken der Emittentin oder ihrer )
Branchen ¢ Die Nachfrage nach den Produkten von GILDEMEISTER

hingt stark von der allgemeinen Wirtschaftslage und der
Zyklizitit in den fir GILDEMEISTER  wichtigen
Abnehmerbranchen ab. Zudem erhoht sich im Fall eines Wirt-
schaftsabschwungs das Adressen-Ausfallrisiko.

¢ GILDEMEISTER ist einem intensiven Wettbewerb mit
bestechenden und neuen Wettbewerbern ausgesetzt, der die
Hohe der von der Gesellschaft erzielbaren Margen
beeintrichtigen kann.

e Die von GILDEMEISTER produzierten Werkzeugmaschinen
unterliegen teilweise Exportbeschrinkungen, die deren Ver-
trieb erschweren oder verhindern konnen. Zusitzlich konnte
durch eine Erhohung von Importzéllen bestimmter Lander der
Export von GILDEMEISTER-Maschinen aus wirtschaftlichen
Griinden erschwert werden.

¢ Sollten einzelne Lénder aus der europdischen Wirtschafts- und
Wihrungsunion austreten oder die Union insgesamt ausein-
anderfallen, konnte infolge damit einhergehender Wihrungsab-
bzw. -aufwertungen der Export von GILDEMEISTER-
Produkten und Dienstleistungen wirtschaftlich erschwert wer-
den.

Unternehmensbezogene Risikofaktoren

e Der Ausfall von Lieferanten und Lieferunterbrechungen sowie
eine Erhohung der Preise fiir Komponenten, Baugruppen und
Module konnten sich negativ auf die Geschiftstitigkeit von
GILDEMEISTER auswirken. Entsprechendes gilt im Fall von
Preiserhohungen fiir Rohstoffe und Energie.

e Qualitdtsmingel der Produkte von GILDEMEISTER konnen
zu Umsatzausfillen und Gewihrleistungsanspriichen fiihren,
die das Ergebnis von GILDEMEISTER belasten und das
Ansehen der Gesellschaft beschidigen.

* Aus dem in der Vergangenheit betriebenen Geschift mit der
Errichtung von Solarparks konnen noch Haftungs- und sonstige
Projektrisiken fiir GILDEMEISTER als Generalunternehmer
resultieren. Zudem bestehen allgemeine Betreiberrisiken aus
dem fortlaufenden Betrieb von Solarparks fiir einige Kunden.
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Wechselkursidnderungen und Zinsrisiken konnen das Ergebnis
von GILDEMEISTER belasten.

GILDEMEISTER koénnte nicht in der Lage sein, weiterhin
innovative Produkte zu entwickeln bzw. rechtzeitig auf den
technischen Fortschritt und die sich dadurch wandelnden
Anforderungen zu reagieren.

GILDEMEISTER konnte auflerstande sein, eigenes geistiges
Eigentum sowie nicht patentierte Geschiftsgeheimnisse in
ausreichendem Maf3e zu schiitzen.

Es lisst sich nicht ausschlieBBen, dass GILDEMEISTER seiner-
seits geistiges Eigentum Dritter verletzt bzw. auf die kosten-
pflichtige Nutzung geistigen Eigentums Dritter angewiesen ist.

GILDEMEISTER konnte dem Risiko ausgesetzt sein, Steuer-
nachzahlungen  bzw.  Nachzahlungen  von  Sozial-
versicherungsbeitrigen leisten zu miissen.

GILDEMEISTER konnte gezwungen sein, Abschreibungen
auf Vorrite vorzunehmen.

Die wirtschaftlichen, rechtlichen und politischen Rahmen-
bedingungen an den in- und ausldndischen Produktionsstand-
orten haben unmittelbare Auswirkungen auf das Geschift von
GILDEMEISTER.

Der zukiinftige Erfolg von GILDEMEISTER héngt von qualifi-
zierten Fithrungskriften und qualifizierten technischen Mit-
arbeitern ab. Konnen ausreichend qualifizierte Fithrungskrifte
oder qualifizierte technische Mitarbeiter nicht gewonnen und
gehalten werden, konnte dies die Entwicklung des
GILDEMEISTER-Konzerns nachteilig beeinflussen.

Liangere Produktionseinstellungen wegen Betriebsunter-
brechungen oder Streiks sowie Tarifvertrige mit fiir die
Gesellschaft nachteilhaften Bedingungen konnten das Geschift
von GILDEMEISTER beeintréichtigen.

GILDEMEISTER ist auf den unterbrechungsfreien Betrieb
seiner Computer- und Datenverarbeitungssysteme angewiesen.

Die Compliance- und Risikomanagementsysteme von
GILDEMEISTER reichen moglicherweise nicht aus, um
Verstohe gegen Rechtsvorschriften zu verhindern bzw. aufzu-
decken und alle relevanten Risiken fiir GILDEMEISTER zu
identifizieren, zu bewerten und um angemessene Gegen-
maBnahmen zu ergreifen.

Infolge einer unterjahrig ungleichmiBigen Verteilung des
Umsatzes ist GILDEMEISTER hinsichtlich seiner Liquiditit in
erhohtem Mall von der Entwicklung des wirtschaftlichen
Umfelds abhingig.

GILDEMEISTER hat einen nachhaltigen Bedarf an Liquiditét.
Soweit GILDEMEISTER nicht in der Lage sein sollte, aus-
reichende Barmittel aus seiner operativen Tétigkeit zu
generieren, miisste GILDEMEISTER bestehende Fremdfi-
nanzierungszusagen in Anspruch nehmen oder zusitzliche
Kreditlinien beantragen. Solche Finanzierungen konnten nicht
oder nur zu ungiinstigen Konditionen verfiigbar sein und
wiirden zusitzliche Kosten verursachen.
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e Covenants der derzeit bestehenden Fremdfinanzierung konnten
den finanziellen und operativen Handlungsspielraum von
GILDEMEISTER einschrinken.

e FEine Beendigung der von  Gesellschaften  des
GILDEMEISTER-Konzerns ~ abgeschlossenen  Factoring-
Vertrdge kann zu einer Finanzierungsliicke fiihren.

¢ Soweit eine Refinanzierung bestehender Finanzierungsverein-
barungen erforderlich werden sollte, ist GILDEMEISTER
wirtschaftlich von den dann verfiigbaren Konditionen
abhingig.

¢ Die durch eine zukiinftige Angleichung der Firmennamen unter-
legte Kooperation zwischen GILDEMEISTER und der Mori
Seiki Co., Ltd. kann sich nachteilig auf den Vertrieb von
GILDEMEISTER in bestimmten Regionen auswirken.

¢ Sollte die Kooperation zwischen GILDEMEISTER und der
Mori Seiki Co., Ltd. enden und die gemeinsame Vertriebs- und
Servicestruktur wieder aufgelost werden miissen, wiirde dies
den Absatz von Produkten und Dienstleistungen von
GILDEMEISTER in einzelnen Regionen, insbesondere Japan
und den USA, zumindest voriibergehend erschweren.

e GILDEMEISTER ist an der Magnescale Co., Ltd., Kanagawa
(Japan) und der Mori Seiki Manufacturing USA, Inc., Davis
(USA), nur als Minderheitsgesellschafter beteiligt und hat
dementsprechend keine Moglichkeit, frei tiber deren Tech-
nologien oder Kapazititen zu verfiigen oder gegen die Inter-
essen von GILDEMEISTER gerichtete Entscheidungen zu
verhindern.

e Auflagen auf Grund umweltrechtlicher Bestimmungen oder die
Verursachung von oder Entdeckung etwaiger Boden-
verunreinigungen oder Altlasten konnten erhebliche Kosten
verursachen.

e Der fiir den GILDEMEISTER-Konzern bestehende Ver-
sicherungsschutz ~ konnte  fiir  verschiedene mit der
Geschiftstitigkeit verbundene Risiken nicht ausreichend sein.
Auch konnte kiinftig kein ausreichender Versicherungsschutz
zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen erhiltlich sein.

¢ Die GILDEMEISTER AG ist eine Holdinggesellschaft. Thre
Fahigkeit zur Dividendenzahlung héngt in erster Linie von der
Hohe von Gewinnabfithrungen bzw. -ausschiittungen ihrer
Tochtergesellschaften ab.

D.3 Zentrale Angaben zu zentralen Risiken im Zusammenhang mit der Aktiondrsstruktur und dem
Risiken der Wertpapiere Angebot

¢ Die Interessen der Mori Seiki Co., Ltd. oder etwaiger anderer
wesentlicher Aktiondre konnten von denen der iibrigen
Aktiondre abweichen. Mori Seiki wird voraussichtlich einen
erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben und in der
Lage sein, die Entscheidungen der Hauptversammlung der
GILDEMEISTER AG zu kontrollieren. Umgekehrt konnte sich
ein zu geringer Einfluss von Mori Seiki negativ auf den
Umfang der Kooperation zwischen beiden Unternehmen aus-
wirken.
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E. Angebot

E.1 Gesamtnettoerlose und geschitzte
Gesamtkosten der Emission/des
Angebots, einschliefilich der
geschditzten Kosten, die dem Anleger
vom Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.

E.2a  Griinde fiir das Angebot, Zweckbe-
stimmung der Erlose, geschiitzte
Nettoerlose.

e Sollten Mori Seiki oder gegebenenfalls andere Aktionire, die
eine grofere Beteiligung an GILDEMEISTER halten, ihre
Beteiligung ganz oder iiberwiegend verdufBern, kann dies zu
erheblichen Kursverlusten der GILDEMEISTER-AKktie fiihren.

¢ Die Wertpapiermirkte und der Kurs der Aktie der Gesellschaft
waren volatil und konnen weiterhin volatil sein. Die Neuen
Aktien konnten im Rahmen des Angebots zu einem hoheren
Preis erworben werden als dem Marktpreis oder dem Borsen-
preis nach Abschluss des Angebots. Ein Kursverfall der
GILDEMEISTER-Aktie konnte auch zu Nachteilen bei der
Refinanzierung der Gesellschaft fiihren.

¢ Die Bezugsrechte konnen wertlos werden, wenn der Borsen-
preis der Aktien der Gesellschaft stark fillt.

¢ Die Beteiligung von Aktionidren, die nicht oder nur teilweise an
diesem Angebot teilnehmen, wird verwissert werden.

e Sollte Berenberg vom Aktieniibernahmevertrag zuriicktreten
und das Angebot deshalb nicht durchgefiihrt werden, konnten
Anleger im Einzelfall Verluste erleiden.

e Es ist nicht sicher, dass sich ein Bezugsrechtshandel entwi-
ckelt.

¢ Die Rechte der Aktionire einer deutschen Aktiengesellschaft
konnen sich von den Rechten der Aktionidre einer nach dem
Recht eines anderen Staates gegriindeten Kapitalgesellschaft
unterscheiden. Zudem konnten ausldndische Aktiondre bei
KapitalmaBnahmen von Bezugsangeboten ausgeschlossen
werden.

Unter der Annahme, dass sidmtliche 15.402.589 Neuen Aktien zum
Bezugspreis von € 14,50 je Neuer Aktie bezogen oder verwertet
werden, fliet der Gesellschaft nach Abzug der von ihr zu tragen-
den Emissionskosten in Hohe von bis zu rund € 12,0 Mio. ein
Nettoemissionserlds in Hohe von bis zu rund € 211,3 Mio. zu.

Anlegern werden von der Gesellschaft oder Berenberg keine
Kosten in Rechnung gestellt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Nettoemissionserlos in Hohe
von etwa €211,3 Mio. aus der Ausgabe der Neuen Aktien zu
einem tiberwiegenden Teil fiir die weitere ErschlieBung des russi-
schen Marktes (insbesondere den Bau eines Produktions- und
Montagewerks in Ulyanovsk sowie den Aus- und Umbau eines
Technologiezentrums in Moskau) zu verwenden. Weitere Teile
sollen zum Ausbau anderer Technologiezentren, der Moder-
nisierung bestehender Produktionswerke, zur weiteren Entwick-
lung von Steuerungssoftware fiir Werkzeugmaschinen und fiir die
allgemeine Geschiftsausweitung genutzt werden.

Dartiiber hinaus soll der eventuell noch verbleibende Teil des Netto-
emissionserloses aus der Ausgabe der Neuen Aktien zur weiteren
Stirkung der Eigenkapitalbasis verwendet werden.

Die Gesellschaft hat bislang keine genauere Festlegung iiber die
Zuordnung von Teilen des Emissionserloses auf einzelne Verwen-
dungszwecke getroffen.
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E.3

E4

E.5

Konditionen des Angebots

Wesentliche Interessen, Inter-
essenkonflikte

Anbieter der Wertpapiere und gege-
benenfalls bestehende Markt-
schutzvereinbarungen

Die Neuen Aktien werden den Aktiondren der Gesellschaft im
Rahmen eines offentlichen Angebots in der Bundesrepublik
Deutschland im Verhiltnis 4:1 zum Bezug angeboten werden, das
heifit vier Bezugsrechte berechtigen zum Bezug von einer Neuen
Aktie, wobei je eine alte Aktie ein Bezugsrecht gewihrt. Der
Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrdgt € 14,50.

Die Bezugsfrist dauvert vom 30. August 2013 bis zum
12. September 2013. Der Bezugspreis ist bei Ausiibung des
Bezugsrechts, spitestens jedoch am letzten Tag der Bezugsfrist,
das heifit am 12. September 2013, zu entrichten. MaBgeblich fiir
eine fristgemiBe Ausiibung des Bezugsrechts ist das Datum des
Geldeingangs bei  der Bezugsstelle.  Bezugsstelle st
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354
Hamburg.

Neue Aktien, die nicht auf Grund des Bezugsangebots bezogen
worden sind, sollen im Rahmen von Privatplatzierungen qualifi-
zierten Anlegern in bestimmten Jurisdiktionen auflerhalb der Ver-
einigten Staaten von Amerika (,USA®) auf Grundlage der
Regulation S zum U. S. Securities Act von 1933 in der derzeit
giiltigen Fassung (,,U. S. Securities Act®) sowie auflerhalb von
Australien und Kanada zum Erwerb angeboten werden
(,,Privatplatzierung*). Der Platzierungspreis je Neuer Aktie soll im
Rahmen eines sogenannten Bookbuilding-Verfahrens ermittelt
werden und muss mindestens dem Bezugspreis je Neuer Aktie
entsprechen. Die Mori Seiki Co., Ltd. hat sich gegeniiber der
Gesellschaft und Berenberg verpflichtet, die auf die von ihr
gehaltenen Aktien entfallenden Bezugsrechte im Rahmen des
Bezugsangebots auszuiiben.

Die Lieferung der bezogenen bzw. zugeteilten Neuen Aktien wird
voraussichtlich am 17. September 2013, frithestens jedoch nach
deren Zulassung zum Handel im Regulierten Markt an der
Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Teilbereich des Regulier-
ten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Stan-
dard) an der Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Handel im
Regulierten Markt an den Borsen Berlin und Diisseldorf, erfolgen.
Die Neuen Aktien werden den Aktiondren bzw. Investoren als
Miteigentumsanteile an der entsprechenden Globalurkunde im
Girosammelverkehr zur Verfiigung gestellt. Es ist vorgesehen,
samtliche Neue Aktien am 17. September 2013 in die bestehende
Notierung fiir die borsennotierten Aktien der Gesellschaft (ISIN
DE0005878003) an der Frankfurter Wertpapierborse sowie an den
Borsen Berlin und Diisseldorf einbeziehen zu lassen.

Von ausschlaggebender Bedeutung fiir die Durchfithrung des
Angebots ist das Finanzierungsinteresse der Gesellschaft.

Im Ubrigen hat Berenberg ein Interesse, die fiir den Fall der
Durchfiihrung des Angebots vereinbarte Vergiitung zu erhalten.

Dariiber hinaus bestehen keine Interessen von an dem Angebot
beteiligten Personen, die fiir das Angebot von wesentlicher Bedeu-
tung sind. Interessenkonflikte bestehen nicht.

Die Neuen Aktien werden den Aktiondren von Berenberg im Auf-
trag der Gesellschaft im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts zum
Bezug angeboten.
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E.6

Betrag und Prozentsatz der aus dem
Angebot resultierenden unmittel-
baren Verwdsserung. Bei
Bezugsangeboten Betrag und Pro-
zentsatz der unmittelbaren
Verwdsserung, fiir den Fall, dass sie
das neue Angebot nicht zeichnen.

Die Gesellschaft hat sich gegeniiber Berenberg verpflichtet, im
Rahmen des rechtlich Zuldssigen ohne vorherige schriftliche
Zustimmung von Berenberg innerhalb eines Zeitraums von 180
Tagen nach Lieferung der Neuen Aktien im Rahmen des Ange-
bots:

— keine  Kapitalerhohung  aus  genehmigtem  Kapital
anzukiindigen oder durchzufiihren;

— der Hauptversammlung der Gesellschaft keine Kapitalerho-
hung zur Beschlussfassung vorzuschlagen; und

— weder direkt noch indirekt Aktien der Gesellschaft
(einschlieflich etwa von ihr zum Zeitpunkt der Zulassung
gehaltenen eigenen Aktien) oder andere Wertpapiere, die in
Aktien der Gesellschaft umgewandelt oder dafiir eingetauscht
werden konnen oder ein Recht zum Erwerb von Aktien der
Gesellschaft gewihren, anzubieten, zu verpfianden, zuzuteilen,
auszugeben, zu verkaufen, sich zu deren Verkauf zu ver-
pflichten, eine Option zu deren Erwerb zu verkaufen, eine
Option zu deren VerduBerung zu kaufen, die Wertpapiere
anderweitig abzugeben oder zu verdufiern, noch Geschifte
(einschlieBlich Swapgeschifte) abzuschliefen oder
durchzufiithren, durch die das wirtschaftliche Risiko des
Aktienbesitzes ganz oder teilweise auf einen Dritten iibertragen
wird, unabhingig davon, ob diese Geschifte durch Lieferung
von Anteilen, durch Geldzahlungen oder andere Leistungen zu
erfiillen sind.

Ausgenommen von den vorstehenden Verpflichtungen sind
Beschlussfassungen der Hauptversammlung iiber die Schaffung
bzw. Neufassung genehmigten Kapitals.

Der Nettobuchwert der konsolidierten Vermogenswerte von
GILDEMEISTER zum 30. Juni 2013 (bilanzielles Eigenkapital
nach IFRS) belief sich auf € 793,8 Mio. bzw. € 13,19 je Aktie auf
Grundlage der zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Anzahl von
Aktien der Gesellschaft (60.168.243  Stiickaktien). Der
Nettobuchwert der konsolidierten Vermogenswerte je Aktie ergibt
sich aus dem FEigenkapital geteilt durch die Anzahl der aus-
stehenden Aktien.

Infolge der vom Vorstand der GILDEMEISTER AG am 7. August
2013 mit Zustimmung des Kapitalmarktausschusses am 7. August
2013 beschlossenen Kapitalerhohung um € 8.442.621,20 aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der
bestehenden Aktionire, die zur Ausgabe der 3.247.162 Mori Seiki-
Aktien gefiihrt hat, sind der Gesellschaft Sacheinlagen im Wert
von mindestens € 56,8 Mio. zugeflossen. Dementsprechend hiitte
dies — wire der Gesellschaft der Wert bereits zum 30. Juni 2013
zugeflossen — zu einem Nettobuchwert der konsolidierten Ver-
mogenswerte an diesem Stichtag von € 850,7 Mio. bzw. € 13,41 je
Aktie (bei Annahme einer um die Mori Seiki-Aktien erhohten
Aktienanzahl von 63.415.405 Stiickaktien) gefiihrt. Dementspre-
chend hitte dies, ebenfalls bezogen auf den vorstehend genannten
Stichtag, einen unmittelbaren Wertzuwachs des Nettobuchwerts
der konsolidierten Vermogenswerte von ca. €0,22 je Aktie
(entsprechend 1,7 % im Verhiltnis zum Nettobuchwert von
€ 13,19 wie im vorstehenden Absatz angegeben) der bisherigen
Aktiondre und ein unmittelbares Absinken von ca. € 4,09 je Aktie
(entsprechend 23,4 %) fiir Mori Seiki bedeutet.
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E.7

Schdéitzung der Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung gestellt wer-
den

Bei einem unterstellten Nettoemissionserlos der Gesellschaft aus
dem Bezugsangebot, das Gegenstand dieses Angebots ist, in Hohe
von ca. €211,3 Mio. hitte — wire der Gesellschaft der Betrag
bereits ebenfalls (das heilt zusitzlich zu den Sacheinlagen im
Rahmen der Ausgabe der Mori Seiki-Aktien) zum 30. Juni 2013
zugeflossen — der Nettobuchwert der konsolidierten Vermogens-
werte bei € 1.074,0 Mio. bzw. € 13,63 je Aktie (bei Annahme einer
erhohten Aktienanzahl von insgesamt 78.817.994 nach Ausgabe
von 15.402.589 Neuen Aktien) gelegen. Dies hiitte einen unmittel-
baren Anstieg des Nettobuchwerts der konsolidierten Vermogens-
werte von ca. € 0,22 je Aktie (entsprechend 1,6 % im Verhiltnis
zum Nettobuchwert von € 13,41 wie im vorstehenden Absatz
angegeben) der bisherigen Aktiondre, wenn diese ihre Bezugs-
rechte nicht innerhalb der Bezugsfrist ausiiben, und ein unmittel-
bares Absinken von ca. € 0,87 je Aktie (entsprechend 6,0 %) fiir
die Erwerber der Neuen Aktien bedeutet.

Sofern ein Aktiondr seine Bezugsrechte auf Neue Aktien nicht
ausiibt, wiirde — die Ausgabe sdmtlicher Neuer Aktien dennoch
unterstellt — sein Anteil an der Gesellschaft um 19,54 %
verwassert.

Entfillt. (Dem Anleger werden vom Emittenten keine Kosten in
Rechnung gestellt; fiir den Bezug der Neuen Aktien wird jedoch
von den Depotbanken die jeweils bankiibliche Provision
berechnet.)
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung iiber den Kauf von Aktien der Gesellschaft die nachfolgend beschriebenen
Risiken sowie die iibrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und bei ihrer Anlageent-
scheidung beriicksichtigen. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstinden, die
Geschdiftstdatigkeit von GILDEMEISTER wesentlich beeintrichtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER haben. Die gewdhite Reihenfolge bedeutet weder eine
Aussage iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tiber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken. Weitere
Risiken und Unsicherheiten, die der Gesellschaft etwa gegenwdrtig nicht bekannt sind oder von ihr auf Grundlage
ihrer regelmdfiigen Risikopriifung gegenwdrtig nicht als wesentlich eingeschdtzt werden, konnten die
Geschdiftstdtigkeit von GILDEMEISTER ebenfalls beeintrichtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermaogens-, Finanz und Ertragslage von GILDEMEISTER haben. Der Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft konnte
aufgrund des Eintritts jedes dieser Risiken fallen, und Anleger konnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise
verlieren.

Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

Die Nachfrage nach den Produkten von GILDEMEISTER hdingt stark von der allgemeinen Wirtschaftslage und
der Zyklizitit in den fiir GILDEMEISTER wichtigen Abnehmerbranchen ab. Zudem erhoht sich im Fall eines
Wirtschaftsabschwungs das Adressen-Ausfallrisiko.

Die von GILDEMEISTER produzierten und weltweit vertriebenen Werkzeugmaschinen werden in zahlreichen produ-
zierenden Branchen eingesetzt. Der Auf- oder Abschwung der allgemeinen wirtschaftlichen Lage wirkt sich unmittel-
bar auf die Nachfrage nach Investitionsgiitern aus. Typischerweise fiihrt eine schwache allgemeine Wirtschaftslage zu
einer stark riickldufigen Absatzentwicklung und geringeren Margen beim Vertrieb von Werkzeugmaschinen. Da die
nach Umsatz wichtigsten Absatzmirkte fiir GILDEMEISTER in Deutschland, China, Russland und Italien liegen, hat
die konjunkturelle Entwicklung in diesen Regionen den stirksten Einfluss auf die Nachfrage nach den angebotenen
Werkzeugmaschinen und Dienstleistungen. Gemessen am Auftragseingang der letzten drei Geschiftsjahre stammen die
Abnehmer der Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER hauptsichlich aus den zyklischen Branchen Maschinenbau,
den mechanischen Werkstitten, dem Werkzeug- und Formenbau, der Feinmechanik/Optik und der Automobilbranche
(einschlieBlich ihrer Zulieferindustrie). Daher hat die wirtschaftliche Entwicklung insbesondere dieser Abnehmerbran-
chen entsprechend grofle Auswirkungen auf die Nachfrage nach Werkzeugmaschinen und Dienstleistungen von
GILDEMEISTER.

Der Weltmarkt fir Werkzeugmaschinen — mit einem Schwerpunkt des Weltverbrauchs in Asien — hat sich in den Jah-
ren 2010 und 2011, ausgehend von einem im Vergleich niedrigen Ausgangsniveau im Jahr 2009, deutlich positiv ent-
wickelt und war im Jahr 2012 insgesamt stabil (Quelle: VDW, Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012 — Update). Fiir
2013 prognostizieren der VDW und Oxford Economics ein Wachstum des Weltmarkts um 2,4 % (Quelle: VDW/
Oxford Economics, Global Machine Tool Outlook April 2013). In dhnlicher Weise hat auch die deutsche Werkzeug-
maschinenindustrie in den Jahren 2010 und 2011 zunéchst eine stark wachsenden Nachfrage (gemessen am Auftrags-
eingang) aus dem In- und Ausland nach Werkzeugmaschinen und einen steigenden Export verzeichnet; beginnend mit
dem sich insbesondere im Verlauf der zweiten Jahreshilfte 2011 abkiihlenden Geschiftsklima nahm der Auftrags-
eingang aber wieder ab und war im Jahr 2012 sogar riickldufig (Quelle: VDW, Wichtige Zahlen der deutschen Werk-
zeugmaschinenindustrie, Stand: Mai 2013). Infolge von hohen Auftragsbestinden stiegen Produktion und Umsatz in
diesem Zeitraum noch unverindert an (Quelle: VDW, Die deutsche Werkzeugmaschinenindustrie im Jahre 2012). Fiir
2013 prognostiziert der VDW fiir Deutschland einen Riickgang von 1 % im Auftragseingang (Quelle: VDW/Oxford
Economics, Global Machine Tool Outlook April 2013). Ungeachtet der in der jiingeren Vergangenheit im Grundsatz
positiven Entwicklungen konnen im Verlauf allgemeiner Konjunkturzyklen Nachfrage und Auftragseingang von
wichtigen Abnehmerbranchen (insbesondere den eingangs genannten) sowie Produktion und Umsatz stark variieren,
und auch GILDEMEISTER war in der Vergangenheit von solchen Entwicklungen in erheblichem Maf} betroffen.

Trotz der weltweiten Marktpriasenz und einer breiten Produktpalette ist GILDEMEISTER von den jeweiligen wirt-
schaftlichen Bedingungen in seinen Hauptabsatzmirkten sowie der Entwicklung seiner grofiten Abnehmerbranchen
abhingig. Finzelne Branchen und Regionen konnen — ebenso wie die Weltwirtschaft insgesamt — unabhéngig von all-
gemeinen Wirtschaftszyklen auch durch eine Reihe von externen Faktoren beeinflusst werden, die teilweise sogar sehr
kurzfristig zu einer erheblichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Gesamtbedingungen fithren konnen. Zu diesen
externen Faktoren konnen neben der bereits seit einigen Jahren andauernden, globalen Finanz-, Wirtschafts- und
Staatsschuldenkrise insbesondere auch Naturkatastrophen oder Kriege und Unruhen gehoren. Sollten Faktoren wie die
vorstehend genannten zu einem Anstieg der Preise fiir Strom, Ol oder Gas oder zu sonstigen Unsicherheiten in Bezug
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auf die weitere wirtschaftliche Entwicklung unmittelbar oder mittelbar betroffener Regionen fiihren, kann dies das
Wachstum der Weltkonjunktur deutlich dimpfen. Eine zukiinftige schwache Entwicklung der Weltwirtschaft oder ein
wirtschaftlicher Abschwung bzw. eine ausbleibende Erholung in einzelnen oder einer Mehrzahl der fiir
GILDEMEISTER maligeblichen Absatzregionen und -branchen kann zu einer starken Reduzierung des Absatz-
volumens oder der erzielbaren Margen fithren. Zudem kann GILDEMEISTER seine Produktionskapazititen nicht
beliebig bzw. innerhalb des erforderlichen Zeitraums einem etwaigen Riickgang der Nachfrage anpassen.

Im Falle eines wirtschaftlichen Abschwungs erhoht sich zudem das auch allgemein bestehende Risiko, dass Kunden
nicht mehr in der Lage sind, fest bestellte Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER abzunehmen (Adressen-
Ausfallrisiko) oder dass diese die Abnahme voriibergehend oder auf Dauer verweigern. Durch Insolvenzen konnte
GILDEMEISTER zudem Kunden sowohl im Hinblick auf die im Einzelfall bestellte Werkzeugmaschine als auch
generell als Kunden und Abnehmer verlieren. Soweit GILDEMEISTER die entsprechenden Werkzeugmaschinen zu
diesem Zeitpunkt bereits hergestellt hat, hitte GILDEMEISTER wegen der dann typischerweise allgemein schwachen
Nachfrage Schwierigkeiten, sie anderweitig zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen zu verdufB3ern. Zudem kann es
durch Insolvenzen von GILDEMEISTER-Kunden zu Forderungsausfillen kommen. Adressen-Ausfallrisiken konnten
sich gehéuft realisieren und GILDEMEISTER konnte nicht in der Lage sein, dem durch anderweitige Verkidufe oder
zusitzliche Auftrige entgegenzusteuern.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintrichtigen.

GILDEMEISTER ist einem intensiven Wettbewerb mit bestehenden und neuen Wettbewerbern ausgesetzt, der die
Hohe der von der Gesellschaft erzielbaren Margen beeintrichtigen kann.

Der Markt fiir Werkzeugmaschinen ist durch einen starken Wettbewerb weniger grofer und international agierender
sowie einer Vielzahl kleinerer, meist regional agierender Anbieter gekennzeichnet. In den Hauptabsatzmirkten von
GILDEMEISTER prognostiziert der VDW in den kommenden Jahren zwar im Durchschnitt stetiges Marktwachstum,
wobei in Deutschland und Italien fiir 2013 noch ein Riickgang des Marktvolumens prognostiziert wird, bevor die
Wachstumsraten ab 2014 wieder positiv eingeschitzt werden (Quelle: VDW/Oxford Economics, Global Machine Tool
Outlook, April 2013). Eine im Vergleich zu den Wettbewerbern iiberproportionale Erhdhung des Absatzvolumens ist
jedoch nach Ansicht der Gesellschaft im Wesentlichen — wie schon in der Vergangenheit — nur iiber die Verdringung
von Wettbewerbern moglich. Insbesondere groffe Anbieter von Werkzeugmaschinen versuchen daher nach den
Erfahrungen der Gesellschaft, durch niedrige Preise und giinstige Zahlungskonditionen Marktanteile zu gewinnen oder
zu halten. Die Hersteller von Werkzeugmaschinen konnen daher mit ihren Produkten und Dienstleistungen teilweise
nur geringe Margen erzielen. In Zeiten einer allgemein schwachen Produktnachfrage versuchen Wettbewerber von
GILDEMEISTER zudem typischerweise, ihre Produktionskapazititen mit besonders aggressiven Preisgestaltungen
moglichst auszulasten und dabei unter Umstinden auch unwirtschaftliche Produktionsbedingungen in Kauf zu nehmen.
Da China dem Werkzeugmaschinenbau als Basis fiir die gesamte industrielle Produktion eine zentrale Rolle bei dem
angestrebten Strukturwandel beimisst, ist ferner zu erwarten, dass die in Fiinfjahrespldnen festgelegte, durch Richtli-
nien und Anordnungen konkretisierte und typischerweise konsequent verfolgte Industriepolitik Chinas auf eine
besondere Forderung des chinesischen Werkzeugmaschinenbaus zielt, die umgekehrt zulasten ausldndischer und insbe-
sondere deutscher Werkzeugmaschinenbauer und damit auch GILDEMEISTER gehen konnte. Insbesondere chinesi-
sche Anbieter sind nach den Beobachtungen der Gesellschaft durch erhebliche Investitionen des chinesischen Staates
zur ernsthaften Konkurrenz geworden. Die chinesischen Anbieter waren in den Jahren 2010 bis 2012 gemessen an der
Produktion grofiter Anbieter auf dem Weltmarkt fiir Werkzeugmaschinen (Quelle: VDW, Welt-
Werkzeugmaschinenstatistik 2012). Dariiber hinaus ist der Markt fiir Werkzeugmaschinen durch eine bereits seit eini-
gen Jahren dauernde Konsolidierungsphase geprigt, die nach Ansicht der Gesellschaft weiter anhalten wird. Dadurch
werden nach Einschitzung der Gesellschaft auch zukiinftig groBere Unternehmenseinheiten mit gebiindelter Einkaufs-
macht und kostengiinstigen Strukturen entstehen. Dies wird den Wettbewerb und den daraus entstehenden Preisdruck
noch verstirken. Sollte es GILDEMEISTER vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs nicht gelingen,
Marktanteile zu halten und ausreichende Margen zu erzielen, konnte dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von
GILDEMEISTER beeintréichtigen.

Die von GILDEMEISTER produzierten Werkzeugmaschinen unterliegen teilweise Exportbeschrinkungen, die
deren Vertrieb erschweren oder verhindern konnen. Zusdtzlich konnte durch eine Erhihung von Importzollen
bestimmter Liinder der Export von GILDEMEISTER-Maschinen aus wirtschaftlichen Griinden erschwert werden.

Werkzeugmaschinen unterliegen als Giiter mit doppeltem Verwendungszweck (sogenannte ,,dual use “-Produkte, die

sowohl fiir zivile als auch militdrische Zwecke eingesetzt werden konnen) in zahlreichen Léndern Export-
beschrinkungen, die deren Ausfuhr von einer behordlichen Genehmigung abhiingig machen oder untersagen. Die von
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GILDEMEISTER in Deutschland, Italien, China und Polen produzierten Werkzeugmaschinen konnen teilweise erst
nach Erhalt einer entsprechenden Genehmigung ausgefiihrt werden. Entsprechendes wird fiir die Werkzeugmaschinen
gelten, die voraussichtlich ab dem Jahr 2014 von GILDEMEISTER in den USA bzw. in Russland produziert werden.
In Europa erfolgt eine Exportkontrolle beispielsweise nach der Verordnung (EG) Nr. 428/2009 des Rates vom 5. Mai
2009 iiber eine Gemeinschaftsregelung fiir die Kontrolle der Ausfuhr, der Verbringung, der Vermittlung und der
Durchfuhr von Giitern mit doppeltem Verwendungszweck (,,Dual-Use-Verordnung*), zu der die Bundesrepublik
Deutschland ergidnzende Regelungen der Exportkontrolle von Werkzeugmaschinen im Auflenwirtschaftsgesetz
(,,AWG") und der AuBenwirtschaftsverordnung (,,AWV*) getroffen hat. Neben der Ausfuhr von Giitern unterliegen
zum Teil auch begleitende Handlungen wie beispielsweise der so genannte Technologietransfer, das heifit die
Unterstiitzung in Form technischer Dienstleistungen oder Weitergabe praktischer Fihigkeiten und Kenntnisse, der
Exportkontrolle in den jeweils mafigeblichen Jurisdiktionen.

Die notwendigen Genehmigungsverfahren nehmen im Regelfall erhebliche Zeit in Anspruch. Derzeit betrigt die Dauer
eines Genehmigungsverfahrens in Deutschland im Regelfall bis zu sechs Monate, im Einzelfall kann die Erteilung einer
Ausfuhrgenehmigung deutlich linger dauern. GILDEMEISTER ist damit im Absatz seiner Produkte Beschrinkungen
unterworfen, die fiir auereuropédische Wettbewerber unter Umsténden nicht oder nicht in gleichem MaBe gelten. Soll-
ten in Zukunft weitere Lander von Exportbeschrinkungen betroffen sein oder die Voraussetzungen fiir die Erteilung
von Ausfuhrgenehmigungen erschwert und bestehende Exportkontrollen verschirft werden, konnte GILDEMEISTER
im Vertrieb seiner Produkte zusitzlich zu den schon bestehenden Exportbeschrinkungen eingeschriankt werden.

Werkzeugmaschinen sind in vielen aulereuropdischen Lindern zudem mit Einfuhrzollen belegt, die in der Regel dem
Schutz inldndischer Hersteller und deren Produkte oder der Durchsetzung sonstiger politischer oder wirtschaftlicher
Interessen des jeweiligen Landes dienen und je nach Land sehr unterschiedlich hoch sein konnen. Soweit einzelne
Linder, insbesondere wenn — wie zum Beispiel China, Brasilien und Russland, — sie zu den Hauptabsatzmirkten von
GILDEMEISTER gehdren bzw. voraussichtlich zukiinftig gehoren werden, entsprechende Importzolle einfiihren oder
bestehende Importzolle erhdhen sollten, kann dies die Nachfrage nach Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER und
damit den Absatz von GILDEMEISTER-Werkzeugmaschinen beeintrichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintridchtigen.

Sollten einzelne Linder aus der europdischen Wirtschafts- und Wihrungsunion austreten oder die Union insgesamt
auseinanderfallen, konnte infolge damit einhergehender Wihrungsab- bzw. -aufwertungen der Export von
GILDEMEISTER-Produkten und Dienstleistungen wirtschaftlich erschwert werden.

Im Zusammenhang mit der seit einigen Jahren andauernden, globalen Finanz-, Wirtschafts- und Staatsschuldenkrise
und den wirtschaftlichen Schwierigkeiten einzelner Mitgliedstaaten der Europidischen Union wird in der Offentlichkeit
verschiedentlich auch diskutiert, ob es zu einem Austritt oder Ausschluss einzelner Linder aus der europidischen
Wirtschafts- und Wéhrungsunion kommen sollte oder kann und ob die Krise auch ein Zerfallen der Union insgesamt
bewirken kann. Je nach wirtschaftlicher Solvenz der austretenden bzw. verbleibenden Mitgliedstaaten konnte eine
solche Entwicklung zu einer erheblichen Abwertung der gesetzlichen Wihrung in wirtschaftlich schwachen Staaten
bzw. zu einer erheblichen Aufwertung der gesetzlichen Wihrung in wirtschaftlich starken Staaten fithren. Da
GILDEMEISTER einen wesentlichen Teil seiner Produktions- und Montagestandorte in Deutschland und damit einem
im Vergleich wirtschaftlich sehr starken EU-Mitgliedstaat betreibt, wiirde eine Aufwertung der in Deutschland gel-
tenden Wihrung wegen der damit verbundenen  Preissteigerung die  Exportmdglichkeiten  von
GILDEMEISTER-Produkten und Dienstleistungen erheblich erschweren. Dies konnte sich nachteilig auf die
Geschiftsentwicklung auswirken und damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER
beeintrichtigen.

Unternehmensbezogene Risikofaktoren

Der Ausfall von Lieferanten und Lieferunterbrechungen sowie eine Erhohung der Preise fiir Komponenten, Bau-
gruppen und Module konnten sich negativ auf die Geschiiftstitigkeit von GILDEMEISTER auswirken. Ent-
sprechendes gilt im Fall von Preiserhohungen fiir Rohstoffe und Energie.

Bei der Beschaffung der fiir die Produktion der Werkzeugmaschinen benétigten Komponenten, Baugruppen und
Module setzt GILDEMEISTER eine Vielzahl von Lieferanten ein. Bei der auf eine zeitnahe Belieferung ausgerichteten
Beschaffungslogistik kann eine verspitete Lieferung notwendiger Komponenten, Baugruppen oder Module zur Folge
haben, dass die in Auftrag gegebenen Werkzeugmaschinen nur mit Verspétung fertig gestellt und ausgeliefert werden
konnen. Dies kann unter Umstinden zum Riicktritt der jeweiligen Kunden von der Bestellung, zu Schadensersatz-
anspriichen oder sonstigen Anspriichen fiithren und das Ansehen der Gesellschaft beschddigen.
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Auch wenn GILDEMEISTER grundsitzlich fiir die wesentlichen Komponenten, Baugruppen und Module mindestens
zwei Lieferanten einsetzt, kann der Ausfall eines Lieferanten — etwa in Folge einer Insolvenz — méglicherweise nicht in
jedem Fall zeitnah ausgeglichen werden. Sollte ein Lieferant von wesentlichen Komponenten, Baugruppen und Modu-
len dauerhaft ausfallen, konnte dies im Einzelfall zur Folge haben, dass GILDEMEISTER zeit- und kostenaufwendige
Konstruktionsidnderungen an seinen Maschinen vornehmen muss, um Komponenten, Baugruppen und Module anderer
Lieferanten einsetzen zu konnen. Im Extremfall (etwa bei Lieferengpédssen im Bereich von Komponenten, Baugruppen
oder Modulen fiir die Elektrik bzw. Elektronik) konnten einzelne Maschinentypen zumindest voriibergehend nicht
mehr gebaut, geliefert oder gewartet werden.

GILDEMEISTER hat mit seinen wesentlichen Lieferanten Rahmenvereinbarungen mit in der Regel jédhrlich neu zu
verhandelnden Preisfestsetzungen geschlossen. Die Materialaufwandsquote, das heifit der Anteil des Materialauf-
wandes an der Gesamtleistung, ist bei GILDEMEISTER in Folge der geringen Fertigungstiefe hoch und betrug im
Sechsmonatszeitraum 2013 54,8 % (Geschiftsjahr 2012: 55,0 %; 2011: 54,6 %; 2010: 55,9 %). Sollte sich der
Materialaufwand — etwa infolge gestiegener Rohstoffpreise (insbesondere bei Eisen und Stahl), gestiegener Energie-
preise oder Preiserhohungen durch Zulieferer — erhdhen, konnte es GILDEMEISTER unter Umstédnden nicht gelingen,
diese Preiserhohungen an die Kunden weiterzugeben oder durch anderweitige Einsparungen auszugleichen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintridchtigen.

Qualititsméingel der Produkte von GILDEMEISTER kionnen zu Umsatzausfillen und Gewdhrleistungsanspriichen
fiihren, die das Ergebnis von GILDEMEISTER belasten und das Ansehen der Gesellschaft beschddigen.

Trotz der von GILDEMEISTER betriebenen umfangreichen Qualititssicherungsmanahmen konnen die von
GILDEMEISTER vertriebenen Produkte qualitative Mingel aufweisen bzw. den mit den Kunden vereinbarten
Produktspezifikationen nicht geniigen. In der Vergangenheit sind solche Qualitdtsmingel vereinzelt aufgetreten und
lassen sich auch fiir die Zukunft nicht ausschlieBen.

Qualitdtsméngel konnen hinsichtlich einzelner Produkte oder ganzer Produktlinien auftreten, was sowohl die Markt-
akzeptanz der Produkte von GILDEMEISTER beeintrichtigen als auch zur Geltendmachung von
Gewihrleistungsanspriichen fiihren kann. Sollten Qualitdtsméngel bzw. Schadensfille entdeckt werden oder zukiinftig
auftreten, die von dem bestehenden Versicherungsschutz nicht oder nicht in voller Hohe gedeckt und weder durch mit
Kunden vereinbarte Haftungsbeschriankungen begrenzt noch durch Gewéhrleistungspflichten der Lieferanten abgedeckt
sind, oder sollten Qualitdtsmédngel die Marktakzeptanz der Produkte oder die Reputation von GILDEMEISTER
beschéddigen, kann dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER beeintrichtigen.

Aus dem in der Vergangenheit betriebenen Geschdft mit der Errichtung von Solarparks konnen noch Haftungs-
und sonstige Projektrisiken fiir GILDEMEISTER als Generalunternehmer resultieren. Zudem bestehen allgemeine
Betreiberrisiken aus dem fortlaufenden Betrieb von Solarparks fiir einige Kunden.

Im Bereich Energy Solutions, das heute Teil des Segments Industrielle Dienstleistungen ist, hat sich GILDEMEISTER
in der Vergangenheit im Rahmen der Errichtung von Photovoltaik-Anlagen zur Stromerzeugung in industriellem
Umfang (Solarparks) teilweise verpflichtet, eine spezifizierte Anlage in einer Zweckgesellschaft zu einem zuvor
vereinbarten Preis und Zeitpunkt schliisselfertig, einschlieBlich der erforderlichen Genehmigungen und der Finanzie-
rung zu entwickeln, um diese Zweckgesellschaft im Anschluss zu verkaufen. Zwar hat GILDEMEISTER den
Titigkeitsumfang bei jiingeren Projekten zur Risikovermeidung auf die Lieferung von Material und Bauleistungen
beschriankt und entwickelt das Projektgeschéft mit Solar-Groanlagen grundsitzlich nicht weiter. Aus den abge-
schlossenen Projekten konnen jedoch noch Risiken fiir GILDEMEISTER als Generalunternehmer resultieren, etwa
wenn sich spiter herausstellen sollte, dass eine Anlage den vereinbarten Spezifikationen nicht entspricht oder wenn
etwaige Mingel in der Bauausfithrung (auch infolge fehlerhafter Komponenten von Zulieferern oder mangelnder Lei-
stung von Subunternehmern) erkennbar werden sollten. Solche oder dhnliche Umstidnde konnten zu Gewihrleistungs-
und/oder Schadensersatzanspriichen, zu Riicktrittsanspriichen der Vertragspartner, zur Zahlung von Vertragsstrafen
oder zu einer Schidigung der Reputation von GILDEMEISTER fiihren. GILDEMEISTER koénnte in solchen Fillen
(zum Beispiel aufgrund unterschiedlicher Vertragsbestimmungen oder Verjdhrungsfristen) daran gehindert sein, seiner-
seits entsprechenden Ausgleich oder Schadensersatz von seinen Lieferanten oder Subunternehmern zu verlangen oder
konnte etwaige Ersatzanspriiche aus anderen Griinden — wie etwa einer Insolvenz des entsprechenden Vertragspart-
ners — nicht mehr durchsetzen konnen. Gegenwirtig priift GILDEMEISTER im Hinblick auf einen Photovoltaikpark
eine genehmigungsrechtliche Fragestellung, deren Auswirkungen noch nicht abschlieend abgeschitzt werden konnen.
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GILDEMEISTER erbringt fiir einige Kunden Betreiberleistungen fiir deren Solarparks. Aus dem fortlaufenden Betrieb
von Solarparks fiir einige Kunden konnen (etwa im Fall einer Schlecht- oder Nichterfiillung) allgemeine Betreiber-
risiken in Form von Gewihrleistungs- oder Schadensersatzanspriichen oder eine Schéddigung der Reputation von
GILDEMEISTER resultieren.

Der Eintritt eines der vorgenannten Risiken konnte daher einen negativen Einfluss auf die Geschiftstitigkeit haben und
damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER beeintrichtigen.

Wechselkursinderungen und Zinsrisiken konnen das Ergebnis von GILDEMEISTER belasten.

Ein Teil der Umsitze, Ertrige und Aufwendungen von GILDEMEISTER fillt in verschiedenen ausldndischen
Wihrungen an, insbesondere in US-Dollar, japanischen Yen und chinesischen Renminbi. Da sich Aufwendungen und
Einnahmen in den jeweiligen Wihrungen in einer bestimmten Periode nur selten decken, kann sich die weitere
Entwicklung der — in der Vergangenheit teils sehr volatilen — Wechselkurse dieser auslidndischen Wihrungen zuein-
ander und im Verhdltnis zum Euro nachteilig auf das Ergebnis von GILDEMEISTER auswirken. Hierbei ist
GILDEMEISTER zwei Arten von Wihrungsrisiken ausgesetzt. Das sogenannte Transaktionsrisiko entsteht durch
Wertinderungen zukiinftiger Fremdwihrungszahlungen aufgrund von Wechselkursschwankungen im Einzelabschluss
der entsprechenden Gesellschaft des GILDEMEISTER-Konzerns. Dagegen beschreibt das sogenannte Translations-
risiko das Risiko einer Verdnderung der Bilanz- und GuV-Positionen einer Tochtergesellschaft aufgrund von
Wihrungskursverdanderungen bei der Umrechnung der lokalen Einzelabschliisse in die Konzernwihrung.

Obwohl GILDEMEISTER zumindest die wirtschaftlichen Risiken, die sich aus dem Transaktionsrisiko ergeben,
iiberwiegend durch entsprechende Kurssicherungsmafinahmen (insbesondere Devisentermingeschifte und Optionen)
absichert, kann nicht ausgeschlossen werden, dass wesentliche Anderungen der Wihrungsparititen zwischen dem Euro
und den jeweiligen anderen Wéhrungen entstehen, die sich in Jahresabschliissen von Gesellschaften des
GILDEMEISTER-Konzerns niederschlagen.

Wechselkursinderungen infolge einer Aufwertung von Wihrungen in Lidndern, in denen GILDEMEISTER seine Pro-
dukte herstellt, konnen dariiber hinaus zu einer Verteuerung dieser Produkte in Léndern fiihren, in die
GILDEMEISTER solche Produkte exportiert. Dies betrifft insbesondere Exporte nach China, Japan und in die USA.
Solche Produktverteuerungen konnten dazu fiihren, dass potentielle Kunden sich fiir giinstigere Produkte von Wett-
bewerbern entscheiden und GILDEMEISTER diese Kunden im Einzelfall oder auf Dauer verliert. Dies konnte die
Wettbewerbsposition von GILDEMEISTER nachhaltig beschéddigen.

Dariiber hinaus ist GILDEMEISTER Zinsdnderungsrisiken in Bezug auf einen syndizierten Kredit ausgesetzt. Das
Volumen dieser Kreditvereinbarungen betrigt momentan € 450 Mio.; der Kredit wurde zum 30. Juni 2013 aber abge-
sehen von der geschiftsiiblichen Ausnutzung der darin enthaltenen Avallinie in Hohe von € 250 Mio. nur in sehr
geringem Umfang in Anspruch genommen. Wihrend die Gesellschaft im Fall der Inanspruchnahme des Kredits von
fallenden Zinsen profitieren wiirde, fithren steigende Zinsen zu hoheren Finanzierungskosten.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintrichtigen.

GILDEMEISTER konnte nicht in der Lage sein, weiterhin innovative Produkte zu entwickeln bzw. rechtzeitig auf
den technischen Fortschritt und die sich dadurch wandelnden Anforderungen zu reagieren.

Der zukiinftige Erfolg von GILDEMEISTER hingt von der Fahigkeit ab, das bestehende Produktangebot fortlaufend
an den technischen Fortschritt und die Kundenbediirfnisse anzupassen und in Teilbereichen Technologiestandards zu
setzen. Dazu ist es erforderlich, Marktentwicklungen frithzeitig zu erkennen, vorherzusehen oder sie mafigeblich
mitzubestimmen. Da sich neue technische Entwicklungen zudem nur zum Teil durch gewerbliche Schutzrechte gegen
Nachahmer schiitzen lassen, ist GILDEMEISTER zum Erhalt seiner Wettbewerbsposition vor allem im Bereich
spanender Werkzeugmaschinen dariiber hinaus darauf angewiesen, sich von seinen Wettbewerbern nach Moglichkeit
durch regelmiBige Innovationen abzusetzen. Die dafiir insgesamt erforderlichen Neuentwicklungen konnen mit techni-
schen Problemen bzw. mit zeitlichen Verzogerungen verbunden sein, ganz oder teilweise fehlschlagen oder vom Markt
nicht angenommen werden, so dass den moglicherweise erheblichen Kosten fiir Neu- und Weiterentwicklungen oder
den Produktionsanlauf letztlich keine oder nur geringere Ertrége als urspriinglich erwartet gegeniiberstehen. Dariiber
hinaus konnte die Wettbewerbsposition von GILDEMEISTER erheblich geschwicht werden, wenn es
GILDEMEISTER nicht gelingen sollte, im Rahmen seiner Aktivititen im Bereich der Forschung und Entwicklung
weiterhin innovative Produkte gerade im Marktsegment der spanenden Werkzeugmaschinen zu entwickeln. Hierbei ist
GILDEMEISTER auch darauf angewiesen, dass wichtige Lieferanten in ihren Bereichen entsprechend leistungsfihig
sind, innovative Baugruppen und Module entwickeln und GILDEMEISTER (nach Moglichkeit zumindest fiir einen
bestimmten Zeitraum exklusiv) zur Verfiigung stellen.
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Sollte GILDEMEISTER nicht in der Lage sein, innovative Produkte zu entwickeln, sollte es zu technischen Problemen
bzw. zeitlichen Verzogerungen kommen oder sollten Entwicklungen fehlschlagen oder vom Markt nicht angenommen
werden, konnte dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER beeintriachtigen.

GILDEMEISTER konnte auflerstande sein, eigenes geistiges Eigentum sowie nicht patentierte Geschiftsge-
heimnisse in ausreichendem Mafe zu schiitzen.

GILDEMEISTER hat fiir selbst entwickelte Werkzeugmaschinen bzw. Maschinenteile gewerbliche Schutzrechte (zum
Beispiel Patente) im Wesentlichen in Deutschland, in den wichtigen Mérkten in Europa sowie in den USA, Japan,
Indien und in China erlangt bzw. beantragt, wendet dariiber hinaus in seinen in- und auslidndischen Werken
(insbesondere in China und — ab voraussichtlich 2014 — in den USA und in Russland) aber auch weiteres Fachwissen
an, das nicht durch gewerbliche Schutzrechte geschiitzt werden kann. Hieraus konnen sich Schutzliicken ergeben, die
sich auch bei einer weitergehenden Absicherung nicht génzlich vermeiden lieen. Sollte es etwa Wettbewerbern in
Lindern, in denen Produkte von GILDEMEISTER nicht durch geistiges Eigentum geschiitzt sind, gelingen, diese
kostengiinstig zu kopieren oder diese ausgehend von nicht geschiitzten Entwicklungen schneller fortzuentwickeln,
konnte dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER haben.
GILDEMEISTER bezieht einzelne Komponenten und Baugruppen von Zulieferbetrieben, denen die Spezifikationen
dieser Komponenten und Baugruppen von GILDEMEISTER vorgegeben werden. Sollten Zulieferbetriebe das ihnen in
diesem Zusammenhang iibermittelte Fachwissen abredewidrig nutzen oder Dritten zuginglich machen oder Mitarbeiter
von GILDEMEISTER Daten oder Fachwissen unerlaubt weitergeben, konnte dies nachteilige Auswirkungen auf die
Geschiftsentwicklung von GILDEMEISTER haben; dies gilt in besonderem Male fiir solche Lénder, in denen
GILDEMEISTER nicht iiber entsprechende Schutzrechte verfiigt.

Die internationale Geschiftstitigkeit von GILDEMEISTER bedingt es zudem, dass der GILDEMEISTER-Konzern
sich in einzelnen Lédndern erhohten Risiken hinsichtlich des Missbrauchs des geistigen Eigentums der Gesellschaft
ausgesetzt sieht. Insbesondere besteht das Risiko, dass es GILDEMEISTER auf Grund von Besonderheiten anderer
Rechtsordnungen nicht gelingt, bestehende Schutzrechte oder etwaige Geheimhaltungsvereinbarungen und andere
Vereinbarungen iiber den Schutz des geistigen Eigentums nach dem lokalen Recht des jeweiligen Landes durch-
zusetzen bzw. Verstofle gegen solche Vereinbarungen zu verhindern.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintréichtigen.

Es lisst sich nicht ausschliefien, dass GILDEMEISTER seinerseits geistiges Eigentum Dritter verletzt bzw. auf die
kostenpflichtige Nutzung geistigen Eigentums Dritter angewiesen ist.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass GILDEMEISTER Patente oder sonstige Schutzrechte Dritter verletzt, da
auch seine Wettbewerber in signifikantem Umfang Erfindungen als Patent anmelden und Patentschutz erhalten. Sollten
Wettbewerber Patente oder sonstige Schutzrechte in Léndern erlangen, in denen GILDEMEISTER - etwa aus
Geheimhaltungsgrinden — von einer Patentierung eigener Technologien abgesehen hat, wire der
GILDEMEISTER-Konzern unter Umstinden darin beeintrichtigt sein, die betreffenden Technologien in den ent-
sprechenden Lindern weiter zu verwenden. Auch kann wegen der Vielzahl insgesamt bestehenden Patente oder son-
stigen Schutzrechte nicht von vornherein ausgeschlossen werden, dass GILDEMEISTER einzelne Patente von
Wettbewerbern unbekannt sind und GILDEMEISTER diese versehentlich verletzt. In all diesen Fillen wire es
GILDEMEISTER mdoglicherweise verwehrt, seine Produkte wie bislang herzustellen oder zu vermarkten, und
GILDEMEISTER wire gegebenenfalls dazu gezwungen, Lizenzen zu erwerben oder Herstellungsprozesse kostenauf-
wendig umzustellen. Dariiber hinaus konnte GILDEMEISTER Schadensersatzverpflichtungen aufgrund der Verletzung
von Patenten oder sonstigen Schutzrechten Dritter ausgesetzt sein. Zudem konnten Wettbewerber des
GILDEMEISTER-Konzerns die Produktion bzw. den Vertrieb solcher Produkte in denjenigen Lindern untersagen, in
denen vorrangiger Schutz zugunsten dieser Wettbewerber besteht. GILDEMEISTER konnte aber auch darauf ange-
wiesen sein, Technologien Dritter durch den Erwerb von Lizenzen fiir sich nutzbar zu machen, was mit entsprechenden
Kosten verbunden wire. Es besteht jedoch keine Gewéhr, dass GILDEMEISTER in solchen Fillen zukiinftig die fiir
ihren Geschiftserfolg erforderlichen Lizenzen im erforderlichen Umfang und zu angemessenen Konditionen erhilt.
Zudem besteht keine Sicherheit, dass bestehende Lizenzen im erforderlichen Umfang fortbestehen oder erneuert wer-
den konnen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintréichtigen.
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GILDEMEISTER kénnte dem Risiko ausgesetzt sein, Steuernachzahlungen bzw. Nachzahlungen von
Sozialversicherungsbeitrigen leisten zu miissen.

Die letzte abgeschlossene korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche Auenpriifung der in Deutschland ansidssigen
Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns hat bis zum Geschiftsjahr 2011 stattgefunden und umfasste die
Veranlagungszeitriume 2005 bis einschlieBlich 2007. Die letzte sozialversicherungsrechtliche Priifung durch Triger
der Rentenversicherung fand im Oktober/November 2012 statt und erfasste die Zeitrdume von 2008 bis 2011, die letzte
lohnsteuerliche AuBenpriifung bei der GILDEMEISTER AG und ihren in Bielefeld ansédssigen Konzerngesellschaften
erfasste die Zeitrdaume 2008 bis einschlieBlich 2010. Soweit sich im Rahmen dieser steuerlichen AuBenpriifungen
Anderungen in Form von Steuernachforderungen oder Steuererstattungen ergeben haben, wurden diese bereits in friihe-
ren Jahresabschliissen der Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns entsprechend beriicksichtigt. Eine
korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche Auflenpriifung fiir die Jahre 2008 bis 2010 lduft derzeit. Auch im Aus-
land sind lokale GILDEMEISTER-Gesellschaften regelmifig Gegenstand von AuBenpriifungen. Mogliche Risiken im
Rahmen solcher AuBenpriifungen in Form von Steuernachforderungen wurden aus Sicht der Gesellschaft in ange-
messener Hohe im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 sowie im Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013
beriicksichtigt.

Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die von Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns erstellten
Steuererkldrungen und Sozialversicherungsmeldungen richtig und vollstidndig abgegeben wurden. Soweit aktive latente
Steuern auf Verlustvortrige nicht wertberichtigt wurden, geht GILDEMEISTER von einer Nutzbarkeit dieser Steuer-
minderungspotentiale durch zu versteuernde Einkiinfte aus. Gleichwohl konnte es im Nachhinein aufgrund unter-
schiedlicher Beurteilung von Sachverhalten zu Steuernachforderungen sowie zu Nachforderungen von
Sozialversicherungsabgaben fiir bereits veranlagte Zeitrdume bzw. zur Nichtanerkennung von Verlustvortrigen kom-
men. Da steuerliche AuBlenpriifungen noch fiir mehrere Jahre ausstehen, verbindet sich mit dem Risiko von Steuer-
nachzahlungen zugleich ein Zinsrisiko fiir féllige Steuerforderungen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintridchtigen.

GILDEMEISTER konnte gezwungen sein, Abschreibungen auf Vorrdte vorzunehmen.

Die Bewertung der Vorrite erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum niedrigeren
NettoverduBerungswert. Liegt der NettoverduBerungswert unter den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, sind
Abwertungen auf die Vorrdte vorzunehmen. Niedrigere NettoverduBerungswerte konnen im Bereich der Werk-
zeugmaschinen und der Ersatzteile aus der Lagerdauer sowie aus geminderter Verwendbarkeit resultieren. Daneben
kommen auch Marktpreisschwankungen als Ursache in Betracht. Kommt es zu Abwertungen der Vorrite (und kommt
es auch nicht zu einer Wertautholung infolge eines nachtriglichen Wegfalls der Griinde fiir die Abwertung), konnte
dies die Vermogens- und Ertragslage von GILDEMEISTER beeintrichtigen.

Die wirtschaftlichen, rechtlichen und politischen Rahmenbedingungen an den in- und auslindischen Produktions-
standorten haben unmittelbare Auswirkungen auf das Geschift von GILDEMEISTER.

Derzeit verfiigt GILDEMEISTER iiber Produktions- bzw. Montagestandorte in Deutschland, Italien, China, Polen und
Osterreich (sowie — ab voraussichtlich 2014 — in den USA bzw. in Russland), die jeweils unterschiedlichen wirtschaft-
lichen, rechtlichen (einschlieBlich arbeits- und steuerrechtlichen) sowie politischen Rahmenbedingungen unterliegen
und die einen erheblichen Einfluss auf die Produktionskosten der angebotenen Werkzeugmaschinen sowie der weiteren
Produkte und Dienstleistungen haben. Auch kann aufgrund von Devisenkontrollvorschriften der freie Kapitalverkehr
zwischen Tochtergesellschaften in solchen Landern und der GILDEMEISTER AG als Konzernobergesellschaft ein-
geschriinkt sein. Nachteilige Anderungen dieser Rahmenbedingungen (einschlieBlich des Widerrufs von
Genehmigungen, die fiir eine Fortfithrung der Geschiftstitigkeit erforderlich sind, oder der Erteilung von
Genehmigungen, die im Falle einer Ausweitung der Geschiftstitigkeit erforderlich sein konnten, der Erhebung
zusitzlicher Steuern, Auflagen und Abgaben, oder des Ausbleibens wirtschafts- und arbeitsrechtlicher Reformen),
konnen — soweit nicht im Einzelfall eine Absicherung iiber eine Versicherung erfolgt, wie dies derzeit in Bezug auf
bestimmte Faktoren fiir den zukiinftigen Standort in Russland geplant ist — daher nachteilige Folgen fiir die weitere
Entwicklung der Geschiftstitigkeit von GILDEMEISTER haben. Dies konnte die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft beeintréchtigen.
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Der zukiinftige Erfolg von GILDEMEISTER hdéngt von qualifizierten Fiihrungskriften und qualifizierten techni-
schen Mitarbeitern ab. Konnen ausreichend qualifizierte Fiihrungskrifte oder qualifizierte technische Mitarbeiter
nicht gewonnen und gehalten werden, konnte dies die Entwicklung des GILDEMEISTER-Konzerns nachteilig
beeinflussen.

Fiir seine Innovationskraft und den zukiinftigen Erfolg benotigt GILDEMEISTER hochqualifizierte Fiithrungskrifte
und Mitarbeiter, insbesondere Ingenieure auf den Gebieten des Maschinenbaus, der Elektro- und Steuerungstechnik
sowie der Produktions- und Betriebstechnik. Um solche qualifizierten Fithrungskrifte und Mitarbeiter besteht auf dem
Arbeitsmarkt wegen der im Werkzeugmaschinenbau besonders komplexen Anforderungen und der geringen Zahl
geeigneter Personen erheblicher Wettbewerb. Es konnte GILDEMEISTER nicht gelingen, geeignete Fiithrungskrifte
und eine ausreichende Zahl entsprechender Mitarbeiter insbesondere fiir die Bereiche Forschung und Entwicklung,
Produktion, Marketing, Vertrieb und Service zu gewinnen bzw. zu halten. Fiir den Fall einer hohen Mitarbeiterfluktua-
tion bzw. eines Abwerbens von Mitarbeitern durch Wettbewerber ist zudem zu beachten, dass Mitarbeiter, die zu einem
Wettbewerber wechseln, wahrscheinlich bei diesem urspriinglich bei GILDEMEISTER erworbenes und fiir
GILDEMEISTER wichtiges Fachwissen einsetzen und dass eine Anwerbung neuer Mitarbeiter {iber den Arbeitsmarkt
nicht unverziiglich erfolgen und zusétzliche Kosten verursachen kann.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintréichtigen.

Liingere Produktionseinstellungen wegen Betriebsunterbrechungen oder Streiks sowie Tarifvertrige mit fiir die
Gesellschaft nachteilhaften Bedingungen konnten das Geschift von GILDEMEISTER beeintrichtigen.

Der grofite Teil der Belegschaft von GILDEMEISTER wird durch kollektive Arbeitsvertrige erfasst. Es kann nicht
sichergestellt werden, dass nach Ablauf der bestehenden Tarifvertrige neue Vereinbarungen zu befriedigenden
Bedingungen abgeschlossen werden konnen. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft nicht sicherstellen, eine solche
Einigung ohne Streiks oder dhnliche Maflnahmen zu erreichen. Auch konnen andere Personalmaflnahmen, wie bei-
spielsweise etwaige Personalanpassungen als Reaktion auf einen dauerhaften Nachfrageriickgang oder zur
Effizienzsteigerung, zu arbeitsrechtlichen Streitigkeiten zwischen den Mitarbeitern bzw. ihren Gewerkschaften und
dem GILDEMEISTER-Konzern fithren. Arbeitskdmpfe konnten die Produktion fiir einen ldngeren Zeitraum
beeintridchtigen. Entsprechendes gilt bei Betriebsunterbrechungen, Streiks oder dhnlichen Mafinahmen bei Lieferanten
oder Kunden des GILDEMEISTER-Konzerns.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintrichtigen.

GILDEMEISTER ist auf den unterbrechungsfreien Betrieb seiner Computer- und Datenverarbeitungssysteme
angewiesen.

Im Rahmen seiner Geschiftstitigkeit setzt GILDEMEISTER in erheblichem Umfang Computer- und Datenverar-
beitungssysteme ein, die unter anderem zur Konstruktion, Produktion und zum Vertrieb der Produkte bzw. Dienst-
leistungen von GILDEMEISTER genutzt werden und iiber die die geleisteten Lieferungen und Arbeiten in Rechnung
gestellt werden und die teilweise miteinander vernetzt sind. Fehlfunktionen oder Storungen eines oder mehrerer dieser
Datenverarbeitungssysteme oder der darauf genutzten Programme (Software), einschlieBlich Angriffen von auflen (zum
Beispiel durch Hacker oder schédliche Software), konnten sich nachteilig auf die Moglichkeit der Gesellschaft aus-
wirken, ihre Produktions- oder Vertriebsprozesse effizient aufrechtzuerhalten, ihre gespeicherten Daten zu schiitzen,
ein ausreichendes Controlling zu gewihrleisten oder ihre Produkte weiterentwickeln zu kénnen. Zudem konnten solche
Fehlfunktionen oder Stérungen zum voriibergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten fithren oder zusitzliche
Aufwendungen zur Wiederherstellung der urspriinglichen Leistungsfihigkeit oder zur Privention gegen zukiinftige
Ereignisse erforderlich machen. Neben den laufenden Risiken aus dem Betrieb seiner Computer- und Datenverar-
beitungssysteme konnten der Gesellschaft auch Risiken aus Funktionsméngeln oder -unterbrechungen im Zusammen-
hang mit der Einfithrung neuer oder Aktualisierung bestehender Software zur Planung und Verwaltung der Ressourcen
eines Unternehmens (Enterprise Ressource Planing, ERP) entstehen. Dies alles konnte sich nachteilig auf die
Geschiftstitigkeit und damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER beeintréichtigen.

Die Compliance- und Risikomanagementsysteme von GILDEMEISTER reichen maoglicherweise nicht aus, um
Verstoffe gegen Rechtsvorschriften zu verhindern bzw. aufzudecken und alle relevanten Risiken fiir
GILDEMEISTER zu identifizieren, zu bewerten und um angemessene Gegenmafinahmen zu ergreifen.

Im Rahmen seiner weltweiten Geschiftstitigkeit hat GILDEMEISTER unterschiedliche Rechtsvorschriften in einer
Vielzahl von Lindern einzuhalten. Dabei handelt es sich unter anderem um Bestimmungen des Auenwirtschafts- und
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Zollrechts, des Miangelgewihrleistungs- und Produkthaftungsrechts, des Arbeits- und Arbeitsschutzrechts, des Steuer-
rechts, des Wettbewerbs- und Kartellrechts, des Datenschutzrechts sowie um Bestimmungen im Zusammenhang mit
Einkaufsaktivititen und der Beschaffung. Dies schlieft ferner Vorschriften iiber eine Unzulédssigkeit der Annahme oder
Gewihrung von Leistungen im Rahmen von Geschiftsanbahnungen oder andere unlautere Geschiftspraktiken ein.
Dariiber hinaus bestehen Verpflichtungen der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Notierung ihrer Aktien an deut-
schen Wertpapierborsen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das bei GILDEMEISTER bestehende
Compliance-System sich als unzureichend erweist oder dass Mitarbeiter von GILDEMEISTER ungeachtet bestehender
rechtlicher Vorschriften, interner Richtlinien oder Organisationsvorgaben zur Compliance und trotz entsprechender
SchulungsmaBnahmen und Uberpriifungen in- oder auslindische Rechtsvorschriften verletzen oder dass solche Hand-
lungen nicht aufgedeckt werden. Ein Verstofl gegen gesetzliche Bestimmungen kann zu rechtlichen Konsequenzen
fithren, wie zum Beispiel GeldbuBlen und Strafen fiir die Gesellschaft und/oder ihre Tochtergesellschaften bzw. deren
Organmitglieder oder Mitarbeiter, Steuernachzahlungen oder Schadensersatzanspriiche Dritter gegen
GILDEMEISTER. Zudem kann die Reputation von GILDEMEISTER hierunter leiden.

Ebenso kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagement-System nicht geniigend auf die Grofie und
Tatigkeit von GILDEMEISTER abgestimmt ist und dass Risiken im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit von
GILDEMEISTER im Rahmen des bestehenden Risikomanagement-Systems nicht identifiziert oder falsch bewertet
werden. Dementsprechend konnten angemessenen Gegenmafinahmen nicht ergriffen werden oder aus anderen Griinden
versagen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintridchtigen.

Infolge einer unterjihrig ungleichmdfigen Verteilung des Umsatzes ist GILDEMEISTER hinsichtlich seiner
Liquiditdit in erhohtem Map von der Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds abhdngig.

Auftragseingang und Umsatz von GILDEMEISTER entwickeln sich erfahrungsgemif im Verlauf eines Jahres von
Quartal zu Quartal unterschiedlich, wobei regelmiflig das vierte Quartal das stéirkste ist. Dementsprechend besteht
unterjdhrig auch ein unterschiedlicher Liquidititsbedarf, der unter Umstinden kurzfristig durch Inanspruchnahme von
Krediten gedeckt werden miisste. Dariiber hinaus ist GILDEMEISTER dadurch aber auch in erhdhtem MaSe fiir kurz-
fristige Verschlechterungen des allgemeinen wirtschaftlichen Umfelds anfillig, durch die Liquidititsreserven schneller
als geplant aufgezehrt werden konnten. Dies gilt insbesondere in Fillen, in denen solche kurzfristigen
Verschlechterungen mit Zeitrdumen zusammenfallen, in denen GILDEMEISTER regelmifig einen hohen Bedarf an
Liquiditdt hat. Auch in diesen Fillen wire GILDEMEISTER darauf angewiesen, bestehende Kreditlinien in Anspruch
zu nehmen oder zusitzliche Kredite aufzunehmen. Sollten Fremdkapitalfinanzierungen aus marktbedingten oder
anderen Griinden nicht oder nur zu ungiinstigen Konditionen verfiigbar sein, konnte dies unmittelbare Auswirkungen
auf den operativen Geschiftsbetrieb haben und damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER
beeintrdchtigen.

GILDEMEISTER hat einen nachhaltigen Bedarf an Liquiditit. Soweit GILDEMEISTER nicht in der Lage sein
sollte, ausreichende Barmittel aus seiner operativen Tiitigkeit zu generieren, miisste GILDEMEISTER bestehende
Fremdfinanzierungszusagen in Anspruch nehmen oder zusdtzliche Kreditlinien beantragen. Solche Finanzierun-
gen konnten nicht oder nur zu ungiinstigen Konditionen verfiigbar sein und wiirden zusdtzliche Kosten verur-
sachen.

Um den operativen Geschiftsbetrieb zu finanzieren und seine Zahlungsverpflichtungen erfiillen zu konnen, bendotigt
GILDEMEISTER eine umfangreiche Finanzmittelausstattung. Die Liquidititslage wird durch eine hohe Mittelbindung
im Bereich der Vorrite sowie insbesondere durch den teilweise langen Zeitraum zwischen Eingang einer Bestellung
und Bezahlung durch den Kunden erheblich belastet. Dieser Zeitraum wird vor allem durch die Fertigungsdauer, die
Auslieferungszeiten sowie die Forderungslaufzeiten beeinflusst. Die hohe Mittelbindung im Bereich der Vorrite wird
unter anderem durch das notwendige Vorhalten wichtiger Komponenten und Ersatzteile sowie neuer und gebrauchter
Werkzeugmaschinen verursacht. Eine generelle Laufzeitverkiirzung der in erheblichem Umfang genutzten Lieferanten-
kredite, ein starker Zinsanstieg bei Fremdverbindlichkeiten oder ausgeprigte Zahlungs-, Produktions- und Lieferver-
zogerungen bzw. eine Verschlechterung der Moglichkeiten zur Vereinbarung von Anzahlungen konnen den Bedarf an
Liquiditdt von GILDEMEISTER zusitzlich erhohen. Sollte es GILDEMEISTER nicht gelingen, aus der operativen
Geschiftstitigkeit stets ausreichende Barmittel zu generieren, miisste GILDEMEISTER bestehende Kreditlinien
zusiitzlich in Anspruch nehmen und miisste bei Ubersteigen bestehender Kreditlinien zusitzliche Kredite aufnehmen.
Beides ist mit zusitzlichen Kosten verbunden. Sollten Fremdkapitalfinanzierungen aus marktbedingten oder anderen
Griinden nicht oder nur zu ungiinstigen Konditionen verfiigbar sein, konnte dies ebenfalls unmittelbare Auswirkungen
auf den operativen Geschiftsbetrieb haben.

29



Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintridchtigen.

Covenants der derzeit bestehenden Fremdfinanzierung konnten den finanziellen und operativen Handlungsspiel-
raum von GILDEMEISTER einschrinken.

Zwar weist der GILDEMEISTER-Konzern zum 30. Juni 2013 keine Nettofinanzverbindlichkeiten und damit einen
Verschuldungsgrad (Verhiltnis der Nettofinanzverbindlichkeiten zum Eigenkapital) von Null auf. GILDEMEISTER
beziehungsweise deren Tochtergesellschaften verfiigen jedoch iiber zugesagte Kreditlinien (im Wesentlichen in Gestalt
eines syndizierten Kreditvertrags iiber einen Gesamtbetrag in Hohe von € 450 Mio. sowie weitere bilaterale Kredit- und
Avallinien).

Die Vertragsbedingungen der wichtigsten GILDEMEISTER zur Verfiigung stehenden Finanzierungsvereinbarungen
konnen — sollten sie von GILDEMEISTER in Zukunft stirker in Anspruch genommen werden — die
Handlungsfihigkeit des GILDEMEISTER-Konzerns nicht unerheblich einschridnken. Sie konnten beispielsweise
GILDEMEISTER darin beschrinken, neue Verbindlichkeiten einzugehen, neue Sicherheiten zu bestellen, tiber wesent-
liche Vermogensgegenstinde zu verfiigen oder gesellschaftsrechtliche Mafinahmen (einschlieflich der Umstruk-
turierung innerhalb des GILDEMEISTER-Konzerns und Investitionen in neue Geschiftsfelder) vorzunehmen. Dariiber
hinaus sehen die Bedingungen des syndizierten Kreditvertrages fiir den Fall eines Erwerbes von jeweils 30 % bzw.
50 % oder mehr der Stimmrechte (change of control) bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht fiir
einzelne beziehungsweise eine Mehrzahl von Banken vor. Die wichtigsten der von Gesellschaften des
GILDEMEISTER-Konzerns eingegangenen Kreditvereinbarungen enthalten zudem bestimmte Finanzkennzahlen (sog.
., Financial Covenants*), die wihrend der Laufzeit jeweils zum Quartalsende eingehalten werden miissen. Falls
GILDEMEISTER die Auflagen einer Kreditvereinbarung nicht einhalten kann und der Verstof (soweit dies vertraglich
vorgesehen ist) nicht geheilt wird oder die Kreditgeber nicht auf die Einhaltung der Auflagen verzichten (sog.
,, Waiver®), liegt nach den jeweiligen Vertragsbedingungen ein Kiindigungsgrund vor, der die Kreditgeber unter
anderem zur sofortigen Filligstellung aller Verbindlichkeiten aus der jeweiligen Kreditvereinbarung berechtigt. Dar-
iiber hinaus konnte der Eintritt eines Kiindigungsgrundes bei Uberschreitung vereinbarter Schwellenwerte zur
Kiindigung weiterer Kreditvereinbarungen (sog. ,,Cross Default*) und zur Filligstellung dieser Betrige fiihren. Die
Erteilung von Waivers kann die Finanzierungkosten erhdhen, die Versagung von Waivers und ggf. der Eintritt eines
Cross Defaults hitte unmittelbar negative Auswirkungen auf die Liquiditdt von GILDEMEISTER.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintrichtigen.

Eine Beendigung der von Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns abgeschlossenen Factoring-Vertrige
kann zu einer Finanzierungsliicke fiihren.

Verschiedene Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns haben mit Factoring-Gesellschaften eine Vereinbarung
in Bezug auf bestimmte warenkreditversicherte Forderungen bzw. eine Rahmenvereinbarung im Hinblick auf den
Verkauf bestimmter gegenwairtiger und kiinftiger Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abgeschlossen. Das auf
die entsprechenden Vertrige entfallende Finanzierungsvolumen betrug zum 30. Juni 2013 insgesamt rund € 148,5 Mio.,
wobei auf die beiden wichtigsten Vereinbarungen ein grundsitzliches Gesamtmaximalfinanzierungsvolumen von
€90 Mio. bzw. ein Volumen von €50 Mio. entfillt. Vorbehaltlich auferordentlicher Kiindigungsrechte und
Kiindigungsrechte bei Nichteinhaltung oder wesentlicher Anderung bestimmter Finanzkennzahlen ist die erste Verein-
barung erstmals mit einer Frist von drei Monaten zum 31. August 2014 ordentlich kiindbar und kann der zweite Vertrag
frithestens zum 31. Oktober 2014 enden, verldngert sich aber jeweils um ein Jahr, wenn die entsprechende Rahmenver-
einbarung nicht drei Monate vor Ablauf gekiindigt wird. Aufgrund ihres Gesamtvolumens stellen diese beiden
Vertragswerke wesentliche Bausteine der Finanzierung der Gesellschaft dar. Sollte einer oder sollten beide dieser Ver-
tragswerke gekiindigt werden und sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, vergleichbare Vereinbarungen mit anderen
geeigneten Vertragspartnern zu treffen oder die negativen Folgen einer solchen Vertragsbeendigung iiber die Inan-
spruchnahme bestehender Kreditlinien zu kompensieren, konnte dies die Liquditidt und damit die Finanzlage von
GILDEMEISTER beeintrichtigen.

Soweit eine Refinanzierung bestehender Finanzierungsvereinbarungen erforderlich werden sollte, ist
GILDEMEISTER wirtschaftlich von den dann verfiigbaren Konditionen abhiingig.

Es kann nicht sichergestellt werden, dass bestehende Finanzierungsvereinbarungen von GILDEMEISTER bei
Filligkeit zu angemessenen Konditionen refinanziert werden konnen oder bei kiinftigen Finanzierungsvereinbarungen
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gleiche oder giinstigere Konditionen vereinbart werden konnen. Sollten in Zukunft Finanzierungsvereinbarungen des
GILDEMEISTER-Konzerns nicht verldngert oder gekiindigt werden oder sich die Zinsbelastungen aus bestehenden
Finanzierungsvereinbarungen deutlich erhohen, konnte dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
GILDEMEISTER beeintrichtigen.

Die durch eine zukiinftige Angleichung der Firmennamen unterlegte Kooperation zwischen GILDEMEISTER und
der Mori Seiki Co., Ltd. kann sich nachteilig auf den Vertrieb von GILDEMEISTER in bestimmten Regionen aus-
wirken.

Infolge historischer Ereignisse und kulturell begriindeter Vorbehalte bestehen zwischen Japan auf der einen Seite sowie
Lindern wie Russland, China und Indien auf der anderen Seite Vorbehalte, die die Wirtschaftsbeziehungen der jewei-
ligen Linder beeintridchtigen. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen durch ein Unternehmen aus einem der
beiden Linder kann dadurch in dem jeweils anderen Land und ggf. mit diesen befreundeten Nationen zumindest in
tatsidchlicher Hinsicht erschwert sein. Eine Normalisierung der politischen und wirtschaftlichen Beziehungen kann in
solchen Fillen auch bei einem starken Wunsch nach einer groleren Annédherung etliche Jahre in Anspruch nehmen.
Durch die zukiinftig auch im Firmennamen zum Ausdruck gebrachte, enge Kooperation von GILDEMEISTER mit
dem japanischen Unternehmen Mori Seiki Co., Ltd. kann nicht ausgeschlossen werden, dass GILDEMEISTER beim
Vertrieb seiner Produkte und Dienstleistungen in Wachstumsmirkten wie Russland, China oder Indien auf dhnliche
Vorbehalte stoBt, wie ein japanisches Unternehmen. Dies konnte dazu fithren, dass GILDEMEISTER aus diesem
Markt weniger Auftrige als geplant oder gar keine Auftrige erhdlt und dass Investitionen in die Produktions-,
Vertriebs- und Servicestruktur nicht oder nicht schnell genug auskommlichen Ertrdgen gegeniiberstehen. Dies konnte
sich nachteilig auf die Geschiftstitigkeit auswirken und damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von
GILDEMEISTER beeintrichtigen.

Sollte die Kooperation zwischen GILDEMEISTER und der Mori Seiki Co., Ltd. enden und die gemeinsame
Vertriebs- und Servicestruktur wieder aufgelost werden miissen, wiirde dies den Absatz von Produkten und Dienst-
leistungen von GILDEMEISTER in einzelnen Regionen, insbesondere Japan und den USA, zumindest
voriibergehend erschweren.

Sollte einer der beiden Vertragspartner die zwischen GILDEMEISTER und der Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan)
(gemeinsam mit ihren zum jeweiligen Zeitpunkt konsolidierten Tochtergesellschaften ,,Mori Seiki®), durch ein Memo-
randum of Understanding vom 23. Mérz 2009 (,MOU 2009%) begriindete, mit einem Memorandum of Understanding
vom 1. Februar 2011 (,MOU 2011%) vertiefte und zuletzt durch ein Cooperation Agreement vom 20. Mirz 2013
(,CA 2013%) intensivierte Zusammenarbeit kiindigen, diese aus anderen Griinden beendet oder deren Umfang reduziert
werden (siehe dazu auch ,, Risiken im Zusammenhang mit der Aktiondrsstruktur und dem Angebot — Die Interessen der
Mori Seiki Co., Ltd. oder etwaiger anderer wesentlicher Aktiondire konnten von denen der iibrigen Aktiondre abwei-
chen. Mori Seiki wird voraussichtlich einen erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben und in der Lage sein, die
Entscheidungen der Hauptversammlung der GILDEMEISTER AG zu kontrollieren. Umgekehrt konnte sich ein zu
geringer Einfluss von Mori Seiki negativ auf den Umfang der Kooperation zwischen beiden Unternehmen auswirken. )
konnte dies zu praktischen Schwierigkeiten fiir GILDEMEISTER fiihren. Beispielsweise konnten sich die unter der
eigenen Marke, jedoch vom jeweiligen Kooperationspartner gefertigten Produkte nicht unmittelbar durch eigene Pro-
dukte ersetzen lassen. Da GILDEMEISTER die Vertriebsrechte und Serviceleistungen in verschiedenen Regionen (zum
Beispiel in Japan) auf ein Gemeinschaftsunternehmen von GILDEMEISTER und Mori Seiki (,,DMG/Mori Seiki-
Gesellschaft™) unter Fithrung von Mori Seiki libertragen hat, konnte eine Kiindigung der Kooperation dazu fiihren, dass
GILDEMEISTER in den betroffenen Regionen innerhalb kurzer Zeit wieder einen eigenen Vertrieb bzw. ein eigenes
Servicenetz aufbauen miisste; dies wiirde insbesondere den Vertrieb von GILDEMEISTER-Produkten und Dienst-
leistungen in Japan und den USA betreffen. In Lindern, in denen GILDEMEISTER den Vertrieb und Service von Mori
Seiki einschlieBlich des entsprechenden Personals tibernommen hat, konnte eine Beendigung der Kooperation zu hohe-
ren Restrukturierungsaufwendungen im Zusammenhang mit einem etwaigen Abbau des dann nicht mehr benétigten
Personals fiihren. In Lindern, in denen der Vertrieb und Service tiber Gemeinschaftsunternehmen erfolgt, wire eine
Riickabwicklung dieser Gesellschaften erforderlich. Auch konnte die iiber ein Gemeinschaftsunternehmen realisierte
Absatzfinanzierung fiir Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER moglicherweise nicht weiter aufrechterhalten
werden. Zudem konnte GILDEMEISTER im Falle einer Beendigung der Kooperation mit Mori Seiki Werk-
zeugmaschinen nicht im geplanten Umfang an lokalen Standorten fiir lokale Mirkte produzieren, was wegen der dann
wieder erforderlichen lidngeren Transportwege und anwendbaren Zolle den Verlust von Zeit- und Kostenvorteilen zur
Folge haben konnte. Verzogerungen, Schwierigkeiten und Folgen der vorstehend genannten Art bei der Beendigung
der Zusammenarbeit konnten deshalb insbesondere die Marktstellung von GILDEMEISTER beeintrichtigen und zu
Zusatzkosten fiihren.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintrichtigen.
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GILDEMEISTER ist an der Magnescale Co., Ltd., Kanagawa (Japan) und der Mori Seiki Manufacturing USA,
Inc., Davis (USA), nur als Minderheitsgesellschafter beteiligt und hat dementsprechend keine Moglichkeit, frei iiber
deren Technologien oder Kapazitiiten zu verfiigen oder gegen die Interessen von GILDEMEISTER gerichtete Ent-
scheidungen zu verhindern.

Im August 2013 hat der Kooperationspartner Mori Seiki gemif} entsprechender Vereinbarungen im CA 2013 19,0 %
der Anteile seiner Tochtergesellschaft Mori Seiki Manufacturing USA, Inc., Davis (USA), sowie 44,1 % der Anteile an
seiner Tochtergesellschaft Magnescale Co., Ltd., Kanagawa (Japan), im Wege einer Kapitalerhohung gegen Sachein-
lagen in die GILDEMEISTER AG eingebracht. Durch diese Beteiligungen erhidlt GILDEMEISTER Zugang zur hoch-
genauen Positionsmesstechnologie von Magnescale Co., Ltd., Kanagawa (Japan), durch die eine auf Pikometern
(1012 m) genaue Vermessung der Werkzeugposition und somit hoch prizise Bearbeitung des Werkstiicks ermoglicht
wird, bzw. zu Produktionskapazititen in der von Mori Seiki errichteten, hochmodernen Fertigungsstitte fiir Werk-
zeugmaschinen in den USA. GILDEMEISTER misst beiden Gesellschaften im Hinblick auf die weitere Entwicklung
des GILDEMEISTER-Konzerns eine strategische Bedeutung bei. Da GILDEMEISTER an beiden Gesellschaften
lediglich Minderheitsbeteiligungen hilt, ist die rechtliche und tatséchliche Einflussmdoglichkeit begrenzt. Insbesondere
kann GILDEMEISTER nicht frei iiber die von der Magnescale Co., Ltd. entwickelte Technologie oder die bei der Mori
Seiki Manufacturing USA, Inc. vorhandene Produktionskapazitit verfiigen und ist insoweit auf Einvernehmen mit dem
Mehrheitsgesellschafter angewiesen. Es kann insgesamt nicht ausgeschlossen werden, dass Mori Seiki als Mehrheits-
gesellschafter dieser beiden Gesellschaften Entscheidungen trifft und durchsetzt, die den Interessen von
GILDEMEISTER zuwiderlaufen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintridchtigen.

Auflagen auf Grund umweltrechtlicher Bestimmungen oder die Verursachung von oder Entdeckung etwaiger
Bodenverunreinigungen oder Altlasten kinnten erhebliche Kosten verursachen.

GILDEMEISTER unterliegt an seinen Produktionsstandorten einer Reihe sich teils hdufig dndernder und fortentwick-
elnder Vorschriften im Umwelt- und Gesundheitsschutz, zum Beispiel dem Immissions- und Wasserschutz, Boden-
schutz sowie dem Abfallrecht, deren Umsetzung zunehmend aufwendiger und kostenintensiver wird. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Vorschriften im Bereich des Umwelt- und Gesundheitsschutzes kiinftig Investitionen
erfordern, um den insoweit geltenden gesetzlichen Bestimmungen zu geniigen oder dass es der Gesellschaft nicht
immer gelingt, die liickenlose Einhaltung aller umwelt- und gesundheitsrechtlichen Vorschriften sicherzustellen. Die
Verletzung bestehender oder die Anpassung an gednderte Vorschriften kann erhebliche Aufwendungen verursachen.

Bei der Montage der Werkzeugmaschinen verwendet GILDEMEISTER zwar nur vereinzelt umweltgefihrdende Stoffe
wie zum Beispiel Losungsmittel. Dies kann aber dennoch im Einzelfall dazu fiihren, dass etwa Verunreinigungen des
Bodens entstehen. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass auf den von GILDEMEISTER genutzten
Grundstiicken (einschlieBlich solcher, auf denen GILDEMEISTER Photovoltaik-Anlagen errichtet oder errichtet hat)
Altlasten vorhanden sind, die im Fall ihrer Entdeckung erhebliche Sanierungsaufwendungen zur Folge haben konnen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
GILDEMEISTER-Konzerns beeintrichtigen.

Der fiir den GILDEMEISTER-Konzern bestehende Versicherungsschutz kionnte fiir verschiedene mit der
Geschdftstitigkeit verbundene Risiken nicht ausreichend sein. Auch kionnte kiinftig kein ausreichender Ver-
sicherungsschutz zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen erhdiltlich sein.

Der GILDEMEISTER-Konzern verfiigt iiber Versicherungsschutz fiir verschiedene mit seiner Geschéftstitigkeit ver-
bundene Risiken. Die Gesellschaft entscheidet iiber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage
einer kaufménnischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus seiner Sicht wesentlichen Risiken abzudecken. Die Gesell-
schaft geht davon aus, dass der GILDEMEISTER-Konzern derzeit in angemessenem Umfang gegen betriebliche
Risiken versichert ist. Allerdings kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Gesellschaft Verluste entstehen oder dass
Anspriiche erhoben werden, die iiber den Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Zudem
konnten die Versicherungskosten im Falle von Schadensereignissen oder Grofischiden ansteigen. Es ist nicht sicher,
dass es dem GILDEMEISTER-Konzern gelingen wird, auch kiinftig Versicherungen mit jeweils ausreichendem Ver-
sicherungsumfang zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen abzuschliefen. Sollten dem GILDEMEISTER-Konzern
Schiden entstehen, die nicht oder nur unzureichend versichert sind, oder Versicherungen kiinftig nur zu schlechteren
Konditionen verfiigbar sind, konnte dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER
beeintrachtigen.
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Die GILDEMEISTER AG ist eine Holdinggesellschaft. Ihre Fihigkeit zur Dividendenzahlung héngt in erster Linie
von der Hohe von Gewinnabfiihrungen bzw. -ausschiittungen ihrer Tochtergesellschaften ab.

Nach deutschem Aktienrecht ist es eine Voraussetzung fiir die Ausschiittung von Dividenden, dass die
GILDEMEISTER AG einen Bilanzgewinn (einschlieBlich von ausschiittungsfihigen Gewinnriicklagen) in ihrem
Jahresabschluss nach HGB ausweist. Die GILDEMEISTER AG beabsichtigt, auch zukiinftig an ihre Aktiondre Divi-
denden auszuschiitten, sofern die Geschiftsentwicklung dies zuldsst und die erwirtschafteten Gewinne nicht zur
Fortentwicklung des Geschifts von GILDEMEISTER verwendet werden. Da die GILDEMEISTER AG eine reine
Holdinggesellschaft ist, wird ihre Fihigkeit zur Dividendenausschiittung primédr vom Erhalt ausreichender Mittel von
ihren Tochtergesellschaften (auch im Rahmen von Ergebnisabfiihrungsvertrigen oder darunter bestehenden Pflichten
zur Ubernahme etwaiger Verluste) abhiingen. Das AusmaB dieser Mittel wird wiederum wesentlich von der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Tochtergesellschaften abhidngen. Dariiber hinaus kann die
Féahigkeit von Tochtergesellschaften, Gewinne an die GILDEMEISTER AG auszuschiitten, durch etwaige
Beschrinkungen im Zusammenhang mit Fremdfinanzierungen der Tochtergesellschaften bzw. im Falle von
ausldndischen Tochtergesellschaften von lokalen regulatorischen Einschriankungen begrenzt sein. Sofern sich die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Tochtergesellschaften kiinftig verschlechtert oder vertragliche
oder regulatorische Einschrankungen die Ausschiittung von Gewinnen hindern, konnte die Fiahigkeit der Gesellschaft
zur Dividendenzahlung zukiinftig eingeschréinkt oder nicht mehr gegeben sein.

Risiken im Zusammenhang mit der Aktionérsstruktur und dem Angebot

Die Interessen der Mori Seiki Co., Ltd. oder etwaiger anderer wesentlicher Aktiondre konnten von denen der
iibrigen Aktiondre abweichen. Mori Seiki wird voraussichtlich einen erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft
ausiiben und in der Lage sein, die Entscheidungen der Hauptversammlung der GILDEMEISTER AG zu kon-
trollieren. Umgekehrt konnte sich ein zu geringer Einfluss von Mori Seiki negativ auf den Umfang der Kooperation
zwischen beiden Unternehmen auswirken.

Die Mori Seiki Co., Ltd. hielt ausweislich einer Stimmrechtsmitteilung vom 19. April 2011 insgesamt 20,10 % des
Grundkapitals und ist damit grofter Aktiondr der GILDEMEISTER AG. Im Rahmen einer Sachkapitalerhohung im
August 2013 hat die Mori Seiki Co., Ltd. weitere 3.247.162 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
gezeichnet und erworben, so dass der Anteil von Mori Seiki am Grundkapital der GILDEMEISTER AG nach Kenntnis
der Gesellschaft derzeit 24,19 % betrigt. Die Mori Seiki Co., Ltd. hat sich gegeniiber der Gesellschaft und Berenberg
verpflichtet, die auf die von ihr gehaltenen Aktien entfallenden Bezugsrechte im Rahmen des Bezugsangebots
auszuiiben.

Die GILDEMEISTER AG hat mit Mori Seiki, einem der weltweit grofiten Hersteller von Werkzeugmaschinen und
damit bislang wesentlichen Wettbewerber, verschiedene Vereinbarungen getroffen, die fiir die Dauer der Laufzeit die-
ser Vereinbarungen neben einer operativen Zusammenarbeit im Hinblick auf ausgewihlte Aspekte unter anderem Fra-
gen einer wechselseitigen Beteiligung sowie Voraussetzungen und Grenzen einer gegenseitigen Einflussnahme regeln.
Dennoch konnten die Interessen von Mori Seiki von denen der sonstigen Aktiondre von GILDEMEISTER unter
Umsténden erheblich abweichen. Gleiches konnte fiir andere Investoren gelten, die heute oder in Zukunft eine grofere
Beteiligung an der GILDEMEISTER AG halten.

Aufgrund ihres Aktienbesitzes und der in den vergangenen Jahren durchschnittlich vorhandenen Pridsenz anderer
Aktiondre auf den Hauptversammlungen der GILDEMEISTER AG ist Mori Seiki in der Lage, auf Haupt-
versammlungen der Gesellschaft wesentlichen Einfluss auszuiiben. Die Mori Seiki Co., Ltd. ist damit herrschende
Gesellschaft im Sinne des deutschen Aktiengesetzes und hat faktisch Kontrolle im Sinne des deutschen Gesetzes gegen
Wettbewerbsbeschrinkungen erlangt. Dieser Kontrollerwerb wurde vorab bei den relevanten zustindigen Kartell-
behorden angemeldet, und in diesem Zusammenhang auch die Kooperationsvorhaben offengelegt. Die zustindigen
Kartellbehorden haben den Kontrollerwerb entsprechend genehmigt. Die Moglichkeit des wesentlichen Einflusses bei
Abstimmungen und Wahlen betrifft insbesondere Beschlussfassungen iiber die Gewinnverwendung, Wahlen zum Auf-
sichtsrat, der unter anderem iiber die Zusammensetzung des Vorstands entscheidet, und die Genehmigung wesentlicher
Kapitalmafnahmen. Mit einer etwaigen Erhohung des Anteilsbesitzes von Mori Seiki — etwa nach Ablauf der
Vereinbarungen zwischen Mori Seiki und GILDEMEISTER - wiirde die Moglichkeit einer solchen Einflussnahme
noch zunehmen. Auch unabhéngig von einer tatsdchlichen Einflussnahme kann sich schon die Moglichkeit einer
erheblichen Einflussnahme nachteilig auf den Borsenkurs der GILDEMEISTER-Aktie auswirken.

Umgekehrt hat die faktische Kontrolle der Mori Seiki Co., Ltd. nach Ansicht der Gesellschaft zur Folge, dass
GILDEMEISTER und Mori Seiki jedenfalls in Europa fiir Zwecke des Wettbewerbsrechts als einheitliches Unter-
nehmen anzusehen sind und im Rahmen ihrer Kooperation nicht weiter dem Kartellverbot unterliegen. Dies erlaubt die
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vertiefte Zusammenarbeit beider Unternehmen. Sollten sich jedoch die Mehrheitsverhiltnisse (etwa durch hinzutreten
eines weiteren GroBaktiondrs oder eine vollstindige oder teilweise VerduBerung von derzeit von Mori Seiki an
GILDEMEISTER gehaltenen Aktien) bzw. die Hauptversammlungsprisenzen (etwa durch eine verstirkte Anwesenheit
bislang nicht auf den Hauptversammlungen der Gesellschaft erschienener oder vertretener Aktiondre) dauerhaft
zulasten des relativen Stimmanteils der Mori Seiki Co., Ltd. verindern oder aus anderen Griinden eine wirtschaftliche
Einheit nicht oder nicht mehr vorliegen, konnte dies dazu fiihren, dass GILDEMEISTER und Mori Seiki kartellrecht-
lich nicht mehr als Einheit zu betrachten sind und ihre Kooperation nicht in dem derzeit geplanten Umfang fortsetzen
konnten. Entsprechendes wiirde in Bezug auf andere Lénder gelten, in denen ein vergleichbares Konzept der
wirtschaftlichen Einheit nicht gilt und soweit in diesen Landern konkrete Kooperationsvorhaben im Einzelfall nicht aus
anderen Griinden vom Kartellverbot freigestellt sein sollten. Dies kann sich nachteilig auf die Geschiftstitigkeit aus-
wirken und damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER beeintréichtigen.

Sollten Mori Seiki oder gegebenenfalls andere Aktiondre, die eine grifere Beteiligung an GILDEMEISTER halten,
ihre Beteiligung ganz oder iiberwiegend verdufiern, kann dies zu erheblichen Kursverlusten der
GILDEMEISTER-Aktie fiihren.

Sollte Mori Seiki oder sollten andere Investoren, die heute oder in Zukunft eine grofere Beteiligung an der
GILDEMEISTER AG halten, diese verduB3ern wollen, kann dies — insbesondere bei Verkiufen iiber die Borse — ebenso
wie bereits die blof erklirte oder vermutete Absicht eines Verkaufs den Kurs der GILDEMEISTER-Aktien erheblich
beeintrichtigen. Soweit Aktiondre Aktienbesitz ganz oder teilweise fremdfinanziert oder derivative Geschifte auf
GILDEMEISTER-Aktien abgeschlossen haben, konnen sich diese bei einem fallenden Kurs der
GILDEMEISTER-Aktien zum Verkauf veranlasst sehen, was infolge des dann zusitzlichen Angebots an Aktien zu
einem weiteren Verfall des Kurses der GILDEMEISTER-Aktien fiithren kann.

Die Wertpapiermdrkte und der Kurs der Aktie der Gesellschaft waren volatil und konnen weiterhin volatil sein. Die
Neuen Aktien konnten im Rahmen des Angebots zu einem hoheren Preis erworben werden als dem Marktpreis oder
dem Borsenpreis nach Abschluss des Angebots. Ein Kursverfall der GILDEMEISTER-Aktie konnte auch zu Nach-
teilen bei der Refinanzierung der Gesellschaft fiihren.

Sowohl der Aktienmarkt insgesamt als auch die Aktien von Industrieunternehmen haben in den letzten Jahren starke
Kurs- und Volumenschwankungen erfahren, und auch der Kurs der Aktie der GILDEMEISTER AG war in der
Vergangenheit sehr volatil. Im XETRA®-Handel der Frankfurter Wertpapierborse lag im Zeitraum zwischen dem
1. Januar 2010 und dem 30. Juni 2013 ihr Tiefstand bei rund € 7,31 und ihr Hochststand bei € 19,99 (Quelle:
Bloomberg).

Der Kurs der Aktien der Gesellschaft kann auch in der Zukunft erheblichen Verinderungen unterliegen. Derartige
Kursinderungen konnen dabei einerseits auf Anderungen des allgemeinen Kursniveaus an deutschen oder inter-
nationalen Wertpapierborsen beruhen, ohne dass ein spezieller Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit von
GILDEMEISTER bestehen wiirde, und andererseits in direktem Bezug zu GILDEMEISTER stehen. Wihrend zu den
erstgenannten Einfliissen insbesondere Veridnderungen der allgemeinen Konjunktur- oder Marktbedingungen zéhlen,
gehoren zu den letztgenannten Einfliissen neben der Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
GILDEMEISTER unter anderem die folgenden Faktoren: Erwartungen des Marktes iiber die Wertentwicklung und
angemessene Kapitalausstattung von Unternehmen der Maschinenbau-Industrie sowie deren tatsidchliche Wertentwick-
lung; die Einschitzung von Investoren und Analysten hinsichtlich der Auswirkungen der Bezugsrechtskapitalerhohung
oder etwaiger zukiinftiger Emission von neuen Aktien; Einschitzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich der in die-
sem Prospekt beschriebenen Strategie oder etwaiger Anderungen derselben; die Anderung von Umstiinden, die mit dem
japanischen Kooperationspartner von GILDEMEISTER, der Mori Seiki Co., Ltd., in Zusammenhang stehen;
Anderungen oder negative Abweichungen von Ertragsprognosen von GILDEMEISTER; Anderungen der
Kreditwiirdigkeit von GILDEMEISTER; die Mitgliedschaft der Aktien der GILDEMEISTER AG in Borsenindizes;
mogliche Rechtsstreitigkeiten; Anderungen des regulatorischen Umfelds, das GILDEMEISTER oder Branchen betrifft,
die auf die Geschiftstitigkeit von GILDEMEISTER Einfluss haben; 6ffentliche Bekanntmachungen tiber Insolvenzen
oder dhnliche Restrukturierungsmainahmen sowie Untersuchungen iiber die Rechnungslegungspraxis von
GILDEMEISTER oder anderen Industrieunternehmen sowie Verdnderungen des Streubesitzes oder der Aktionérsstruk-
tur der Gesellschaft. Solche Faktoren konnen den Kurs der GILDEMEISTER-Aktie sowohl kurz- als auch langfristig
beeinflussen und unter Umstédnden starken Schwankungen unterwerfen. Insbesondere kénnen trotz positiver Geschiifts-
entwicklung deutliche Kursverluste eintreten.

Sollte der Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft wihrend der Bezugsfrist unter den Bezugs- bzw. Platzierungspreis

fallen, wiirden Anleger, die Neue Aktien im Rahmen des Angebots beziehen bzw. kaufen, diese zu einem hoheren Preis
erwerben, als ihnen dies durch Erwerb am Markt moglich wire.
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Ein entsprechend niedriger Kurs der Aktie kann auch dazu fiihren, dass der Bezugspreis fiir die Neuen Aktien
zuziiglich des Preises fiir die entsprechenden Bezugsrechte bzw. der Platzierungspreis nicht demjenigen Kurs ent-
spricht, zu dem die Aktien der Gesellschaft nach Durchfiihrung des Angebots gehandelt werden. Anleger die ihre
Neuen Aktien in einer solchen Situation dennoch verkaufen, wiirden dementsprechend einen Verlust erleiden. Ein
dauerhaft niedriger Aktienkurs konnte GILDEMEISTER auch daran hindern, zur Refinanzierung gegebenenfalls
erforderliche oder sinnvolle Eigenkapitalmalnahmen durchzufiihren oder im Rahmen von Finanzierungsmafnahmen
vorteilhafte Konditionen durchzusetzen.

Die Bezugsrechte konnen wertlos werden, wenn der Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft stark fillt.

Der Wert der Bezugsrechte hingt maBigeblich vom Kurs der Aktien der Gesellschaft ab. Sinkt der Borsenpreis der
Aktien, verringert sich auch der rechnerische Wert der Bezugsrechte. Ein Verfall des Kurses der
GILDEMEISTER-AKktie kann daher auch den Wert der Bezugsrechte nachteilig beeinflussen. Bei einem Absinken des
Borsenpreises der Aktien der Gesellschaft unter den Bezugspreis werden die Bezugsrechte rechnerisch wertlos.

Die Beteiligung von Aktiondiren, die nicht oder nur teilweise an diesem Angebot teilnehmen, wird verwdssert wer-
den.

Bezugsrechte, die nicht bis zum Ablauf der Bezugsfrist am 12. September 2013 ausgeiibt werden, verfallen. Soweit sie
nicht von Aktiondren verduflert bzw. von Depotbanken gemidf den Depotbedingungen automatisch verkauft werden,
erhilt der Bezugsrechtsinhaber auch keinen entsprechenden Erlos. Soweit ein Aktionédr sein Bezugsrecht nicht oder
nicht vollstidndig bis zu diesem Datum ausiibt, sinkt infolge der Durchfiihrung des Angebots seine anteilige Beteiligung
am Grundkapital und den Stimmrechten der Gesellschaft, und entsprechend wird auch der Prozentsatz, den seine
Aktien am erhshten Grundkapital nach der Barkapitalerhdhung reprisentieren, absinken. Ubt ein Aktionir seine
Bezugsrechte nicht aus und verkauft er sie nicht, erleidet er aufgrund des Angebots eine monetire Verwésserung in
Hohe des Werts der Bezugsrechte.

Sollte Berenberg vom Aktieniibernahmevertrag zuriicktreten und das Angebot deshalb nicht durchgefiihrt werden,
konnten Anleger im Einzelfall Verluste erleiden.

Vorbehaltlich der Erfiillung bestimmter aufschiebender Bedingungen hat sich Berenberg im Aktieniibernahmevertrag
verpflichtet, die Neuen Aktien der Gesellschaft den Aktiondren im Wege des mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug und
etwa von diesen nicht bezogene Aktien Anlegern zum Kauf anzubieten. Berenberg ist verpflichtet, nicht bezogene und
nicht verkaufte Neue Aktien selbst zu iibernechmen. Die Ubernahme erfolgt auf Grundlage eines
Aktieniibernahmevertrags, von dem Berenberg unter bestimmten Umsténden zuriicktreten kann. Die Geltung einzelner
Regelungen des Aktieniibernahmevertrags hingt zudem vom Eintritt bestimmter aufschiebender Bedingungen ab, bei
denen es sich unter anderem um die Vorlage marktiiblicher Stellungnahmen Dritter sowie Bestitigungsschreiben der
Gesellschaft unter anderem zur inhaltlichen Richtigkeit bestimmter Prospektangaben und Gewihrleistungen handelt.
Umgekehrt gehort hierzu aber auch der Nichteintritt bestimmter aufschiebender Bedingungen wie beispielsweise der
Eintritt oder wahrscheinliche Eintritt einer wesentlichen nachteiligen Anderung in den nationalen oder internationalen
wirtschaftlichen, politischen, industriellen oder rechtlichen oder finanziellen Rahmenbedingungen oder Kapitalmarkt-
bedingungen oder Devisen- oder Wechselkursen oder die Verschirfung von Kriegen bzw. bewaffneten Auseinander-
setzungen oder terroristischen Anschlidgen, die zu einer Beeintrichtigung der Finanzmirkte in Deutschland, dem
Vereinigten Konigreich oder den USA fiihren. Sollte es zu einem Riicktritt vom Aktieniibernahmevertrag kommen,
sollten aufschiebende Bedingungen nicht eintreten oder sollte der Aktieniibernahmevertrag aus anderen Griinden
unwirksam sein oder werden, so wird das Angebot eventuell nicht durchgefiihrt. Ein Anspruch der Anleger auf Liefe-
rung von Aktien der GILDEMEISTER AG besteht in diesem Fall nicht. Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte
Effektenprovisionen und im Zusammenhang mit der Bezugserkldrung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich
allein nach dem Rechtsverhiltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, gegeniiber dem er sein Bezugsrecht ausgeiibt
hat. Sollte ein Anleger so genannte Leerverkdufe vorgenommen haben, so tréigt er das Risiko, diese Verpflichtung nicht
durch Lieferung erfiillen zu kénnen.

Im Falle des Riicktritts vom Aktieniibernahmevertrag vor Eintragung der Durchfithrung der Kapitalerh6hung in das
Handelsregister, des Nichteintritts einer aufschiebenden Bedingung oder einer Unwirksamkeit des
Aktieniibernahmevertrags aus sonstigen Griinden erlischt das Angebot, verfallen die Bezugsrechte oder werden wertlos
und erzielt die Gesellschaft keinen Emissionserlos. Eine Riickabwicklung von Bezugsrechtshandelsgeschiften durch
die die Bezugsrechtsgeschifte vermittelnden Stellen findet in einem solchen Fall nicht statt. Anleger, die Bezugsrechte
iiber eine Borse oder auf sonstige Weise erworben haben, werden dementsprechend in diesem Fall einen Verlust
erleiden. Sofern Berenberg nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung in das Handelsregister vom
Aktientibernahmevertrag zuriicktreten sollte, erwerben die Aktionidre, die ihr Bezugsrecht ausgeiibt haben, die Neuen
Aktien zum Bezugspreis. In diesem Fall erzielt die Gesellschaft moglicherweise einen geringeren als den erwarteten
Emissionserlos.
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Es ist nicht sicher, dass sich ein Bezugsrechtshandel entwickelt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Bezugsrechte im Zeitraum vom 30. August 2013 bis zum 10. September 2013
(jeweils einschlieBlich) an der Frankfurter Wertpapierborse im Regulierten Markt handeln zu lassen. Es ist nicht beab-
sichtigt, einen Antrag auf Bezugsrechtshandel an einer anderen Wertpapierborse zu stellen. Fiir die Bezugsrechte
erfolgt eine fortlaufende Preisfeststellung. Es ist nicht sicher, dass sich in dem genannten Zeitraum ein aktiver Bezugs-
rechtshandel entwickelt und dass wihrend des Zeitraums des Bezugsrechtshandels geniigend Liquiditit vorhanden ist
und sich ein angemessener Preis bildet.

Die Rechte der Aktiondre einer deutschen Aktiengesellschaft konnen sich von den Rechten der Aktiondre einer
nach dem Recht eines anderen Staates gegriindeten Kapitalgesellschaft unterscheiden. Zudem konnten
auslindische Aktiondre bei Kapitalmaffnahmen von Bezugsangeboten ausgeschlossen werden.

Die Gesellschaft ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft. Die Rechte der Aktionire einer solchen
Gesellschaft konnen in wesentlichen Punkten von den Rechten abweichen, die Aktiondre von Kapitalgesellschaften
haben, die dem Recht anderer Staaten unterliegen. Abhéngig von den in anderen Staaten geltenden Regelungen, konnen
solche Punkte vom jeweiligen Aktiondr im Einzelfall als ungewohnt und nachteilig empfunden werden. Zudem kann es
fiir Anleger (etwa aufgrund unter Umstidnden kollidierender Rechtsvorschriften oder tatséchlicher Hindernisse) schwie-
rig oder unmoglich sein, gegebenenfalls einen auf anwendbaren Wertpapiergesetzen anderer Staaten beruhenden
Anspruch gegen die Gesellschaft geltend zu machen. Auflerdem kann es aufgrund besonderer wertpapierrechtlicher
Regelungen in bestimmten Jurisdiktionen (insbesondere in Australien, Japan, Kanada und den USA) notwendig sein,
Anleger mit Herkunft aus oder Sitz in diesen Jurisdiktionen von Bezugsangeboten auszuschlief3en; dies konnte zu einer
Verwisserung ihres Anteilsbesitzes fiihren.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die GILDEMEISTER Aktiengesellschaft, Gildemeisterstrae 60, 33689 Bielefeld (,,GILDEMEISTER AG*",
,,Gesellschaft oder, zusammen mit ihren zu dem jeweiligen Zeitpunkt konsolidierten Tochtergesellschaften,
,GILDEMEISTER* oder ,,GILDEMEISTER-Konzern*), und die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfern-
stieg 20, 20354 Hamburg (,,Berenberg®, ,,Sole Global Coordinator* oder ,,Sole Bookrunner*), tibernehmen gemif § 5
Absatz 4 WpPG die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts und erkldren, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstinde ausgelassen sind. Sie erkldren ferner, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrschein-
lich verdndern konnen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, konnte der als Klédger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europiischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts fiir Zwecke des offentlichen Angebots sind 15.402.589 auf den Inhaber lautende Stamm-
aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von € 2,60 je Stiickaktie und mit
voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2013 aus der vom Vorstand mit Zustimmung des
Kapitalmarktausschusses am 28. August 2013 beschlossenen Kapitalerhthung aus genehmigtem Kapital mit Bezugs-
recht der Aktionire (,,Neue Aktien®).

Gegenstand dieses Prospekts fiir Zwecke der Zulassung zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wert-
papierborse mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolge-
pflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Handel im Regulierten Markt an den Borsen
Berlin und Diisseldorf sind

— insgesamt 3.247.162 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) aus der vom Vorstand
am 7. August 2013 mit Zustimmung des Kapitalmarktausschusses am 7. August 2013 beschlossenen Kapitalerho-
hung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre, die im Rahmen einer
Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen an die Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan), ausgegeben wurden (,,Mori
Seiki-Aktien®), sowie

— die 15.402.589 Neuen Aktien (die ausgegebenen Neuen Aktien zusammen mit den Mori Seiki-Aktien
»Zulassungsaktien®).

Weder die Gesellschaft noch andere fiir die Erstellung des Prospekts verantwortliche Personen haben ihre Zustimmung
zur Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediére erteilt.

Etwaige Nachtrige zum Prospekt

Unbeschadet von § 16 WpPG ist weder die Gesellschaft noch Berenberg nach Maligabe gesetzlicher Bestimmungen
verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren.

Abschlusspriifer

Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer der GILDEMEISTER AG fiir die Geschiftsjahre 2010, 2011 und 2012
war die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, KlingelhoferstraBe 18, 10785 Berlin (,KPMG*). Zum
Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2013 wurde ebenfalls KPMG bestellt.

KPMG ist Mitglied in der Wirtschaftspriiferkammer Korperschaft des offentlichen Rechts, Rauchstraie 26, 10787
Berlin, sowie im IDW Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V.

Der Konzernzwischenabschluss der GILDEMEISTER AG zum 30. Juni 2013 wurde nicht gepriift.
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Einsichtnahme in Unterlagen

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon konnen wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts (zwolf Monate
ab dem Datum seiner Billigung) wiéhrend der iiblichen Geschiftszeiten in den Geschiftsraumen der Gesellschaft,
Gildemeisterstrale 60, 33689 Bielefeld, in Papierform eingesehen werden:

— Satzung der GILDEMEISTER AG,

— (ungepriifter) IFRS-Konzernzwischenabschluss der GILDEMEISTER AG fiir den Sechsmonatszeitraum 2013,
— (gepriifter) IFRS-Konzernabschluss der GILDEMEISTER AG fiir das Geschiftsjahr 2012,

— (gepriifter) IFRS-Konzernabschluss der GILDEMEISTER AG fiir das Geschiftsjahr 2011,

— (gepriifter) IFRS-Konzernabschluss der GILDEMEISTER AG fiir das Geschiftsjahr 2010,

— (gepriifter) HGB-Jahresabschluss der GILDEMEISTER AG fiir das Geschiftsjahr 2012,

— Gewinnprognose fiir das Geschiftsjahr 2013 des GILDEMEISTER-Konzerns sowie die Bescheinigung der
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft vom 28. August 2013 fiir diese Prognose.

Kiinftige Geschiftsberichte und Zwischenberichte der Gesellschaft werden bei der Gesellschaft und der in diesem
Prospekt genannten Zahl- und Anmeldestelle (siehe ,,Das Angebot und Beschreibung der angebotenen Wertpapiere —
Allgemeine und besondere Angaben iiber die Aktien — Zahl- und Anmeldestelle) erhiltlich sein. Die
Konzernabschliisse werden zudem im Bundesanzeiger bekannt gemacht werden und auf der Internetseite der Gesell-
schaft (www.gildemeister.com) in elektronischer Form abrufbar sein.

Durch Verweis einbezogene Angaben

Die nachfolgend genannten Angaben wurden durch Verweis einbezogen und gelten als Teil dieses Prospekts. Die nicht
aufgenommenen Teile sind fiir die Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle des Prospekts enthalten:

Einbeziehung
Einbezogene Angaben auf Seite
(ungepriifter) IFRS-Konzernzwischenabschluss der GILDEMEISTER AG fiir den Sechsmonatszeit-
raum 2003 L F-2

(gepriifter) IFRS-Konzernabschluss der GILDEMEISTER AG fiir das Geschéftsjahr 2012 sowie die

Abschnitte unter der Uberschrift ,,Investitionen®, »segmentbericht®, ,,Vergiitungsbericht* und

,Chancen- und Risikobericht aus dem Konzernlagebericht .............. ... .. .. .. ... .... F-3
(gepriifter) IFRS-Konzernabschluss der GILDEMEISTER AG fiir das Geschiftsjahr 2011 sowie die

Abschnitte unter der Uberschrift ,,Investitionen®, »segmentbericht®, ,,Corporate Governance*,

GILDEMEISTER-Aktie* und ,,Chancen- und Risikobericht* aus dem Konzernlagebericht . . . . .. F-5
(gepriifter) IFRS-Konzernabschluss der GILDEMEISTER AG fiir das Geschiftsjahr 2010 sowie die

Abschnitte unter der Uberschrift ,,Investitionen®, »Segmentbericht” und ,,Corporate Governance*

aus dem Konzernlagebericht . . ... ... e F-7
(gepriifter) HGB-Jahresabschluss der GILDEMEISTER AG fiir das Geschiftsjahr 2012 sowie der
Abschnitt unter der Uberschrift ,,Vergiitungsbericht“ aus dem Lagebericht ................... F-9

Die vorstehend genannten Dokumente sind im Unternehmensregister unter (www.unternehmensregister.de) veroffent-
licht.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthilt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aus-
sagen, die sich nicht auf historische oder gegenwirtige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese Aussagen enthalten
typischerweise Angaben unter Verwendung von Verben wie ,,glaubt”, ,schitzt”, ,nimmt an®, ,,geht davon aus®,
Lerwartet”, ,prognostiziert”, ,,beabsichtigt®, ,konnte®, ,sollte“ oder anderen Formulierungen, die dazu verwendet
werden konnen, auf in der Zukunft liegende Zeitpunkte, Ereignisse oder Entwicklungen Bezug zu nehmen. Solche
Formulierungen sind an jenen Stellen des Prospekts zu finden, an denen Angaben iiber die Absichten, Pline, Uberzeu-
gungen oder gegenwirtige Erwartungen der Gesellschaft, insbesondere in Bezug auf das Geschift der
GILDEMEISTER AG und des GILDEMEISTER-Konzerns, dessen zukiinftige finanzielle Entwicklung und
Ertragsfahigkeit, Pldne, Liquiditdt, Aussichten, Wachstum, Strategie und Profitabilitit, die allgemeinen und branchen-
spezifischen Marktentwicklungen und technologischen Entwicklungen sowie die wirtschaftlichen und regulatorischen
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Rahmenbedingungen, denen die GILDEMEISTER AG oder der GILDEMEISTER-Konzern ausgesetzt sind, enthalten
sind. Dies gilt insbesondere auch fiir die im Kapitel , Gewinnprognose — Erklirung der Gesellschaft zur Gewinn-
prognose fiir das Geschdiftsjahr 2013 des GILDEMEISTER-Konzerns “ enthaltenen Aussagen.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwirtigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschitzungen und Annahmen der Gesellschaft. Sie unterliegen Risiken, Ungewissheiten und anderen Faktoren, die
dazu fithren konnen, dass die tatsdchlichen Verhéltnisse einschlieBlich der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von
GILDEMEISTER wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aus-
sagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Die Geschiiftstitigkeit von GILDEMEISTER
unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu fithren konnen, dass eine zukunftsgerichtete
Aussage, Einschitzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten Anleger unbedingt die Kapitel
., Risikofaktoren®, , Darstellung und Analyse der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage”, ,, Geschdftstdtigkeit* und
,,Jiingste Entwicklung und Ausblick* lesen, die eine ausfiihrlichere Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die Ein-
fluss auf die Geschiftsentwicklung von GILDEMEISTER und die Mirkte haben, in denen GILDEMEISTER titig ist.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen konnen die in diesem Prospekt erwidhnten zukiinftigen
Ereignisse auch ausbleiben. Dariiber hinaus konnen sich die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten
Einschitzungen und Prognosen aus Studien Dritter (siehe auch ,,— Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu
Wihrungs-, Finanz- und sonstigen Zahlenangaben — Informationen von Dritten) als unzutreffend herausstellen.
Weder die Gesellschaft noch ihr Vorstand oder Berenberg konnen daher fiir die zukiinftige Richtigkeit der in diesem
Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsidchlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklung einstehen.

Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu Wihrungs-, Finanz- und sonstigen Zahlenangaben
Informationen von Dritten
Informationen von dffentlich zugdnglichen Quellen

Dieser Prospekt enthilt Informationen von Seiten Dritter, insbesondere in Form von Branchen- und Marktdaten sowie
Berechnungen und Statistiken, die aus Branchenberichten und -studien, kommerziellen Verdffentlichungen und 6ffent-
lich erhéltlichen Informationen entnommen sind. Soweit in diesem Prospekt enthaltene Informationen aus 6ffentlich
zugénglichen Quellen entnommen oder anderweitig von Seiten Dritter iibernommen worden sind, wurden diese unter
Angabe der jeweiligen Quelle korrekt wiedergegeben und dabei — soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie dies
aus den Quellen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen, die die in diesem Prospekt wiedergegebenen
Angaben inkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.

Kommerzielle Veroffentlichungen geben im Allgemeinen an, dass die Informationen, die sie enthalten, aus Quellen
stammen, von denen man annimmt, dass sie verldsslich sind, dass jedoch die Genauigkeit und Vollstindigkeit solcher
Informationen nicht garantiert wird und die darin enthaltenen Berechnungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen.
Solche Daten und Berechnungen wurden durch die Gesellschaft und Berenberg weder unabhéngig auf ihre Richtigkeit
iiberpriift noch wurde die Angemessenheit solcher Annahmen hinterfragt. Marktstudien beruhen dariiber hinaus héaufig
auf Annahmen und Informationen Dritter, die von Natur aus spekulativ und vorausschauend sind. Anleger sollten
beriicksichtigen, dass einige Einschitzungen der Gesellschaft auf solchen Marktstudien beruhen. Die Gesellschaft und
Berenberg haben die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren Studien zu Grunde
gelegt haben, nicht tiberpriift und iibernehmen daher keine Verantwortung oder Garantie fiir die Richtigkeit der in die-
sem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter. Anleger sollten dariiber hinaus beachten, dass die in diesem
Prospekt enthaltenen Marktinformationen, etwa iiber Marktgroen, Marktwachstum und Marktanteile — soweit nicht
ausdriicklich anders angegeben — nicht ausschlieBlich auf Marktstudien unabhéngiger Institute, sondern zu einem Teil
auf Einschidtzungen der Gesellschaft beruhen, die wiederum zum Teil auf Annahmen und Einschitzungen Dritter
beruhen.

Informationen von Dritten im Auftrag der Gesellschaft

Der Prospekt enthilt keine Erkldrungen oder Berichte, die von Dritten als Sachverstindigen im Auftrag der Gesell-
schaft erstellt wurden.

Wihrungsangaben

Die in diesem Prospekt enthaltenen Betriige in ,,€, ,EUR* oder ,,Euro* beziehen sich auf die gesetzliche Wihrung der
Bundesrepublik Deutschland. Tausend Euro werden auch als ,,T€* bezeichnet.
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Die in diesem Prospekt enthaltenen Betrége in ,,$, ,,US$*, ,,USD*, ,,US-Dollar* oder ,,Dollar* beziehen sich auf die
gesetzliche Wihrung der Vereinigten Staaten von Amerika (,,USA®). Tausend US-Dollar werden auch als ,,T$“
bezeichnet.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Betréige in ,,CNY* oder ,,Renminbi* beziehen sich auf die gesetzliche Wihrung der
Volksrepublik China (,,China®).

Die in diesem Prospekt enthaltenen Betrdge in ,JPY* oder ,,Yen* beziehen sich auf die gesetzliche Wihrung von
Japan.

Aus der nachfolgenden Tabelle ergeben sich fiir die angegebenen Tage bzw. Zeitrdume Informationen hinsichtlich der
zum jeweiligen Stichtag bzw. wihrend der jeweiligen Periode durchschnittlich geltenden Wechselkurse von EUR in
USD, von EUR in CNY und von EUR in JPY. Die Angaben zu Stichtagskursen beruhen auf den téglich (in der Regel
um 14:15 Uhr Mitteleuropdischer Zeit (,MEZ®)) zwischen Zentralbanken innerhalb und auflerhalb des Systems der
Europiischen Zentralbanken festgestellten Wechselkursen, wie sie von der Europidischen Zentralbank auf ihren
Internetseiten (www.ech.de) veroffentlicht werden. Die Angaben zu Durchschnittskursen beruhen ebenfalls auf den von
der Europidischen Zentralbank verdffentlichten Euro-Referenzkursen, die die Gesellschaft als Grundlage fiir eigene
Durchschnittsberechnungen genommen hat.

1. Januar bis
30. Juni 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2011 2010

Stichtagskurs zum Ende der jeweiligen Periode

(EURzuUSD) ... .. 1,3080 1,3194 1,2939 1,3362
Durchschnittskurs (EUR zu USD) .............. 1,3134 1,2848 1,3920 1,3257
Stichtagskurs zum Ende der jeweiligen Periode

(EURZUCNY) .ot 8,0280 8,2207 8,1588 8,8220
Durchschnittskurs (EUR zu CNY) .............. 8,1285 8,1052 8,9960 8,9712
Stichtagskurs zum Ende der jeweiligen Periode

(EUR zulJPY) ..o 129,39 113,61 100,20 108,65
Durchschnittskurs (EUR zu JPY) ............... 125,46 102,49 110,96 116,24

Die in dieser Tabelle dargestellten Stichtags- und Durchschnittskurse weichen im Einzelfall von den in den Jahres- und
Konzernabschliissen der Gesellschaft wiedergegebenen Stichtags- und Durchschnittskursen ab, weil in den letzt-
genannten andere Datenquellen zu Grunde gelegt wurden.

Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, stammen die Finanzangaben von GILDEMEISTER in diesem Prospekt aus den entspre-
chend den zum jeweiligen Zeitpunkt (Stichtag des jeweiligen Konzernjahresabschlusses bzw. Konzern-
zwischenabschlusses) in der EU geltenden Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS und den erginzend nach § 315a
Absatz 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellten und in den Finanzteil dieses Prospekts ein-
bezogenen Abschliissen (siehe ,, Finanzinformationen“), den Lageberichten sowie aus sonstigen Unterlagen der Gesell-
schaft. Soweit Finanzangaben dem gepriiften Jahresabschluss (HGB) der Gesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2012
entnommen wurden, sind diese Angaben entsprechend gekennzeichnet.

Sofern in diesem Prospekt Finanzinformationen als ,,ungepriift“ bezeichnet werden, bedeutet dies, dass sie keiner
Priifung oder priiferischen Durchsicht im Sinne von Ziffer 20.6 des Anhangs I zur Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Europédischen Kommission unterzogen wurden.

Die in diesem Prospekt im Kapitel ,, Gewinnprognose “ enthaltene Gewinnprognose von GILDEMEISTER wurde von
KPMG gepriift und mit der in diesem Prospekt gleichfalls enthaltenen Bescheinigung vom 28. August 2013 versehen.

Rundungsdifferenzen

Bestimmte in diesem Prospekt enthaltene Daten — insbesondere Marktdaten, Finanz- und sonstige Zahlenangaben
(einschlieflich Prozentangaben) — wurden nach kaufminnischen Grundsitzen gerundet. Solchermafien gerundete
Angaben summieren sich daher nicht in allen Fillen zu den teilweise gleichfalls angegebenen Gesamtangaben oder den
Angaben in den zu Grunde liegenden Quellen. Fiir die Berechnung der im Text verwendeten Prozentangaben wurden
nicht die gleichfalls im Text genannten, kaufmédnnisch gerundeten, sondern die tatséchlichen Werte zugrunde gelegt.
Daher kann es in einigen Féllen dazu kommen, dass Prozentzahlen im Text von Prozentsédtzen abweichen, die sich auf
der Grundlage von gerundeten Werten ergeben.
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DAS ANGEBOT
UND BESCHREIBUNG DER ANGEBOTENEN WERTPAPIERE

Gegenstand des Angebots

Das Angebot von Wertpapieren (,,Angebot™) umfasst ein Bezugsangebot von 15.402.589 auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von € 2,60 je Stiickaktie
und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2013 aus der vom Vorstand mit Zustimmung des
Kapitalmarktausschusses am 28. August 2013 beschlossenen Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital mit Bezugs-
recht der Aktionare (,,Neue Aktien®).

Die Neuen Aktien werden den Aktiondren der Gesellschaft im Rahmen eines offentlichen Angebots in der Bundes-
republik Deutschland im Verhéltnis 4:1 zum Bezug angeboten werden, das heiflt vier Bezugsrechte berechtigen zum
Bezug von einer Neuen Aktie, wobei je eine alte Aktie ein Bezugsrecht gewihrt (zusammen mit den nachstehend unter
,,— Bezugsangebot“ genannten Konditionen ,,Bezugsangebot*).

Neue Aktien, die nicht auf Grund des Bezugsangebots bezogen worden sind, werden im Rahmen von Privat-
platzierungen qualifizierten Anlegern in bestimmten Jurisdiktionen auferhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(,,USA®) auf Grundlage der Regulation S zum U. S. Securities Act von 1933 in der derzeit giiltigen Fassung
(,,U. S. Securities Act*) sowie aulerhalb von Australien und Kanada zum Erwerb angeboten (,,Privatplatzierung®). Der
Platzierungspreis je Neuer Aktie soll im Rahmen eines sogenannten Bookbuilding-Verfahrens ermittelt werden und
muss mindestens dem Bezugspreis je Neuer Aktie entsprechen. Zu allgemein in bestimmten Jurisdiktionen geltenden
VerdufBerungsbeschrinkungen siehe ,, Verduferungsbeschrinkungen .

Die Mori Seiki Co., Ltd. hat sich gegeniiber der Gesellschaft und Berenberg verpflichtet, die auf die von ihr gehaltenen
Aktien entfallenden Bezugsrechte im Rahmen des Bezugsangebots auszuiiben.

Dem Bezugsangebot liegt ein Aktieniibernahmevertrag zwischen der Gesellschaft und Berenberg zu Grunde, der am
28. August 2013 abgeschlossen wurde (siehe auch ,,— Aktieniibernahmevertrag ). Danach steht das Angebot der Neuen
Aktien unter bestimmten Bedingungen und kann bei Nichteintritt einer dieser Bedingungen abgebrochen werden. Zu
diesen Bedingungen gehort unter anderem, dass die Durchfilhrung der vom Vorstand mit Zustimmung des
Kapitalmarktausschusses am 28. August 2013 beschlossenen Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital in das
Handelsregister des Amtsgerichts Bielefeld (,,Handelsregister*) eingetragen wird.

Gesamtzeitplan fiir das Angebot und die Zulassung der Mori Seiki-Aktien
Dem Angebot liegt, vorbehaltlich einer Verldngerung der Angebotsfrist, der folgende Gesamtzeitplan zu Grunde:

Datum Ereignis

29. August 2013 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,,BaFin*)

Veroffentlichung des Prospekts unter der Internetadresse der Gesellschaft
(www. gildemeister.com)

Veroffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger

30. August 2013 Veroffentlichung des Bezugsangebots in der Frankfurter Allgemeine Zeitung
Einbuchung der Bezugsrechte nach dem Stand vom 29. August 2013 (abends)
Beginn der Bezugsfrist
Beginn des Bezugsrechtshandels

10. September 2013 Ende des Bezugsrechtshandels

12. September 2013 Ende der Bezugsfrist fiir Neue Aktien

Spitester Zeitpunkt der Zahlung des Bezugspreises fiir Neue Aktien
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Datum

Ereignis

13. September 2013 Bekanntgabe der Ergebnisse des Bezugsangebots und des endgiiltigen Volumens der

Kapitalerhohung

16. September 2013 Eintragung der Durchfiithrung der Kapitalerhohung in das Handelsregister (Zeitpunkt der

Entstehung der Neuen Aktien/Emissionsdatum)

Zulassungsbeschliisse der Frankfurter Wertpapierborse, der Borse Berlin und der Borse
Diisseldorf hinsichtlich der Mori Seiki-Aktien und der ausgegebenen Neuen Aktien

Veroffentlichung des Zulassungsbeschlusses der Frankfurter Wertpapierborse
hinsichtlich der Mori Seiki-Aktien und der ausgegebenen Neuen Aktien auf der
Internetseite der Deutsche Borse AG (www.deutsche-boerse.com) sowie
Veroffentlichung der entsprechenden Zulassungsbeschliisse der Borse Berlin und der
Borse Diisseldorf auf deren jeweiligen Internetseiten (www.boerse-berlin.de bzw.
www.boerse-duesseldorf.de)

17. September 2013 Einbeziehung der Mori Seiki-Aktien und der ausgegebenen Neuen Aktien in die

bestehenden Notierungen an der Frankfurter Wertpapierborse sowie der Borsen Berlin
und Diisseldorf

Lieferung der ausgegebenen Neuen Aktien im Girosammelverkehr

Zahltag des Platzierungspreises fiir Neue Aktien im Rahmen der Privatplatzierung

Dieser Prospekt wird am 29. August 2013 unter der Internetadresse der Gesellschaft (www.gildemeister.com) in elektro-

nischer
Gesells

Form veroffentlicht. Eine gedruckte Fassung dieses Prospekts wird aufierdem ab diesem Zeitpunkt bei der
chaft und bei Berenberg wihrend der iiblichen Geschiftszeiten kostenlos erhéltlich sein.

Bezugsangebot

Nachfo

Igend wird das voraussichtlich am 29. August 2013 im Bundesanzeiger und am 30. August 2013 in der

Frankfurter Allgemeine Zeitung zu verodffentlichende Bezugsangebot wiedergegeben:
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Unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals gemdl § 5 Absatz 3 der Satzung der
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (,,Gesellschaft®) hat der Vorstand der Gesellschaft am 28. August 2013
mit Zustimmung des vom Aufsichtsrat gebildeten Kapitalmarktausschusses der Gesellschaft vom selben Tag
beschlossen, das Grundkapital in Hohe von € 164.880.053,00 um € 40.046.731,40 auf € 204.926.784,40 durch
Ausgabe von 15.402.589 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von € 2,60 je Stiickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab
dem 1. Januar 2013 (,,Neue Aktien*), gegen Bareinlagen zu erhohen. Der Bezugspreis betrigt € 14,50 je Neuer
Aktie. Zur Verwendung des Emissionserloses aus der Kapitalerhohung siehe Abschnitt ,, Verwendung des
Emissionserloses “.

Die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (,,Berenberg®) ist auf der Grundlage eines Aktieniibernahmevertrags
vom 28. August 2013 (,,Aktieniibernahmevertrag*) verpflichtet, die Neuen Aktien den Aktiondren der Gesell-
schaft im Wege des mittelbaren Bezugsrechts im Verhiltnis von 4:1 (das heifit vier Bezugsrechte berechtigen
zum Bezug von einer Neuen Aktie) zum Bezug anzubieten, wobei je eine alte Aktie ein Bezugsrecht gewihrt.
Um ein glattes Bezugsverhiltnis zu ermoglichen, hat sich einer der bestehenden Aktiondre der Gesellschaft
verpflichtet, auf die Ausiibung von einem ihm zustehenden Bezugsrecht zu verzichten. Berenberg ist ver-
pflichtet, die Neuen Aktien zu zeichnen und zu iibernechmen und an die entsprechenden Aktiondre bzw.
Investoren gegen Zahlung des Bezugspreises zu verduBern. Das Bezugsangebot wird vorbehaltlich der unter
dem Abschnitt ,, Wichtige Hinweise“ genannten Bedingungen durchgefiihrt.

Die Bezugsrechte aus den alten Aktien, die in Girosammelverwahrung gehalten werden, werden am 30. August
2013 nach dem Stand vom 29. August 2013, abends, durch die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn (,,Clearstream®), den Depotbanken automatisch eingebucht. Es obliegt den Depotbanken, die
Bezugsrechte in die Depots der jeweiligen Aktionire einzubuchen.

Aktionére, die noch effektive Aktienurkunden in Streifband- oder Eigenverwahrung halten, konnen ihr Bezugs-
recht gegen Einreichung des Gewinnanteilsscheins Nr. 17 tiber ihre Depotbank bzw. ihre Hausbank bei der
unten genannten Bezugsstelle ausiiben.



Wir bitten unsere Aktionére, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung des Ausschlusses
von der Ausiibung ihres Bezugsrechtes in der Zeit

vom 30. August 2013 bis 12. September 2013
(jeweils einschlieBlich)

iiber ihre Depotbank bei der unten genannten Bezugsstelle wihrend der iiblichen Schalterstunden
auszuiiben. Nicht fristgemall ausgeiibte Bezugsrechte verfallen und werden nach Ablauf der Bezugsfrist
wertlos ausgebucht.

Bezugsverhadltnis

Entsprechend dem Bezugsverhiltnis von 4:1 kann auf jeweils vier Bezugsrechte der Gesellschaft eine Neue
Aktie zum Bezugspreis (siche Abschnitt ,, Bezugspreis*) bezogen werden. Es ist jedoch nur ein Bezug von
ganzen Neuen Aktien oder eines Vielfachen davon moglich; ein Bezug von Bruchteilen einer Aktie ist nicht
moglich. Um ein glattes Bezugsverhiltnis zu gewihrleisten, hat sich einer der bestehenden Aktiondre der
Gesellschaft verpflichtet, auf die Ausiibung von einem ihm zustehenden Bezugsrecht zu verzichten. Die Aus-
iibung der Bezugsrechte steht unter dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfithrung der Kapitalerhohung in
das Handelsregister und unterliegt den weiteren im Abschnitt , Wichtige Hinweise“ dargestellten
Beschréinkungen.

Bezugsstelle

Bezugsstelle ist die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg.

Bezugspreis
Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrégt € 14,50.

Der Bezugspreis ist bei Ausiibung des Bezugsrechts, spitestens jedoch am letzten Tag der Bezugsfrist, das heif3t
am 12. September 2013, zu entrichten. Mafgeblich fiir eine fristgemédBe Ausiibung des Bezugsrechts ist das
Datum des Geldeingangs bei der Bezugsstelle.

Provision

Fiir den Bezug der Neuen Aktien wird von den Depotbanken die jeweils bankiibliche Provision berechnet.

Bezugsrechtshandel

Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA1X3YF9) fiir die Neuen Aktien werden in der Zeit vom 30. August 2013 bis
einschlieBlich 10. September 2013 im Regulierten Markt (XETRA® und Parketthandel) an der Frankfurter
Wertpapierborse gehandelt. Ein Ausgleich fiir nicht ausgeiibte Bezugsrechte erfolgt nicht. Nach Ablauf der
Bezugsfrist verfallen die nicht ausgeilibten Bezugsrechte wertlos. Vom voraussichtlich 30. August 2013 an
werden die alten Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse sowie den Borsen Berlin und
Diisseldorf jeweils ,,ex Bezugsrecht“ notiert.

Berenberg kann Maflnahmen ergreifen, um fiir einen geordneten Bezugsrechtshandel Liquiditit zur Verfiigung
zu stellen bzw. sonstige fiir einen Bezugsrechtskoordinator iibliche Tétigkeiten durchfiihren, wie insbesondere
den Kauf und Verkauf von Bezugsrechten auf Neue Aktien. Dabei behilt sich Berenberg vor,
Absicherungsgeschifte in Aktien der Gesellschaft oder entsprechenden Derivaten vorzunehmen. Solche
MaBnahmen und Absicherungsgeschifte konnen den Borsenkurs bzw. Marktpreis der Bezugsrechte und der
Aktien der Gesellschaft beeinflussen. Fiir die Bezugsrechte erfolgt eine fortlaufende Preisfeststellung. Es ist
nicht sicher, dass sich in dem genannten Zeitraum ein aktiver Bezugsrechtshandel entwickelt und dass wihrend
des Zeitraums des Bezugsrechtshandels gentigend Liquiditdt vorhanden ist und sich ein angemessener Preis
bildet. Der Borsenkurs der Bezugsrechte hingt unter anderem von der Kursentwicklung der Aktie der Gesell-
schaft ab, kann jedoch auch deutlich hoheren Preisschwankungen als die Aktie der Gesellschaft unterliegen.
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Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien

Neue Aktien, die nicht auf Grund des Bezugsangebots bezogen worden sind, sollen im Rahmen von Privatplatz-
ierungen qualifizierten Anlegern in bestimmten Jurisdiktionen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(., USA®) auf Grundlage der Regulation S zum U. S. Securities Act von 1933 in der derzeit giiltigen Fassung
(,U. S. Securities Act*) sowie auflerhalb von Australien und Kanada zum Erwerb angeboten werden
(,,Privatplatzierung*). Der Platzierungspreis je Neuer Aktie soll im Rahmen eines sogenannten Bookbuilding-
Verfahrens ermittelt werden und muss mindestens dem Bezugspreis je Neuer Aktie entsprechen.

Die Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan), hat sich gegeniiber der Gesellschaft und Berenberg ver-
pflichtet, die auf die von von ihr gehaltenen Aktien entfallenden Bezugsrechte im Rahmen des Bezugsan-
gebots auszuiiben.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhhung in das Handelsregister des Amtsgerichts Bielefeld wird
voraussichtlich bis zum 16. September 2013 erfolgen.

Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei Clearstream hinterlegt wird. Der Anspruch
der Aktionire auf Verbriefung ihres jeweiligen Anteils ist gemill § 5 Absatz 2 Satz 2 der Satzung der Gesell-
schaft ausgeschlossen.

Nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung in das Handelsregister und Zulassung der Neuen
Aktien zum Handel im Regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse mit gleichzeitiger Zulassung zum
Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) sowie zum Han-
del im Regulierten Markt an den Borsen Berlin und Diisseldorf werden Aktioniren, die Bezugsrechte ausgeiibt
haben bzw. Investoren, denen Neue Aktien im Rahmen der Privatplatzierung zugeteilt wurden, die bezogenen
bzw. zugeteilten Neuen Aktien im Girosammelverkehr zur Verfiigung gestellt werden. Die Lieferung der im
Rahmen des Bezugsangebots bezogenen bzw. der im Rahmen der Privatplatzierung zugeteilten Neuen Aktien
wird voraussichtlich am 17. September 2013, frithestens jedoch nach deren Borsenzulassung, erfolgen. Die
Neuen Aktien werden den Aktiondren bzw. Investoren als Miteigentumsanteile an der entsprechenden
Globalurkunde zur Verfiigung gestellt.

Borsenhandel der Neuen Aktien

Die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel im Regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse sowie
zum Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der
Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Handel im Regulierten Markt an den Borsen Berlin und Diisseldorf
wird voraussichtlich bis zum 2. September 2013 beantragt werden. Der entsprechende Zulassungsbeschluss
wird voraussichtlich jeweils am 16. September 2013 erteilt werden. Es ist vorgesehen, die ausgegebenen Neuen
Aktien am 17. September 2013 in die bestehende Notierung fiir die borsennotierten Aktien der Gesellschaft
(ISIN DE0005878003) an der Frankfurter Wertpapierborse einbeziehen zu lassen.

Verwendung des Emissionserloses

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Nettoemissionserlos in Hohe von etwa € 211,3 Mio. aus der Ausgabe der
Neuen Aktien zu einem iiberwiegenden Teil fiir die weitere ErschlieBung des russischen Marktes (insbesondere
den Bau eines Produktions- und Montagewerks in Ulyanovsk sowie den Aus- und Umbau eines
Technologiezentrums in Moskau) zu verwenden. Weitere Teile sollen zum Ausbau anderer Technologiezentren,
der Modernisierung bestehender Produktionswerke, zur weiteren Entwicklung von Steuerungssoftware fiir
Werkzeugmaschinen und fiir die allgemeine Geschiftsausweitung genutzt werden.

Dariiber hinaus soll der eventuell noch verbleibende Teil des Nettoemissionserloses aus der Ausgabe der Neuen
Aktien zur weiteren Stirkung der Eigenkapitalbasis verwendet werden.
Stabilisierung

Im Zusammenhang mit dem Angebot der Neuen Aktien handelt Berenberg als Stabilisierungsmanager
(,.Stabilisierungsmanager*) und kann im rechtlich zuldssigen Umfang (§ 20a Absatz 3 WpHG in Verbindung



mit der Verordnung 2273/2003 der EU-Kommission vom 22. Dezember 2003) MaBnahmen ergreifen, die auf
die Stiitzung des Borsen- oder Marktpreises der Aktien der Gesellschaft abzielen, um gegebenenfalls einem
erhohten Angebot von oder einer erhohten Nachfrage nach Aktien der Gesellschaft entgegenzuwirken
(,,Stabilisierungsmainahmen*).

Berenberg kann im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot auBerborslich oder auf anderem Wege Mallnahmen
zum Zwecke der Stiitzung des Marktpreises der bestehenden Aktien oder der Neuen Aktien der Gesellschaft auf
einem Preisniveau, das ansonsten nicht erreicht wiirde, ergreifen. Berenberg kann Mafinahmen ergreifen, um fiir
einen geordneten Bezugsrechtshandel Liquiditdt zur Verfiigung zu stellen bzw. sonstige fiir einen
Bezugsrechtskoordinator {ibliche Titigkeit durchzufithren, wie insbesondere den Kauf und Verkauf von
Bezugsrechten auf Neue Aktien. Dabei behilt sich Berenberg vor, Absicherungsgeschifte in Aktien der Gesell-
schaft oder entsprechenden Derivaten vorzunehmen.

Es besteht jedoch keine Verpflichtung des Stabilisierungsmanagers, Stabilisierungsma3inahmen zu ergreifen.
Demzufolge ist ungewiss, ob Stabilisierungsmainahmen iiberhaupt ergriffen werden. Sofern Stabilisierungs-
maBnahmen ergriffen werden, konnen diese jederzeit ohne vorherige Bekanntgabe beendet werden. Solche
Stabilisierungsmafinahmen konnen ab dem Zeitpunkt der Verdffentlichung des Bezugspreises vorgenommen
werden und miissen spitestens am 30. Kalendertag nach Ablauf der Bezugsfrist, das heifit voraussichtlich am
12. Oktober 2013, beendet sein (,,Stabilisierungszeitraum®).

Stabilisierungsmafinahmen konnen zu einem hoheren Borsen- bzw. Marktpreis der Aktien der Gesellschaft oder
der Bezugsrechte fiihren, als es ohne diese Mainahmen der Fall wire. Dariiber hinaus kann sich voriibergehend
ein Borsen- bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das nicht dauerhaft ist.

Nach Ende des Stabilisierungszeitraums wird innerhalb einer Woche in der Frankfurter Allgemeine Zeitung
bekannt gegeben, (i) ob Stabilisierungsmafinahmen durchgefiihrt wurden, (ii) zu welchem Termin mit der Kurs-
stabilisierung begonnen wurde, (iii) zu welchem Termin die letzte Kursstabilisierungsmainahme sowie
(iv) innerhalb welcher Kursspanne die Stabilisierung erfolgte, und zwar letzteres fiir jeden Termin, zu dem eine
Kursstabilisierungsmafinahme durchgefiihrt wurde. Diese Informationen werden dartiber hinaus Medien im
Sinne von § 3a Absatz 1 Satz 1 der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung (WpAIV)
(wie zum Beispiel Reuters oder Bloomberg) zur Veroffentlichung zugeleitet.

Wichtige Hinweise

Aktiondren und Anlegern wird empfohlen, vor der Entscheidung iiber die Ausiibung, den Erwerb oder die
VerduBerung von Bezugsrechten den Wertpapierprospekt der Gesellschaft vom 29. August 2013 (siehe dazu
den Abschnitt ,, Verdffentlichung des Wertpapierprospekts ) aufmerksam zu lesen und insbesondere die darin
im Kapitel ,, Risikofaktoren * beschriebenen Risiken bei ihrer Entscheidung zu beriicksichtigen.

Berenberg hat sich im Aktieniibernahmevertrag das Recht vorbehalten, unter bestimmten Umstinden den
Aktieniibernahmevertrag zu beenden. Zu diesen Umstéinden gehdren neben dem Nichteintritt bestimmter auf-
schiebender Bedingungen fiir die Zeichnung der Neuen Aktien und die Zahlung des Bezugs- bzw. Platz-
ierungspreises insbesondere der Eintritt oder wahrscheinliche Eintritt einer wesentlichen nachteiligen Anderung
in den nationalen oder internationalen wirtschaftlichen, politischen, industriellen, rechtlichen oder finanziellen
Rahmenbedingungen oder Kapitalmarktbedingungen oder Devisen- oder Wechselkurse, eine ginzliche oder
teilweise Aussetzung des Handels an der Frankfurter, Londoner oder New Yorker Wertpapierborse, die nicht
lediglich aus technischen Griinden erfolgt, oder die Verhdngung eines generellen Moratoriums iiber kommer-
zielle Bankaktivititen in Frankfurt, London oder New York oder nicht unerhebliche Unterbrechungen bei
Wertpapiersettlement, Zahlungs- oder Buchungsdiensten in Europa oder der Ausbruch oder die Verschirfung
von Kriegen bzw. bewaffneten Auseinandersetzungen oder terroristischen Anschldigen, die zu einer
Beeintrichtigung der Finanzmirkte in Deutschland, dem Vereinigten Konigreich oder den USA fiihren.
Weiterhin gehoren hierzu der Eintritt einer wesentlichen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- oder
Ertragslage der Gesellschaft oder eines ihrer verbundenen Unternehmen, das Erleiden wesentlicher Schiden
bzw. wesentlicher nachteiliger Anderungen der Geschiiftstitigkeit der Gesellschaft oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen seit dem 31. Dezember 2012. Ferner ist Voraussetzung fiir die Durchfithrung des
Aktieniibernahmevertrags, dass Mori Seiki seinen Verpflichtungen zur Bezugsrechtsausiibung und Ubernahme
Neuer Aktien nachkommt. Eine Kiindigung ist bei Vorliegen eines Kiindigungsgrundes bis zum Zeitpunkt der
Lieferung der Aktien an die Investoren zuldssig.
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Die Verpflichtungen von Berenberg enden ferner, wenn die Durchfiihrung der Kapitalerhhung nicht bis zum
16. September 2013, 24:00 Uhr Mitteleuropdischer Sommerzeit, in das Handelsregister des Amtsgerichts Biele-
feld eingetragen ist und sich die Gesellschaft und Berenberg nicht auf einen spiteren Termin geeinigt haben.

Im Falle des Riicktritts vom Aktieniibernahmevertrag vor Eintragung der Durchfiihrung der Kapital-
erhohung in das Handelsregister und damit vor Entstehung der Neuen Aktien entfallen das Bezugs-
angebot und das Bezugsrecht der Aktionéire. In diesem Fall ist Berenberg berechtigt, das Bezugsangebot
riickabzuwickeln. Eine Riickabwicklung von  Bezugsrechtshandelsgeschiften durch die die
Bezugsrechtsgeschifte vermittelnden Stellen findet in einem solchen Fall nicht statt. Anleger, die Bezugsrechte
iiber eine Borse oder in sonstiger Weise erworben haben, konnen dementsprechend in diesem Fall insoweit
einen Totalverlust erleiden. Im Rahmen einer Riickabwicklung des Bezugsangebots werden die zur Zahlung des
Bezugspreises bereits entrichteten Betrige erstattet, soweit diese noch nicht im aktienrechtlich erforderlichen
Umfang von Berenberg zum Zwecke der Durchfithrung der Kapitalerhohung an die Gesellschaft iiberwiesen
wurden. Berenberg tritt in Bezug auf solche gegebenenfalls bereits eingezahlten Betrige bereits jetzt ihren
Anspruch gegen die Gesellschaft auf Riickzahlung der von Berenberg auf die Neuen Aktien geleisteten Ein-
lagen bzw. auf Lieferung der neu entstehenden Aktien jeweils anteilig an die das Bezugsangebot annehmenden
Aktiondre an Erfiillung statt ab, und die Aktionidre nehmen diese Abtretung mit Annahme des Bezugsangebots
an. Sofern der Riicktritt vom Aktieniibernahmevertrag nach Eintragung der Kapitalerh6hung in das
Handelsregister erfolgt, werden von Aktionéiren wihrend der Bezugsfrist ausgeiibte Bezugsrechte durch
den Riicktritt vom Aktieniibernahmevertrag nicht beriihrt. Aktionére, die ihr Bezugsrecht ausgeiibt
haben, erwerben in diesem Fall die Neuen Aktien zum Bezugspreis.

Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Aktionéire bzw. Investoren aus
dem Bezugsangebot bzw. aus der Privatplatzierung bereits Leerverkiufe erfolgt sein, trigt der
Verkéufer dieser Aktien das Risiko, seine Lieferverpflichtung nicht durch Lieferung Neuer Aktien
erfiillen zu konnen.

In Anbetracht der Volatilitiit der Aktienkurse und des Marktumfelds sollten sich Aktioniire iiber den
aktuellen Borsenkurs der Gesellschaft informieren, bevor sie ihre Bezugsrechte zum Bezugspreis aus-
iiben.

Veriffentlichung des Wertpapierprospekts

Im Hinblick auf das offentliche Angebot und die Zulassung unter anderem der Neuen Aktien ist am 29. August
2013 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) ein Wertpapierprospekt gebilligt und
von der Gesellschaft auf ihrer Internetseite (www.gildemeister.com) verotfentlicht worden. Gedruckte Exem-
plare des Prospekts werden unter anderem bei der GILDEMEISTER AG, Gildemeisterstrale 60, 33689
Bielefeld, und der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Bockenheimer Landstraf3e 25, 60325 Frankfurt am Main,
zur kostenlosen Ausgabe wihrend der iiblichen Geschiftszeiten bereitgehalten.

Verkaufsbeschrinkungen

Die alten Aktien der Gesellschaft, die Neuen Aktien und die Bezugsrechte auf die Neuen Aktien sind und wer-
den weder nach den Vorschriften des U. S. Securities Act noch bei den Wertpapieraufsichtsbehdrden von
Einzelstaaten der USA registriert. Die Aktien der Gesellschaft und die Bezugsrechte diirfen in den USA weder
angeboten noch verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert werden, aufer in Ausnahmefillen aufgrund
einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des U. S. Securities Act und im Einklang mit den Wert-
papiergesetzen der jeweiligen Einzelstaaten der USA.

Bielefeld, im August 2013

GILDEMEISTER Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Rechtsgrundlage fiir die Ausgabe der Mori Seiki-Aktien und der Neuen Aktien

Beziiglich der Rechtsgrundlage fiir die Ausgabe der Mori Seiki-Aktien siehe ,, Kapitalverhdltnisse und allgemeine akti-
enrechtliche Vorschriften — Entwicklung des Grundkapitals “.

Beziiglich der Rechtsgrundlage fiir die Ausgabe der Neuen Aktien siehe ,, Kapitalverhdltnisse und allgemeine aktien-
rechtliche Vorschriften — Beschliisse zur Ausgabe der Neuen Aktien im Rahmen der Durchfiihrung des Angebots “.
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Allgemeine und besondere Angaben iiber die Aktien
Beteiligung am Grundkapital

Die Mori Seiki-Aktien und die Neuen Aktien sind ebenso wie die tibrigen Aktien der GILDEMEISTER AG auf den
Inhaber lautende Stammaktien mit einem rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von € 2,60
(,,GILDEMEISTER-AKktien*).

Stimmrecht

Jede GILDEMEISTER-Aktie gewihrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschriankungen des
Stimmrechts bestehen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte fiir Aktionidre der Gesellschaft.

Gewinnanteilberechtigung

Die Mori Seiki-Aktien und die Neuen Aktien sind ebenso wie die tibrigen GILDEMEISTER-Aktien mit voller Gewinn-
anteilberechtigung ab dem 1. Januar 2013 ausgestattet.

Zu den sich aus den GILDEMEISTER-Aktien ergebenden Dividendenrechten, Informationen beziiglich der Ermittlung
eines gegebenenfalls zur Ausschiittung zur Verfiigung stehenden Betrages sowie zur Dividendenpolitik siehe
., Ergebnis und Dividende je Aktie, Dividendenpolitik“.

Form und Verbriefung der Aktien

Alle GILDEMEISTER-Aktien wurden und werden nach der derzeit giiltigen Satzung der Gesellschaft als auf den
Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien ausgegeben. Der Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihrer Anteile
und Gewinnanteile ist gemill § 5 Absatz 2 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft ausgeschlossen. Die Form der
Aktienurkunden sowie von etwaigen Gewinnanteil- und Erneuerungsscheinen bestimmt der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats.

Das derzeitige Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von € 164.880.053,00 ist in mehreren Globalurkunden ohne
Gewinnanteilsschein sowie mehreren effektiven Aktienurkunden mit Gewinnanteilsschein verbrieft. Die Globalur-
kunden ohne Gewinnanteilsschein sind bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
(,,Clearstream®), hinterlegt. Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde ohne Gewinnanteilsschein verbrieft
werden, die bei Clearstream hinterlegt werden wird.

ISIN/WKN/Common Code/Borsenkiirzel

International Securities Identification Number

(ISIN) oo fiir die Mori Seiki-Aktien: DEOO00OA1X3YG7
fiir die bestehenden Aktien und die Neuen Aktien: DE0005878003
fur die Bezugsrechte auf Neue Aktien: DEOOOA1X3YF9
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) .......... fuir die Mori Seiki-Aktien: AIX3YG

fiir die bestehenden und die Neuen Aktien: 587800

fiir die Bezugsrechte auf Neue Aktien: AIX3YF
CommonCode ................cciiin... 000001119206
Borsenkiirzel .......... ... .. ... . ... ... GIL

Mit der Zulassung zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit gleichzeitiger Zulassung
zum Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter
Wertpapierborse sowie zum Handel im Regulierten Markt an den Borsen Berlin und Diisseldorf werden die Mori Seiki-
Aktien auf die bestehende International Securities Identification Number (ISIN) DE0005878003 bzw. die bestehende
Wertpapierkennnummer 587800 umgestellt.

Zahl- und Anmeldestelle

Die Zahl- und Anmeldestelle der GILDEMEISTER AG ist die UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 14, 81925
Miinchen.
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Ubertragbarkeit der Aktien

Die GILDEMEISTER-Aktien sind entsprechend den gesetzlichen Regelungen fiir die Ubertragung von Inhaberaktien
frei tibertragbar.

Aktieniibernahmevertrag
Aktieniibernahme

Die Gesellschaft und die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg (,,Berenberg®),
haben am 28. August 2013 einen Aktieniibernahmevertrag in Bezug auf die Durchfithrung des Bezugsangebots sowie
die Zulassung der Zulassungsaktien (,,Aktieniibernahmevertrag*) abgeschlossen.

Vorbehaltlich der Erfiillung bestimmter aufschiebender Bedingungen hat sich Berenberg im Aktientibernahmevertrag
verpflichtet, die 15.402.589 Neuen Aktien der Gesellschaft den Aktiondren im Wege des mittelbaren Bezugsrechts zum
Bezug und etwa von diesen nicht bezogene Aktien Anlegern zum Kauf anzubieten. Berenberg ist vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen auch verpflichtet, nicht bezogene und nicht verkaufte Neue Aktien selbst zu tibernehmen.

Zum Umfang der Verwisserung des Anteilsbesitzes der Altaktiondre im Zusammenhang mit der Durchfithrung des
Bezugsangebots siehe ,, Aktiondrsstruktur*.

Provisionen

Nach dem Aktieniibernahmevertrag ist die Gesellschaft verpflichtet, Berenberg Ubernahme- und Platz-
ierungsprovisionen in Hohe von insgesamt bis zu rund € 10,0 Mio. zu zahlen. Dieser Maximalbetrag schlief3t keine
sonstigen Kosten, Gebiihren oder Provisionen aufler den hier genannten ein und setzt insbesondere voraus, dass die
Kapitalerhthung in vollem Umfang gegen Zahlung des Bezugs- bzw. Platzierungspreises je Aktie durchgefiihrt und
eine im freien Ermessen der Gesellschaft zu zahlende Anreizgebiihr (Incentive Fee) vollstindig gezahlt wird. Im Falle
eines Transaktionsabbruchs fallen keine Provisionen an und erhélt Berenberg eine zwischen den Parteien noch fest-
zulegende, angemessene Aufwandsvergiitung.

Kiindigung und Haftungsfreistellung
Kiindigung

Berenberg hat sich im Aktientibernahmevertrag das Recht vorbehalten, unter bestimmten Umstinden den
Aktieniibernahmevertrag zu beenden. Zu diesen Umstinden gehoren neben dem Nichteintritt bestimmter auf-
schiebender Bedingungen fiir die Zeichnung der Neuen Aktien und die Zahlung des Bezugs- bzw. Platzierungspreises
insbesondere der Eintritt oder wahrscheinliche Eintritt einer wesentlichen nachteiligen Anderung in den nationalen oder
internationalen wirtschaftlichen, politischen, industriellen oder rechtlichen oder finanziellen Rahmenbedingungen oder
Kapitalmarktbedingungen oder Devisen- oder Wechselkurse, eine gédnzliche oder teilweise Aussetzung des Handels an
der Frankfurter, Londoner oder New Yorker Wertpapierborse, die nicht lediglich aus technischen Griinden erfolgt, oder
die Verhingung eines generellen Moratoriums iiber kommerzielle Bankaktivititen in Frankfurt, London oder New
York oder nicht unerhebliche Unterbrechungen bei Wertpapiersettlement, Zahlungs- oder Buchungsdiensten in Europa
oder der Ausbruch oder die Verschirfung von Kriegen bzw. bewaffneten Auseinandersetzungen oder terroristischen
Anschlidgen, die zu einer Beeintrichtigung der Finanzmirkte in Deutschland, dem Vereinigten Konigreich oder den
USA fiihren. Weiterhin gehoren hierzu der Eintritt einer wesentlichen Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- oder
Ertragslage der Gesellschaft oder eines ihrer verbundenen Unternehmen, das Erleiden wesentlicher Schiden bzw.
wesentlicher nachteiliger Anderungen der Geschiiftstitigkeit der Gesellschaft oder eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen seit dem 31. Dezember 2012. Ferner ist Voraussetzung fiir die Durchfithrung des Aktieniibernahmevertrags,
dass Mori Seiki seinen Verpflichtungen zur Bezugsrechtsausiibung und Ubernahme Neuer Aktien nachkommt. Eine
Kiindigung ist bei Vorliegen eines Kiindigungsgrundes bis zum Zeitpunkt der Lieferung der Aktien an die Investoren
zuldssig.

Die Verpflichtungen von Berenberg enden ferner, wenn die Durchfithrung der Kapitalerhohung nicht bis zum
16. September 2013, 24:00 Uhr Mitteleuropdischer Sommerzeit, in das Handelsregister des Amtsgerichts Bielefeld
eingetragen ist und sich die Gesellschaft und Berenberg nicht auf einen spiteren Termin geeinigt haben.

Fiir weitere Angaben zur Beendigung des Aktieniibernahmevertrags siehe ,,— Bezugsangebot — Wichtige Hinweise “.
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Haftungsfreistellung

Die Gesellschaft hat sich im Aktieniibernahmevertrag verpflichtet, Berenberg von bestimmten, sich im Zusammenhang
mit dem Angebot ergebenden Haftungsverpflichtungen freizustellen.

Die Gesellschaft hat die Haftung fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit bestimmter Angebotsunterlagen einschlieflich
dieses Prospekts, die von der Gesellschaft verwendet oder freigegeben wurden, tibernommen. Die Gesellschaft hat
Berenberg, ihre verbundenen Unternehmen sowie ihre und deren Organmitglieder, Mitarbeiter, Stellvertreter und
Beauftragte von allen Verlusten, Schiaden, Haftungsverbindlichkeiten und von allen Anspriichen Dritter freigestellt, die
(i) unter anderem aufgrund einer angeblichen oder tatséchlichen Unrichtigkeit oder Unvollstindigkeit der Angebots-
unterlagen entstehen oder erhoben werden oder (ii) die sich aus einer tatséchlichen Unrichtigkeit oder Verletzung der
im Aktieniibernahmevertrag enthaltenen Gewihrleistungen und Verpflichtungen ergeben, und wird ihnen alle ange-
messenen Kosten und Aufwendungen erstatten, die ihnen durch die Verteidigung (auch im Zusammenhang mit der
Untersuchung von Klagen und Anspriichen) gegen solche Anspriiche entstehen.

Diese lediglich im Innenverhiltnis zwischen den Vertragsparteien des Aktieniibernahmevertrags geltende Haftungs-
und Freistellungsregelung wird nicht dadurch beriihrt, dass (a) Berenberg die Gesellschaft bei der Abfassung der
Angebotsunterlagen und des sonstigen Vermarktungsmaterials unterstiitzt hat bzw. unterstiitzen wird und dass die
Angebotsunterlagen auch von Berenberg unterschrieben wurden oder werden, sowie (b) Berenberg im Hinblick auf die
Erstellung der Angebotsunterlagen Untersuchungen vorgenommen hat. Die Freistellungsanspriiche werden auch durch
eine Kiindigung des Aktieniibernahmevertrags oder die Durchfiihrung und den Abschluss des Angebots nicht beriihrt.

Marktschutzvereinbarung und VerduBerungsbeschrinkungen (,,Lock-up‘)
Marktschutzvereinbarung

Die Gesellschaft hat sich gegeniiber Berenberg verpflichtet, im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ohne vorherige schrift-
liche Zustimmung von Berenberg innerhalb eines Zeitraums von 180 Tagen nach Lieferung der Neuen Aktien im
Rahmen des Angebots:

— keine Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital anzukiindigen oder durchzufiihren;
— der Hauptversammlung der Gesellschaft keine Kapitalerhohung zur Beschlussfassung vorzuschlagen; und

— weder direkt noch indirekt Aktien der Gesellschaft (einschlieBlich etwa von ihr zum Zeitpunkt der Zulassung
gehaltenen eigenen Aktien) oder andere Wertpapiere, die in Aktien der Gesellschaft umgewandelt oder dafiir einge-
tauscht werden konnen oder ein Recht zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft gewihren, anzubieten, zu
verpfanden, zuzuteilen, auszugeben, zu verkaufen, sich zu deren Verkauf zu verpflichten, eine Option zu deren
Erwerb zu verkaufen, eine Option zu deren Verduflerung zu kaufen, die Wertpapiere anderweitig abzugeben oder zu
verduBern, noch Geschifte (einschlieBlich Swapgeschifte) abzuschlieBen oder durchzufiihren, durch die das wirt-
schaftliche Risiko des Aktienbesitzes ganz oder teilweise auf einen Dritten iibertragen wird, unabhingig davon, ob
diese Geschiifte durch Lieferung von Anteilen, durch Geldzahlungen oder andere Leistungen zu erfiillen sind.

Ausgenommen von den vorstehenden Verpflichtungen sind Beschlussfassungen der Hauptversammlung tiber die Schaf-
fung bzw. Neufassung genehmigten Kapitals.

Verdiuferungsbeschrankungen (,,Lock-up*)

Die Mori Seiki Co., Ltd. und ihre Tochtergesellschaften unterliegen gemil dem mit der GILDEMEISTER AG
geschlossenen MOU 2009 (siehe ,, Wesentliche Vertrige — Strategische Vereinbarungen — Memorandum of
Understanding (2009) mit der Mori Seiki Co., Ltd.*) grundsitzlich Verduferungsbeschrinkungen, nach denen Mori
Seiki fiir die Laufzeit des MOU 2009 an einem Tag Aktien im Umfang von maximal 30 % des tdglichen Handels-
volumens der GILDEMEISTER-Aktie (gemessen am Durchschnitt der letzten drei Monate vor diesem Tag) iiber die
Borse veriduBern darf. Tm Ubrigen unterliegen die Mori Seiki Co., Ltd. und ihre Tochtergesellschaften sowohl nach dem
MOU 2011 (siehe ,, Wesentliche Vertrige — Strategische Vereinbarungen — Memorandum of Understanding (2011) mit
der Mori Seiki Co., Ltd.*) als auch nach dem CA 2013 (siehe ,, Wesentliche Vertrige — Strategische Vereinbarungen —
Cooperation Agreement (2013) mit der Mori Seiki Co., Ltd.*) fiir deren jeweilige Laufzeit bestimmten Mitteilungs-
pflichten an GILDEMEISTER, wenn sie vorhaben, innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten die Beteiligung an
GILDEMEISTER in einer Hohe von mehr als 4 % des gesamten Grundkapitals der GILDEMEISTER AG zu ver-
duBern. GILDEMEISTER hat in diesem Fall das Recht, innerhalb bestimmter Fristen alternative Kdufer zu benennen,
an die Mori Seiki Co., Ltd. bzw. ihre Tochtergesellschaften die entsprechenden Aktien verdufern miissen, wenn dieser
mindestens den gleichen Kaufpreis anbietet.
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Sonstige Rechtsbeziehungen

Berenberg oder mit ihr verbundene Unternehmen konnen gelegentlich in Geschiftsbeziehungen mit GILDEMEISTER
treten oder Dienstleistungen im Rahmen der iiblichen Geschiftsabldufe (zum Beispiel Beratungsleistungen im Bereich
des Investmentbankings) fiir sie erbringen.

Designated Sponsors

Die COMMERZBANK Aktiengesellschaft und die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG haben beziiglich der Aktien der
Gesellschaft die Funktion eines Designated Sponsors iibernommen. Ein Designated Sponsor stellt unter anderem
wihrend der tiglichen Handelszeiten verbindliche Preise fiir den An- und Verkauf von Aktien der Gesellschaft in das
elektronische Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse ein; hierdurch soll insbesondere eine hohere Liquiditét
des Handels in den Aktien erreicht werden.

Interessen beteiligter Personen an dem Angebot

Von ausschlaggebender Bedeutung fiir die Durchfiithrung des Angebots ist das Finanzierungsinteresse der Gesellschaft
(siehe ,,Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses — Griinde fiir das Angebot und Verwendung
des Emissionserloses*).

Im Ubrigen hat Berenberg ein Interesse, die fiir den Fall der Durchfiihrung des Angebots vereinbarte Vergiitung zu
erhalten.

Dariiber hinaus bestehen keine Interessen von an dem Angebot beteiligten Personen, die fiir das Angebot von wesent-
licher Bedeutung sind. Interessenkonflikte bestehen nicht.

Erginzend wird darauf hingewiesen, dass nicht ausgeschlossen werden kann, dass sich aus der Stellung der Mori Seiki
Co., Ltd. als grofter Aktionédr der Gesellschaft in Zukunft moglicherweise Interessenkonflikte ergeben (siehe dazu
., Risikofaktoren — Risiken im Zusammenhang mit der Aktiondrsstruktur und dem Angebot — Die Interessen der Mori
Seiki Co., Ltd. oder etwaiger anderer wesentlicher Aktiondre konnten von denen der iibrigen Aktiondre abweichen.
Mori Seiki wird voraussichtlich einen erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben und in der Lage sein, die Ent-
scheidungen der Hauptversammlung der GILDEMEISTER AG zu kontrollieren. Umgekehrt konnte sich ein zu geringer
Einfluss von Mori Seiki negativ auf den Umfang der Kooperation zwischen beiden Unternehmen auswirken. *).
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GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Emissionserlos und Emissionskosten

Der der Gesellschaft zuflieBende Nettoemissionserlds aus der Ausgabe der Neuen Aktien ergibt sich aus dem Brutto-
emissionserlos aus der Ausgabe der Neuen Aktien abziiglich der Vergiitung fiir Berenberg und sonstiger Kosten der
Emission. Die Gesellschaft erwartet, auf Grundlage des Bezugspreises in Hohe von € 14,50 und bei vollstindiger
Durchfiithrung der Kapitalerhohung einen Bruttoemissionserlos in Hohe von rund € 223,3 Mio. zu erzielen.

Die von der Gesellschaft zu tragende Vergiitung fiir Berenberg betriigt in diesem Fall € 10,0 Mio. Die Gesellschaft
schitzt die von ihr zu tragenden weiteren Emissionskosten auf ca. € 2,0 Mio. (zuziiglich gegebenenfalls anfallender
Umsatzsteuer), so dass sie von Emissionskosten in Hohe von insgesamt ca. € 12,0 Mio. ausgeht.

Auf dieser Grundlage rechnet die Gesellschaft insgesamt mit einem Nettoemissionserlos aus der Ausgabe der Neuen
Aktien von bis zu ca. € 211,3 Mio.

Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Nettoemissionserlos in Hohe von etwa € 211,3 Mio. aus der Ausgabe der Neuen
Aktien zu einem iiberwiegenden Teil fiir die weitere ErschlieSung des russischen Marktes (insbesondere den Bau eines
Produktions- und Montagewerks in Ulyanovsk sowie den Aus- und Umbau eines Technologiezentrums in Moskau) zu
verwenden. Weitere Teile sollen zum Ausbau anderer Technologiezentren, der Modernisierung bestehender Produk-
tionswerke, zur weiteren Entwicklung von Steuerungssoftware fiir Werkzeugmaschinen und fiir die allgemeine
Geschiftsausweitung genutzt werden.

Dariiber hinaus soll der eventuell noch verbleibende Teil des Nettoemissionserloses aus der Ausgabe der Neuen Aktien
zur weiteren Stirkung der Eigenkapitalbasis verwendet werden.

Die Gesellschaft hat bislang keine genauere Festlegung iiber die Zuordnung von Teilen des Emissionserloses auf ein-
zelne Verwendungszwecke getroffen.
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ERGEBNIS UND DIVIDENDE JE AKTIE, DIVIDENDENPOLITIK

Dividendenrechte

Die Anteile der Aktiondre am Gewinn bestimmen sich nach ihren Anteilen am Grundkapital der Gesellschaft (§ 60
Absatz 1 Aktiengesetz, ,,AktG*). Die Berechnung der Dividende je Aktie erfolgt insofern mittels Teilung des von der
Hauptversammlung fiir die Ausschiittung an die Aktionire beschlossenen Betrags vom Bilanzgewinn durch die Anzahl
der ausgegebenen Aktien der Gesellschaft. Die Gewinnanteilberechtigung fiir neu auszugebende Aktien richtet sich
ebenfalls nach § 60 Absatz 1 AktG. Nach § 60 Absatz 2 Satz 3 AktG werden Einlagen, die im Laufe des Geschiftsjahrs
geleistet wurden, grundsitzlich nach dem Verhiltnis der Zeit beriicksichtigt, die seit der Leistung verstrichen ist. Nach
§ 60 Absatz 3 AktG kann die Satzung jedoch eine andere Art der Gewinnverteilung bestimmen; eine solche andere
Bestimmung kann zudem auch im Beschluss iiber eine Kapitalerhohung getroffen werden. § 17 Absatz 2 der Satzung
der Gesellschaft sieht vor, dass fiir neu auszugebende Aktien die Gewinnbeteiligung dieser neuen Aktien abweichend
von § 60 Absatz 2 Satz 3 AktG geregelt werden kann. Zur Gewinnanteilberechtigung der GILDEMEISTER-Aktien
siehe ,,Das Angebot und Beschreibung der angebotenen Wertpapiere — Allgemeine und besondere Angaben iiber die
Aktien — Gewinnanteilberechtigung ).

Nach deutschem Recht kann eine Beschlussfassung iiber eine Dividende sowie deren Ausschiittung nur beziiglich eines
in dem Jahresabschluss der Gesellschaft ausgewiesenen Bilanzgewinns erfolgen. Bei der Ermittlung des zur
Ausschiittung zur Verfiigung stehenden Bilanzgewinns ist der Jahresiiberschuss/-verlust um Gewinn-/Verlustvortrige
des Vorjahres sowie um Entnahmen bzw. Einstellungen in Riicklagen zu verdndern. Bestimmte Riicklagen sind kraft
Gesetzes zu bilden und miissen bis zu ihrer vollstindigen Bildung bei der Berechnung des zur Ausschiittung
verfligbaren Bilanzgewinns abgezogen werden. Der Jahresabschluss wird im Gegensatz zu dem nach IFRS aufge-
stellten Konzernabschluss nach HGB aufgestellt. Die Rechnungslegungsregeln von HGB und IFRS weisen Unter-
schiede auf.

Nach § 174 Absatz 1 AktG beschlieft die Hauptversammlung iiber die Verwendung des sich aus dem festgestellten
Jahresabschluss ergebenden Bilanzgewinns.

Die Hohe der Dividende wird der Hauptversammlung vom Vorstand und vom Aufsichtsrat fiir das jeweils abgelaufene
Geschiftsjahr gemeinsam vorgeschlagen. Die Profitabilitét, Liquiditit, Kapitalerfordernisse und Geschiftsaussichten
der Gesellschaft sind dabei ebenso bestimmende Faktoren wie das allgemeine wirtschaftliche Umfeld. Die Dividende
fiir das vorangegangene Geschiftsjahr wird von den Aktiondren auf der Hauptversammlung des darauf folgenden Jah-
res beschlossen. Auf der Hauptversammlung beschlossene Dividenden sind am ersten Geschiftstag nach der Jahres-
hauptversammlung zahlbar, sofern der Dividendenbeschluss nichts anderes vorsieht. Dividendenanspriiche unterliegen
der dreijahrigen Regelverjihrung, nach deren Eintritt Anspriiche auf Zahlung von Dividenden nicht mehr geltend
gemacht werden konnen und die entsprechende Dividende bei der Gesellschaft verbleibt. Einzelheiten zu etwa
beschlossenen Dividenden werden im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Auszahlung von Dividenden erfolgt unter Abzug von Kapitalertragsteuer sowie des auf die Kapitalertragsteuer zu
entrichtenden Solidaritdtszuschlags (siehe dazu auch ,, Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland ‘).
Ergebnis und Dividende je Aktie

Nachfolgend werden Jahresiiberschuss und die Dividende je Aktie der GILDEMEISTER AG fiir die Geschiftsjahre
2010, 2011 und 2012 wiedergegeben:

Anteile der Aktionére der
Gesellschaft am
Konzernjahresiiberschuss/- Jahresiiberschuss/ Ausgeschiittete
Geschiftsjahr fehlbetrag nach IFRS 1 -fehlbetrag nach HGB 2 Dividende
T€ € je Aktie € je Aktie T€ € je Aktie € je Aktie € je Aktie
angepasst angepasst angepasst
(gepriift) (gepriift)  (ungepriift) (gepriift)  (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift)
2010 ... 4.205 0,093 0,076 1.078 0,02¢ 0,00 0,000
2011 ... 46.846 0,854 0,74¢ 13.794 0,226 0,25 0,23¢
2012 ... 77.294 1,325 1,226 44.861 0,71¢ 0,35 0,326

I Ohne Ergebnisanteil anderer Gesellschafter.
2 GemiB Jahresabschluss (HGB) der Gesellschaft fiir die Geschiftsjahre 2010, 2011 und 2012.
3 Angabe je Aktie auf Grundlage von 45.582.003 durchschnittlich gewichteter Anzahl von Stammaktien der Gesellschaft fiir 2010.
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4+ Angabe je Aktie auf Grundlage von 54.964.602 durchschnittlich gewichteter Anzahl von Stammaktien der Gesellschaft fiir 2011.

5 Angabe je Aktie auf Grundlage von 58.363.195 durchschnittlich gewichteter Anzahl von Stammaktien der Gesellschaft fiir 2012.

6 Angabe je Aktie auf Grundlage der derzeit ausstehenden Anzahl von Aktien der Gesellschaft (63.415.405 Stiickaktien unmittelbar vor
Durchfiithrung der vom Vorstand mit Zustimmung des vom Aufsichtsrat gebildeten Kapitalmarktausschusses beschlossenen Kapitalerho-
hung im Rahmen des Angebots).

Dividendenpolitik

Wie in den vergangenen zwei Jahren plant die Gesellschaft auch fiir das Geschéftsjahr 2013 aufgrund der positiven
Geschiifts- und Ergebnisaussichten eine Dividendenzahlung. Eine Aussage iiber deren Hohe ist zum gegenwirtigen
Zeitpunkt nicht moglich. Allerdings soll auch weiterhin ein wesentlicher Teil etwaiger Jahresiiberschiisse der
GILDEMEISTER AG unter der Maxime einer nachhaltigen Unternehmenswertsteigerung, zur Sicherung und zum
Ausbau ihrer derzeitigen Marktstellung sowie zur Umsetzung strategischer Ziele, einschlieBlich der weiteren Stirkung
der Eigenkapitalbasis, herangezogen werden. Abgesehen von der nachstehend unter ,, Gewinnprognose* wieder-
gegebenen Gewinnprognose kann die Gesellschaft keine Aussage zur Hohe kiinftiger Jahresiiberschiisse bzw.
Bilanzgewinne oder dazu treffen, ob iiberhaupt kiinftig Jahresiiberschiisse bzw. Bilanzgewinne erzielt werden.
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KAPITALISIERUNG UND VERSCHULDUNG, GESCHAFTSKAPITAL

Kapitalisierung und Verschuldung

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Kapitalausstattung bzw. die Finanzverschuldung von GILDEMEISTER zum
30. Juni 2013. Die Kapitalausstattung der Gesellschaft wird sich nach dem Angebot verdndern. Fiir Details zu den
Erlosen aus dem Angebot siehe ,, Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses — Emissionserlos und
Emissionskosten “.

Zum 30. Juni
2013
Vor Durchfithrung Vor Durchfithrung
des Angebots des Angebots
und vor Ausgabe und nach Ausgabe
der Mori Seiki- der Mori Seiki- ~ Nach Durchfiihrung
Aktien Aktien! des Angebots 2
in T€
(ungepriift)
Verbindlichkeiten 3

Kurzfristige Verbindlichkeiten ............... 616.089 616.089 616.089
durch Dritte garantiert ................ 0 0 0
besichert ............. i 720 720 720
unbesichert/nicht durch Dritte garantiert . . 615.369 615.369 615.369
Langfristige Verbindlichkeiten ............... 72.944 72.944 72.944
durch Dritte garantiert ................ 0 0 0
besichert .......... ... ... 1.452 1.452 1.452
unbesichert/nicht durch Dritte garantiert . . 71.492 71.492 71.492

Konzern-Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital ....................... 151.744 160.187 200.234
Kapitalriicklage ........... ... ... ... ... 257177 305.580 476.821
Gewinnriicklage ........... ... ... ... 294.582 294.582 294.582
Sonstige Riicklagen ........................ 0 0 0
Ubriges kumuliertes Eigenkapital ............. 0 0 0
Minderheitenanteile am Eigenkapital .......... 90.346 90.346 90.346
Gesamt . .......... ... 1.482.882 1.539.728 1.751.016
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Angepasste Werte unter der Annahme, dass der Nettoemissionserlos aus der Ausgabe der Mori Seiki-Aktien (siehe ,, Griinde fiir das
Angebot und Verwendung des Emissionserloses — Emissionserlos und Emissionskosten*) der Gesellschaft zum Stichtag bereits zuge-

flossen wire.

Angepasste Werte unter der Annahme, dass der Nettoemissionserlos (siehe ,, Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissions-
erloses — Emissionserlos und Emissionskosten ) der Gesellschaft zum Stichtag bereits zugeflossen wire.
Die in der Tabelle dargestellten Verbindlichkeiten enthalten die Bilanzpositionen Langfristige Finanzschulden, Kurzfristige Finanz-
schulden, (lang- und kurzfristige) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Sonstige langfristige Verbindlichkeiten, Pen-
sionsriickstellungen, Andere langfristige Riickstellungen, Steuerriickstellungen, Andere kurzfristige Riickstellungen, Latente Steuern

sowie Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten.



Liquiditét
Schecks, Kassenbestidnde und Guthaben bei
Kreditinstituten ......................
Kurzfristige Geldanlagen . . ...............
Ubrige finanzielle Vermogenswerte/
Wertpapiere ........... ... ...
Summe Liquiditat ........................
Kurzfristige finanzielle Forderungen3 .......
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten ......................
Kurzfristiger Anteil der langfristigen Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten . .. ..
Sonstige kurzfristige Finanzschulden .......
Summe Kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten .................
Kurzfristige Nettofinanzschulden ...........
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Langfristige Bankdarlehen . ...............
ausstehende Anleihen ...................
Sonstige langfristige Darlehen . ............
Summe Langfristige
Finanzverbindlichkeiten .................
Nettofinanzverschuldung ..................

Zum 30. Juni

2013
Vor Durchfithrung ~ Vor Durchfiihrung
des Angebots des Angebots
und vor Ausgabe und nach Ausgabe
der Mori Seiki- der Mori Seiki- Nach Durchfiihrung
Aktien Aktien ! des Angebots 2
in T€
(ungepriift)
88.722 88.722 88.722
0 0 211.288
0 0 0
88.722 88.722 300.010
285 285 285
29.331 29.331 29.331
1.548 1.548 1.548
0 0 0
30.879 30.879 30.879
—58.128 —58.128 —269.416
1.923 1.923 1.923
0 0 0
0 0 0
1.923 1.923 1.923
—56.205 —56.205 —267.493

! Angepasste Werte unter der Annahme, dass der Nettoemissionserlds aus der Ausgabe der Mori Seiki-Aktien (siehe ,, Griinde fiir das
Angebot und Verwendung des Emissionserldses — Emissionserlos und Emissionskosten*) der Gesellschaft zum Stichtag bereits zuge-

flossen wiire.

2 Angepasste Werte unter der Annahme, dass der Nettoemissionserlos (siehe ,, Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissions-
erloses — Emissionserlds und Emissionskosten ) der Gesellschaft zum Stichtag bereits zugeflossen wire.
3 Diese Position enthilt die ,,Kredite an Fremde*, die Teil der Bilanzposition ,,Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte* sind.

GILDEMEISTER hatte zum 30. Juni 2013 Eventualverbindlichkeiten und indirekte Verbindlichkeiten in Héhe von
T€ 7.368, bestehend aus Biirgschaften in Hohe von T€ 1.226, Gewihrleistungen in Hohe von T€ 594 sowie sonstigen
Haftungsverhiltnisse in Hohe von T€5.548, die jeweils weitestgehend aus dem operativen Geschift von
GILDEMEISTER resultierten. Siehe ,, Darstellung und Analyse der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage — Liquiditdit
und Kapitalausstattung — Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen*.

Es besteht derzeit kein weiterer Fremdfinanzierungsbedarf.

Erklirung zum Geschiéftskapital

Nach Auffassung der Gesellschaft verfiigt GILDEMEISTER iiber ausreichend Geschiftskapital, um ihren Zahlungsver-
pflichtungen in den néchsten zwolf Monaten nachzukommen.
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Das Net Working Capital von GILDEMEISTER (definiert als die Summe der Forderungen aus Lieferungen und Lei-
stungen und der Vorrite abziiglich der erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen, der Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen und der Wechselverbindlichkeiten) betrug zum 30. Juni 2013 T€ 282.263 (31. Dezember 2012:
T€ 221.344; 31. Dezember 2011: T€ 262.146; 31. Dezember 2010: T€ 344.934).

Zum 30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€ in T€
(ungepriift) (gepriift, sofern nicht anders angegeben)

Zusammensetzung des Net Working Capital
VOITAte . ..ot 556.732 486.259 451.986 410.289
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ! ....... 221.462 228.565 215.202 306.052
Zwischensumme 2 778.194 714.824 667.188 716.341
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen ............ 139.599 155.793 127.775 97.023
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ! . . . 346.449 329.628 268.154 264.848
Wechselverbindlichkeiten ... ..................... 9.883 8.059 9.113 9.536
Net Working Capital 23 . ... ................... 282.263 221.344 262.146 344.934

I In dieser Position wurden sowohl die langfristigen als auch die kurzfristigen Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen beriicksichtigt. Dies bezieht sich auch auf Forderungen bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber at equity bewerteten Unternehmen,
nahestehenden Unternehmen als auch Beteiligungsunternehmen.

2 Ungepriifte Angabe.

3 Die Definition des Net Working Capital wurde im Geschiftsjahr 2012 gedndert. Die Werte fiir die Geschiftsjahre 2011 und 2010 wurden
entsprechend angepasst und weichen von den in den Konzernabschliissen 2011 und 2010 enthaltenen Werten ab. Das Net Working Capi-
tal ist keine Kenngrofe gemif IFRS. Die Art und Weise, in der GILDEMEISTER das Net Working Capital berechnet, stimmt
moglicherweise nicht mit der Methode fiir diese oder dhnliche Kenngrofen mit dhnlichen Bezeichnungen anderer Unternehmen iiberein.
Dabher ist das Net Working Capital von GILDEMEISTER moglicherweise nicht mit dieser Kenngroe oder Kenngrofien mit dhnlichen
Bezeichnungen vergleichbar, die von anderen Unternehmen verwendet werden.
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VERWASSERUNG

Der Nettobuchwert der konsolidierten Vermogenswerte von GILDEMEISTER zum 30. Juni 2013 (bilanzielles Eigen-
kapital nach IFRS) belief sich auf € 793,8 Mio. bzw. € 13,19 je Aktie auf Grundlage der zu diesem Zeitpunkt aus-
stehenden Anzahl von Aktien der Gesellschaft (60.168.243 Stiickaktien). Der Nettobuchwert der Kkonsolidierten
Vermogenswerte je Aktie ergibt sich aus dem Eigenkapital geteilt durch die Anzahl der ausstehenden Aktien.

Infolge der vom Vorstand der GILDEMEISTER AG am 7. August 2013 mit Zustimmung des Kapitalmarktausschusses
am 7. August 2013 beschlossenen Kapitalerhohung um € 8.442.621,20 aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts der bestehenden Aktiondre, die zur Ausgabe der 3.247.162 Mori Seiki-Aktien gefiihrt hat (siche
., Kapitalverhdltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften — Entwicklung des Grundkapitals®), sind der
Gesellschaft Sacheinlagen im Wert von mindestens € 56,8 Mio. zugeflossen. Dementsprechend hitte dies — wire der
Gesellschaft der Wert bereits zum 30. Juni 2013 zugeflossen — zu einem Nettobuchwert der konsolidierten
Vermogenswerte an diesem Stichtag von € 850,7 Mio. bzw. € 13,41 je Aktie (bei Annahme einer um die Mori Seiki-
Aktien erhohten Aktienanzahl von 63.415.405 Stiickaktien) gefiihrt. Dementsprechend hitte dies, ebenfalls bezogen auf
den vorstehend genannten Stichtag, einen unmittelbaren Wertzuwachs des Nettobuchwerts der konsolidierten Ver-
mogenswerte von ca. € 0,22 je Aktie (entsprechend 1,7 % im Verhiltnis zum Nettobuchwert von € 13,19 wie im vor-
stehenden Absatz angegeben) der bisherigen Aktiondre und ein unmittelbares Absinken von ca. €4,09 je Aktie
(entsprechend 23,4 %) fiir Mori Seiki bedeutet.

Verwisserung infolge der Ausgabe der Neuen Aktien

Die Gesellschaft erwartet, auf Grundlage des Bezugspreises in Hohe von € 14,50 und bei vollstindiger Durchfithrung
der Kapitalerhhung einen Bruttoemissionserlos in Hohe von rund € 223,3 Mio. zu erzielen. Abziiglich der Emissions-
kosten in Hohe von insgesamt ca. € 12,0 Mio. rechnet die Gesellschaft insgesamt mit einem Nettoemissionserlos aus
der Ausgabe der Neuen Aktien von bis zu ca. €211,3 Mio. Einen Nettoemissionserlos der Gesellschaft aus dem
Bezugsangebot, das Gegenstand dieses Angebots ist, in dieser Hohe unterstellt hitte — wire der Gesellschaft der Betrag
bereits ebenfalls (das heifit zusitzlich zu den Sacheinlagen im Rahmen der Ausgabe der Mori Seiki-Aktien) zum
30. Juni 2013 zugeflossen — der Nettobuchwert der konsolidierten Vermogenswerte bei € 1.074,0 Mio. bzw. € 13,63 je
Aktie (bei Annahme einer erhohten Aktienanzahl von insgesamt 78.817.994 nach Ausgabe von 15.402.589 Neuen
Aktien) gelegen. Dies hitte einen unmittelbaren Anstieg des Nettobuchwerts der konsolidierten Vermogenswerte von
ca. €0,22 je Aktie (entsprechend 1,6 % im Verhiltnis zum Nettobuchwert von € 13,41 wie im vorstehenden Absatz
angegeben) der bisherigen Aktiondre, wenn diese ihre Bezugsrechte nicht innerhalb der Bezugsfrist ausiiben, und ein
unmittelbares Absinken von ca. € 0,87 je Aktie (entsprechend 6,0 %) fiir die Erwerber der Neuen Aktien bedeutet.

Der genaue Betrag und der Prozentsatz der unmittelbaren wirtschaftlichen Verwisserung, die sich aus dem Angebot
ergeben, hingen von der Hohe des Nettoemissionserloses ab. Die Hohe des Nettoemissionserloses hingt von der Zahl
der im Rahmen des Bezugsangebots bezogenen bzw. der im Rahmen der Privatplatzierungen platzierten Anzahl der
Neuen Aktien sowie des fiir die Privatplatzierung letztlich festgelegten Platzierungspreises ab.

Zum Umfang einer aktienrechtlichen Verwisserung, das heifit der Verringerung der prozentualen Beteiligung eines
Aktionirs, der sein Bezugsrecht nicht innerhalb der Bezugsfrist ausiibt, sieche , Aktiondrsstruktur*.
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AUSGEWAHLTE KONZERNFINANZ- UND GESCHAFTSINFORMATIONEN

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen sind den gepriiften Konzernabschliissen der
GILDEMEISTER AG fiir die am 31. Dezember 2010 (,,Geschiftsjahr 2010%), 31. Dezember 2011 (,,Geschiftsjahr
2011%) und 31. Dezember 2012 (,,Geschiftsjahr 2012%) endenden Geschiftsjahre, dem ungepriiften Konzernzwischen-
abschluss der GILDEMEISTER AG fiir den am 30. Juni 2013 endenden Sechsmonatszeitraum (,,Sechsmonatszeitraum
2013*) sowie weiteren internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen. Diese Konzernabschliisse (einzeln
,Konzernabschluss 2010“, , Konzernabschluss 2011“ bzw. ,Konzernabschluss 2012 und gemeinsam
,,Konzernabschliisse*) sowie der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013 (,,Konzernzwischenabschluss®) sind im
Kapitel ,, Finanzinformationen “ durch Verweis einbezogen.

Die Konzernabschliisse wurden gemif3 den International Financial Reporting Standards, wie sie in der jeweiligen
Rechnungslegungsperiode in der Europidischen Union (,,EU*) anzuwenden waren (,JFRS*), und den erginzend nach
§ 315a Absatz 1 Handelsgesetzbuch (,HGB®) anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Die
Konzernabschliisse sowie die entsprechenden Konzernlageberichte wurden von KPMG nach § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (,IDW*) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméiBiger
Abschlusspriifung gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk versehen. Der verkiirzte
Konzernzwischenabschluss wurde nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
aufgestellt. Der Konzernzwischenabschluss wurde nicht gepriift.

Die nachstehend zusammengefassten Geschifts- und Finanzinformationen sollten in Verbindung mit den
Konzernabschliissen und den weiteren in diesem Prospekt enthaltenen Informationen gelesen werden.

Sechsmonatszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2012 2011 2010
in T€ (soweit nicht anders angegeben)

Gewinn- und Verlustrechnung (ungepriift) (gepriift)
Umsatzerlose . ... 974.979 916.761 2.037.362  1.687.657  1.376.825
Veridnderung des Bestandes an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen ................. 30.174 41.554 8.020 44.766 —12.115
Aktivierte Eigenleistungen ................. 5.988 3.051 9.683 11.133 8.832
Gesamtleistung ............ ... ... ... .. 1.011.141 961.366 2.055.065 1.743.556  1.373.542
Sonstige betriebliche Ertrage ............... 26.590! 26.902! 62.825 68.859 55.321
Betriebsleistung ... ....... .. oL 1.037.731'  988.268! 2.117.890  1.812.415  1.428.863
Materialaufwand ........... ... ... ... ... 554.106 529.042 1.129.323 952.693 768.148
Personalaufwand .............. ... ....... 232.015 219.837 440.408 384.704 333.150
Abschreibungen .. ........................ 22.636 19.320 40.913 33.605 29.456
Sonstige betriebliche Aufwendungen ......... 1799111 174.656! 374.331 328.916 253.129
Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit . .. ... .. 49.063! 45.413! 132.915 112.497 44.980
Finanzertrdge . .......... ... ... ... ....... 1.071! 3.163! 3.129 3.114 2.403
Finanzaufwendungen ..................... 6.730! 10.917 16.869 49.190 40.448
Finanzergebnis ......................... —5.6592  —-7.7542 —13.740 —46.076 —38.045
Ergebnis aus at equity bewerteten

Unternehmen . ............. .. ... .. ..... 8082 5442 922 472 —403
Ergebnis vor Steuern .................... 44.212 38.203 120.097 66.893 6.532
Ertragsteuern . ..., 13.705 12.034 37.738 21.354 2.232
Jahresiiberschuss/Periodenergebnis . ....... 30.507 26.169 82.359 45.539 4.300
Ergebnisanteil der Aktionére der

GILDEMEISTERAG ................... 27.377 26.439 77.294 46.846 4.205
Anteile der Minderheiten am Jahresergebnis . . . 3.130 —270 5.065 —1.307 95
Ergebnis je Aktie in €3 (ungepriift) .......... 0,43 0,42 1,22 0,74 0,07

! Diese Angaben werden in der verkiirzten Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Sechsmonatszeitraume 2013 und 2012 nicht gezeigt und
wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen.

2 Diese Angaben werden in der verkiirzten Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Sechsmonatszeitrdume 2013 und 2012 zusammen unter
.JFinanzergebnis* gezeigt und wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen.

3 Angabe je Aktie auf Grundlage der derzeit ausstehenden Anzahl von Aktien der Gesellschaft (63.415.405 Stiickaktien unmittelbar vor
Durchfithrung der vom Vorstand mit Zustimmung des vom Aufsichtsrat gebildeten Kapitalmarktausschuss beschlossenen Kapitalerho-
hung im Rahmen des Angebots)
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Bilanz

Aktiva

Geschifts- oder Firmenwerte .........................
Sonstige Immaterielle Vermogenswerte .. ...............

Sachanlagen . . .

Anteile an at equity bewerteten Unternehmen ............

Beteiligungen . .
Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen ............

Sonstige langfristige Vermogenswerte ..................

Latente Steuern

Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen ............

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte ..................
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ...........
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte . . .

Summe kurzfristige Vermogenswerte . ................

Summe Aktiva

Passiva

Gezeichnetes Kapital . ......... ... ... .. ... ... ...

Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen . ......... ... . ... . i

Summe Eigenkapital der Aktioniire der
GILDEMEISTERAG . ............ ... ...........

Minderheitenanteile am Eigenkapital ...................

Summe Eigenkapital ...............................

Langfristige Finanzschulden ..........................
Pensionsriickstellungen . ........... .. .. ... .. ...
Andere langfristige Riickstellungen ....................
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ........
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten .................

Latente Steuern

Summe langfristige Verbindlichkeiten ................

Kurzfristige Finanzschulden ..........................
Steuerriickstellungen . ........... .. .. .. .. ... . ..
Andere kurzfristige Riickstellungen ....................
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen ................
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ........
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten .................
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur Verduferung
gehaltener Vermogenswerte . .......................

Summe Kkurzfristige Verbindlichkeiten ................

Summe Passiva

Zum

30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in TE
(ungepriift) (gepriift)

119.573 119.521 83.017 81.451
67.435 65.077 49.337 31.306
277.527 263.174 218.025 201.807
10.025 7.625 6.686 6.214
55.858 45.300 46.860 44.561
662 447 6.294 1.739
12.5691 13.928 11.711 10.136
49.870 44.174 41.342 41.265
593.519 559.246 463.272 418.479
556.732 486.259 451.986 410.289
220.8002 228.118 208.908 304.313
117.7243 112.566 98.873 112.677
88.722 173.328 105.151 111.769
55.004 55.780 43.618 0
1.038.982 1.056.051 908.536 939.048
1.632.501 1.615.297 1.371.808  1.357.527
151.744 151.744 151.744 118.513
257.177 257.177 257.177 80.113
294.582 294.351 234.137 207.704
703.503 703.272 643.058 406.330
90.346 84.609 12.100 6.563
793.849 787.881 655.158 412.893
1.923 3.174 14.506 220.180
37.085 21.663 21.636 26.316
17.687 20.216 16.658 19.856
206 237 682 417
10.6654 10.931 19.018 24.057
5.378 7.548 7.727 5.880
72.944 63.769 80.227 296.706
30.879 9.095 19.492 100.057
34.635 34.501 13.367 7.145
157.276 162.366 145.042 125.972
139.599 155.793 127.775 97.023
346.2435 329.391 267.472 264.431
47.056° 61.591 51.336 53.300
10.020 10.910 11.939 0
765.708 763.647 636.423 647.928
1.632.501 1.615.297 1.371.808  1.357.527
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Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte* und ,,Sonstige langfristige Vermogenswerte
aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®, ,,Forderungen gegeniiber at equity bewerteten
Unternehmen®, ,,Forderungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen® und ,,Forderungen gegeniiber Beteiligungsunternehmen® aus der
Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte und ,,Sonstige kurzfristige Vermogenswerte*
aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten” und ,,Sonstige langfristige Verbindlich-
keiten* aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen®, ,,Verbindlichkeiten gegeniiber at equity
bewerteten Unternehmen®, ,,Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen® und ,,Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden
Unternehmen® aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Diese Angabe beinhaltet die Positionen ,,Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten und ,,Sonstige kurzfristige Verbindlich-
keiten* aus der Konzernbilanz zum 30. Juni 2013.

Sechsmonatszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift)
Kapitalflussrechnung
Cashflow aus der betrieblichenTétigkeit . . . . . . —40.152 —53.560 168.747 160.998 74.616
Cashflow aus der Investitionstitigkeit ....... —42.147 —23.961 —62.959 —80.682 —40.365
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit . . ... —1755 41.161 —39.238 —86.655 —8.345
Zahlungswirksame Verinderung ......... —83.054 —36.360 66.550 —-6.339 25.906
Auswirkungen von
Konsolidierungkreisdnderungen auf den
Finanzmittelfonds ..................... - - 281 - -
Auswirkungen von Wechselkursidnderungen
auf den Finanzmittelfonds . .............. —1.552 —108 1.346 —-279 1.423
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
zum . Januar .......... ... ... ... 173.328 105.151 105.151 111.769 84.440
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
zum 30. Juni bzw. 31. Dezember ......... 88.722 68.683 173.328 105.151 111.769
Sechsmonatszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2012 2011 2010
in Mio. € (soweit nicht anders angegeben)
(ungepriift) (gepriift)
Allgemeine Geschdftsinformationen
Umsatz nach Mérkten .................. 975,0 916,8 2.037,4 1.687,7 1.376,8
Deutschland . ......... ... ... ... ... .. 318,0! 368,1! 722,1 632,6 499,3
EU (auBerhalb Deutschland) ............ 331,81 247,91 654,1 488,9 504,7
USA .. 36,01 43,0! 100,0 93,9 54,2
ASIBN .o 180,1! 158,3! 352,2 317,2 208,3
Ubrige Linder ....................... 109,1! 99,51 209,0 155,1 110,3
Umsatz nach Segmenten ................ 975,0 916,8 2.037,4 1.687,7 1.376,8
Werkzeugmaschinen . ................. 569,5 532,1 1.175,0 1.088,1 769,9
Industrielle Dienstleistungen 2 .......... 405,4 384,6 862,2 599.,4 606,7
Corporate Services ................... 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Auftragseingang nach Mérkten 23 .. ... ... 1.069,9 1.188,4 2.260,8 1.927,3 1.418,4
Deutschland . ........................ 332,2 396,5 735,8 7642 537,7
Ausland ........ ... ... i 737,17 791,9 1.525,0 1.163,1 880,7
Auftragseingang nach Segmenten -3 ... ... 1.069,9 1.188,4 2.260,8 1.927,3 1.418,4
Werkzeugmaschinen . ................. 605,0 672,2 1.253,6 1.245,8 854,2
Industrielle Dienstleistungen . .. ......... 464.,8 516,1 1.007,0 681,3 564.,0
Corporate Services ................... 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
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Sechsmonatszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2012 2011 2010
in Mio. € (soweit nicht anders angegeben)
(ungepriift) (gepriift)
Auftragsbestand nach Méarkten -3 ... .. ... 1.079,9 1.079,9 1.003,5 811,2 628,3
Deutschland . ........................ 266,4 266,0 2522 237,6 105,9
Ausland .............. .. .. .. ... ..... 813,5 813,9 751,3 573,6 522,4
Auftragsbestand nach Segmenten '3 ... ... 1.079,9 1.079,9 1.003,5 811,2 628,3
Werkzeugmaschinen .................. 606,2 632,2 570,7 4921 335,0
Industrielle Dienstleistungen . .. ......... 4737 4477 4328 319,1 2932
Corporate Services ................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBIT* ... ... .. . ... 49,1 45,4 132,9 112,5 45,0
Werkzeugmaschinen .................. 28,2 16,2 69,3 73,4 6,2
Industrielle Dienstleistungen 2 .......... 36,2 40,3 88,4 56,9 59,1
Corporate Services ................... — 14,8 —11,2 —25,5 —17,5 —20,3
EBITDAS ... ... ... ... ... 71,7 64,7 173,8 146,1 74,5
EBT 4 .. . 44,2 38,2 120,1 66,9 6,5
Werkzeugmaschinen .................. 22,7 10,6 57,4 59,7 —-5,8
Industrielle Dienstleistungen 2 .......... 34,5 37,7 83,8 39,6 423
Corporate Services . .................. —12,5 —10,2 —21,8 —32,1 —30,0
Investitionen .......................... 37,9 27,1 74,5 89,7 50,0
Werkzeugmaschinen . ................. 21,2 14,5 47,6 479 22,4
Industrielle Dienstleistungen 2 .......... 12,5 8,4 17,6 24,2 20,7
Corporate Services ................... 4,2 4,2 9,3 17,6 6,9
Mitarbeiter (Anzahl zum Ende der
Berichtsperiode, einschlieBlich
Vorstand) ........................... 6.628 6.378 6.496 6.032 5.445
Werkzeugmaschinen . ................. 3.562 3.458 3.514 3.397 3.097
Industrielle Dienstleistungen 2 .......... 2.975 2.843 2.902 2.564 2.280
Corporate Services ................... 91 77 80 71 68

Dieser Wert bzw. die Werte in diesem Unterabschnitt dieser Tabelle wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen und sind
ungepriift.

Die Werte fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen fiir das Geschiftsjahr 2010 sind dem Konzernabschluss 2011 entnommen und
weichen von der im Konzernabschluss 2010 enthaltenen Segmentberichterstattung ab (siehe ,, Darstellung und Analyse der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage— Vergleichbarkeit der in dem Konzernzwischenabschluss bzw. den Konzernabschliissen enthaltenen Finanz-
zahlen — Verdnderungen der Segmentberichterstattung ).

Auftragseingang, Auftragsbestand und EBITDA sind keine Kenngrofen gemidfl IFRS. Die Art und Weise, in der der
GILDEMEISTER-Konzern den Auftragseingang, den Auftragsbestand und das EBITDA berechnet, stimmt moglicherweise nicht mit der
Methode fiir diese oder dhnliche Kenngroen mit dhnlichen Bezeichnungen anderer Unternehmen iiberein. Daher sind Auftragseingang,
Auftragsbestand und EBITDA des GILDEMEISTER-Konzerns moglicherweise nicht mit diesen oder dhnlichen Kenngrofien vergleich-
bar, die von anderen Unternehmen verwendet werden.

Die Angaben zu den einzelnen Segmenten in dieser Tabelle sind vor der Uberleitung (Sechsmonatszeitraum 2013: T€ — 480; Sechs-
monatszeitraum 2012: T€ 132; Geschiftsjahr 2012: T€ 618; 2011: T€ — 260; 2010: T€ 25) auf das konsolidierte Ergebnis der betrieb-
lichen Tétigkeit bzw. das konsolidierte Ergebnis vor Steuern des GILDEMEISTER-Konzerns.
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Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€ (soweit nicht anders angegeben)
(ungepriift) (gepriift)

Eigenkapital und Finanzschulden
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ........... 88.722 173.328 105.151 111.769
Finanzschulden ! ...... ... .. .. ... .. ... .. . .. .. ... 32.802 12.269 33.998 320.237
Nettofinanzschulden 2 ...... ... ... ... ... ... ... .... —55.920 —161.059 —71.153 208.468
Eigenkapital der Aktiondre der GILDEMEISTER AG . . .. .. 703.503 703.272 643.058 406.330
Eigenkapital .. ..... ... .. 793.849 787.881 655.158 412.893
Eigenkapitalquote (in %) 3 . ... ... i 48,6 48,8 47,8 30,4
Gearing (in %) % . . .o v - - - 50,5

Die Finanzschulden beinhalten Schuldscheindarlehen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und diskontierte Kundenwechsel.
Die Nettofinanzschulden errechnen sich aus den Finanzschulden abziiglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente.

Die Eigenkapitalquote stellt das Eigenkapital als Prozentsatz der Bilanzsumme dar.

Gearing bezeichnet das Verhiltnis von Nettofinanzschulden zum Konzerneigenkapital der GILDEMEISTER AG.

oW =
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DARSTELLUNG UND ANALYSE DER VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Anleger sollten die nachfolgende Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von GILDEMEISTER fiir die
am 31. Dezember 2010 (,,Geschiftsjahr 2010%), 31. Dezember 2011 (,,Geschiftsjahr 2011°) und 31. Dezember 2012
(,,Geschiftsjahr 2012%) endenden Geschiftsjahre sowie den am 30. Juni 2013 endenden Sechsmonatszeitraum
(,,Sechsmonatszeitraum 2013“) in Verbindung mit den durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Konzernabschliissen der Gesellschaft zum 31. Dezember 2010 (,,Konzernabschluss 2010), 31. Dezember 2011
(,,Konzernabschluss 2011%) und 31. Dezember 2012 (,,Konzernabschluss 2012“ sowie, gemeinsam mit den
Konzernabschliissen 2010 und 2011, ,,Konzernabschliisse*) und dem Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013
(,,Konzernzwischenabschluss*) von GILDEMEISTER und den an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen weite-
ren Informationen lesen.

Die Konzernabschliisse wurden gemif3 den International Financial Reporting Standards, wie sie in der jeweiligen
Rechnungslegungsperiode in der Europidischen Union anzuwenden waren (,,JFRS*), und den ergénzend nach § 315a
Absatz 1 Handelsgesetzbuch (,,HGB*) anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften nach dem Gesamtkosten-
verfahren aufgestellt. Die Konzernabschliisse wurden von der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin,
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (,,IDW*) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsméfiger Abschlusspriifung gepriift und jeweils mit einem uneingeschridnkten Bestitigungsvermerk versehen.
Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss wurde nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellt. Der Konzernzwischenabschluss wurde nicht gepriift.

Die gepriiften Konzernabschliisse von GILDEMEISTER fiir die Geschiftsjahre 2012, 2011 und 2010 sowie der Kon-
zernzwischenabschluss sind im Kapitel ,, Finanzinformationen*“ durch Verweis einbezogen. Die ebenfalls gepriiften
Konzernlageberichte sind mit Ausnahme bestimmter Abschnitte, die auf den Seiten F-2 ff. genannt sind, weder in die-
sem Wertpapierprospekt abgedruckt noch durch Verweis einbezogen.

Der ebenfalls im Kapitel , Finanzinformationen“ durch Verweis einbezogene Jahresabschluss der
GILDEMEISTER AG fiir das Geschiftsjahr 2012 (,,Jahresabschluss 2012) wurde gemifl den Vorschriften des HGB
und des AktG aufgestellt. Der gepriifte Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2012 ist mit Ausnahme des Abschnitts
,,Vergiitungsbericht™ weder in diesem Wertpapierprospekt abgedruckt noch durch Verweis einbezogen. IFRS weicht in
wesentlichen Aspekten von den Vorschriften des HGB ab. Der Jahresabschluss 2012 wurde von der KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, nach § 317 HGB unter Beachtung der vom IDW festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung gepriift und mit einem uneingeschrinkten Bestidtigungsvermerk
versehen.

Uberblick iiber die Geschiiftstiitigkeit des GILDEMEISTER-Konzerns

GILDEMEISTER nimmt als Hersteller von spanenden Werkzeugmaschinen nach Auffassung der Gesellschaft weltweit
eine der fithrenden Positionen ein. Spanende Werkzeugmaschinen dienen der materialabhebenden Bearbeitung von
zumeist metallischen Werkstiicken. Sie verfiigen iiber auswechselbare Werkzeuge und werden in einer Vielzahl produ-
zierender Branchen eingesetzt. Das Angebot von GILDEMEISTER umfasst innovative Maschinentechnologien, Ser-
viceleistungen sowie Software- und Energielosungen.

GILDEMEISTER ist ein weltweit titiges Unternechmen mit zehn Produktions- bzw. Montagestandorten in
Deutschland, Italien, China, Polen und Osterreich. Zum 30. Juni 2013 gehorten zum GILDEMEISTER-Konzern
insgesamt 105 Gesellschaften, von denen 102 vollkonsolidiert wurden.

Die operative Geschiftstitigkeit von GILDEMEISTER teilt sich seit Ende des Jahres 2011 in die Segmente
,Werkzeugmaschinen* und ,,Industrielle Dienstleistungen* auf. Im Segment ,,Corporate Services* sind im Wesent-
lichen die konzerniibergreifenden Holding-Funktionen zusammengefasst.

Die Geschiftsmodelle der zwei operativen Segmente, und auch die einzelnen Geschiftsfelder innerhalb dieser Seg-
mente, unterscheiden sich zum Teil erheblich und unterliegen teilweise sehr unterschiedlichen Einflussfaktoren. Die
geschiftliche Entwicklung der vergangenen drei Geschiftsjahre war in beiden Segmenten maligeblich von einer
Wiederbelebung der Mirkte fiir die Produkte und Dienstleistungen des GILDEMEISTER-Konzerns nach einem
Riickgang in den Vorjahren aufgrund der weltweiten Wirtschaftskrise geprégt.

So stieg der Umsatz im Segment Werkzeugmaschinen von € 770 Mio. im Geschiftsjahr 2010, auf € 1.088 Mio. im
Geschiftsjahr 2011 und € 1.175 Mio. im Geschiftsjahr 2012. Dabei entwickelte sich das Ergebnis der betrieblichen
Tatigkeit (,,EBIT*) von € 6 Mio. im Geschiftsjahr 2010 auf € 73 Mio. im Geschiftsjahr 2011 und € 69 Mio. im
Geschiftsjahr 2012. Im Sechsmonatszeitraum 2013 betrug der Umsatz in diesem Segment €570 Mio.
(Vorjahresperiode: € 532 Mio.) und das EBIT stieg auf € 28 Mio. (Vorjahresperiode: € 16 Mio.).
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Nach dem starken Riickgang der Geschiftsvolumina durch die weltweite Wirtschaftskrise in den Jahren davor, begann
eine Erholung des Geschifts in 2010, zunéchst durch eine gestiegene Nachfrage aus dem Ausland und in der zweiten
Jahreshilfte auch aus dem Inland. So stieg der Auftragseingang im Segment Werkzeugmaschinen von € 854 Mio. in
2010 auf € 1.246 Mio. in 2011 und € 1.254 in 2012 und der Auftragsbestand stieg von € 335 Mio. zum 31. Dezember
2010 auf € 492 Mio. zum 31. Dezember 2011 und € 571 Mio. zum 31. Dezember 2012. Im Sechsmonatszeitraum 2013
betrug der Auftragseingang in diesem Segment € 605 Mio. (Vorjahresperiode: € 672 Mio.) und zum 30. Juni 2013
betrug der Auftragsbestand € 606 Mio. (30. Juni 2012: € 632 Mio.).

Der Umsatz im Segment Industrielle Dienstleistungen entwickelte sich von € 607 Mio. im Geschiftsjahr 2010 auf
€599 Mio. im Geschiftsjahr 2011 und auf € 862 Mio. im Geschiftsjahr 2012. Dabei entwickelte sich das EBIT von
€59 Mio. in 2010 auf € 57 Mio. in 2011 und € 88 Mio. in 2012. Im Sechsmonatszeitraum 2013 betrug der Umsatz in
diesem Segment € 405 Mio. (Vorjahresperiode: € 385 Mio.) und das EBIT fiel auf €36 Mio. (Vorjahresperiode:
€ 40 Mio.).

Auch in diesem Segment war eine Belebung des Geschifts beginnend mit dem Jahr 2010 und noch ausgeprigter in
2012 zu verzeichnen. So stieg der Auftragseingang von € 564 Mio. in 2010 auf € 681 Mio. in 2011 und € 1.007 in
2012, und der Auftragsbestand stieg von € 293 Mio. zum 31. Dezember 2010 auf € 319 Mio. zum 31. Dezember 2011
und €433 Mio. zum 31. Dezember 2012. Im Sechsmonatszeitraum 2013 betrug der Auftragseingang in diesem Seg-
ment €465 Mio. (Vorjahresperiode: € 516 Mio.) und zum 30. Juni 2013 betrug der Auftragsbestand € 474 Mio.
(30. Juni 2012: € 448 Mio.).

Zum 30. Juni 2013 hatte GILDEMEISTER weltweit 6.628 Mitarbeiter, davon 202 Auszubildende (31. Dezember 2012:
6.496, davon 229 Auszubildende; 31. Dezember 2011: 6.032, davon 222 Auszubildende; 31. Dezember 2010: 5.445,
davon 213 Auszubildende). Das Segment Werkzeugmaschinen beschiftigte zum 30. Juni 2013 3.562 Mitarbeiter
(31. Dezember 2012: 3.514; 31. Dezember 2011: 3.397; 31. Dezember 2010: 3.097). Im Segment Industrielle Dienst-
leistungen waren zum 30. Juni 2013 2.975 Mitarbeiter (31. Dezember 2012: 2.902; 31. Dezember 2011: 2.564;
31. Dezember 2010: 2.280) beschiftigt. Das Segment Corporate Services beschiftigte zum 30. Juni 2013 91 Mitar-
beiter (31. Dezember 2012: 80; 31. Dezember 2011: 71; 31. Dezember 2010: 68).

Wesentliche die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage beeinflussende Faktoren

Die Geschiftsentwicklung des GILDEMEISTER-Konzerns ist verschiedenen Faktoren ausgesetzt. Die Haupttreiber der
historischen und voraussichtlichen zukiinftigen Entwicklung der Ertragslage des GILDEMEISTER-Konzerns sind
nachfolgend erléutert.

Zyklizitit und zunehmende Globalisierung des Werkzeugmaschinenmarktes

Die Nachfrage nach Produkten der Werkzeugmaschinenindustrie ist von der konjunkturellen Lage abhidngig. Die
Investitionsneigung fiir Investitionsgiiter wie Werkzeugmaschinen ist dabei zyklisch und hédngt unmittelbar von der
Wirtschaftslage in der jeweiligen Region ab. Daneben beeinflussen auch Banken- und Staatsschuldenkrisen in einzel-
nen Lindern und Regionen die Nachfrage.

Die weitere Globalisierung und erhohte Markttransparenz verstirken den ohnehin intensiven Wettbewerb und kénnen
gerade in konjunkturellen Hoch- bzw. Krisenzeiten auf Konzernebene zyklizititsverstirkend wirken.

Die globale Wettbewerbssituation wird durch die staatliche Wéhrungspolitik einzelner Linder zur Abwertung ihrer
Wihrungen erheblich beeinflusst. Dies gilt insbesondere fiir japanische Wettbewerber, die bei unverinderten Herstell-
kosten ihre Produkte aufgrund verbesserter Wechselkurse zu geringeren Preisen anbieten.

Umfassendes Produktportfolio

GILDEMEISTER verfiigt iiber eines der weltweit umfassendsten Produktportfolios spanender Werkzeugmaschinen mit
einer Vielzahl von Produktlinien vom Ecoline-Sortiment mit hoher Prizision und Dynamik zu giinstigen Konditionen
bis zu hochkomplexen und hochwertigen Gromaschinen. Durch die modulare Bauweise lassen sich positive Effekte
sowohl bei der Produktion, dem Einkauf als auch bei der Vermarktung der Maschinen in Form von Preis- und Flexibi-
litdtsvorteilen realisieren. Die Modulbauweise ermoglicht es GILDEMEISTER Maschinen in der Regel kurzfristig an
Kundenbediirfnisse anzupassen und den Kunden abgestimmt auf ihre jeweiligen Investitions- und Unternehmens-
bediirfnisse anzubieten.
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Hohe Technologiestandards und Innovationskraft

Im Segment Werkzeugmaschinen ist GILDEMEISTER in einem Bereich titig, der durch hohe Technologiestandards,
hohe Maschinenlaufzeiten mit daraus resultierenden Anforderungen an Betriebssicherheit und spezifische Kunden-
anforderungen gekennzeichnet ist. Als einer der Innovationsfithrer entwickelt GILDEMEISTER stindig neue,
innovative und qualitativ hochwertige Produkte. Der wirtschaftliche Erfolg von GILDEMEISTER sowie die
Wettbewerbsfihigkeit hdngen daher nicht zuletzt von der Fihigkeit ab, weiterhin Industrie- und Technologiestandards
zu setzen. Entscheidende Wettbewerbsfaktoren sind hier zum Beispiel Leistungskraft, Betriebsstunden, Taktzeiten und
Gesamtkosten iiber die Gesamtprodukteinsatzdauer.

Kontinuierliche Aufwendungen in die Forschungs- und Entwicklungstitigkeit sind daher eine Grundvoraussetzung fiir
den nachhaltigen Erfolg und betragen im Durchschnitt der letzten drei Jahre € 52,9 Mio., dabei entfillt ein bedeutender
Teil auf kundenspezifische Anpassungen bzw. Anforderungen und Weiterentwicklungen bestehender Werk-
zeugmaschinen und Produkte. GILDEMEISTER wendet tiblicherweise zwischen 2,5 % und 4,0 % des jeweiligen
Konzernumsatzes fiir Forschung und Entwicklung auf. Auch kiinftig wird GILDEMEISTER im Bereich Forschung und
Entwicklung eine intensive und marktorientierte Forschungs- und Entwicklungsarbeit betreiben. Zum 30. Juni 2013
arbeiteten 509 Mitarbeiter in diesem Bereich. Unabhingig von der jeweiligen Konjunkturphase in den wesentlichen
Produktions- und Absatzlindern ist GILDEMEISTER weiterhin bestrebt, Technologiestandards zu setzen und seine
Stellung als ein Innovationsfithrer zu behaupten. Durch die Vermeidung von teuren Doppelentwicklungen trigt die
Kooperation mit Mori Seiki dazu bei, die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung zu reduzieren, so dass mit
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen auf oder leicht unter der bisherigen Hohe zu rechnen ist.

Vertiefung der Kooperation mit Mori Seiki

Die Kooperation mit Mori Seiki verschafft gerade den internationalen Kunden von GILDEMEISTER den Vorteil einer
noch umfangreicheren Produktpalette und erhoht die Effizienz von GILDEMEISTER in den einzelnen Bereichen der
Zusammenarbeit mit Mori Seiki. Die Kooperation mit Mori Seiki ist daher ein wesentlicher Bestandteil der lang-
fristigen Strategie von GILDEMEISTER. In den Kooperationsmirkten werden den Kunden die Produktprogramme
beider Unternehmen sowie der dazugehorige Service und Ersatzteile angeboten. Dies ermoglicht es GILDEMEISTER,
seine Umsatzerlose bei gleichzeitig optimierter Vertriebskostenstruktur zu steigern.

Dabei trigt die Kooperation mit Mori Seiki dazu bei, im Produktportfolio zusitzliche Maschinentypen und -varianten
vorzuhalten. Den Kunden kann somit schneller ein umfassenderes Produktprogramm angeboten werden, ohne dass bei
GILDEMEISTER hierfiir signifikante zusitzliche Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen anfallen. Durch die
Produktion von Mori Seiki-Maschinen in Deutschland konnen diese Produkte den Kunden in Europa ohne hohe Trans-
portkosten angeboten werden. Die Kooperation soll auch zukiinftig in weiteren Bereichen, zum Beispiel der Produktion
von Werkzeugmaschinen, vertieft und somit die erfolgreiche Zusammenarbeit nachhaltig ausgebaut werden. Dariiber
hinaus bietet eine gemeinsame Finanzierungsgesellschaft, die MG Finance GmbH, an der neben GILDEMEISTER und
Mori Seiki das japanische Handelsunternehmen Sumitomo Mitsui Finance & Leasing Co., Ltd. beteiligt ist, Kunden in
Deutschland und zunehmend in ausgewihlten europdischen Landern individuelle Finanzierungslosungen an.

Im August 2013 hat der Kooperationspartner Mori Seiki gemif entsprechender Vereinbarungen im Cooperation
Agreement 2013 19,0 % der Anteile seiner Tochtergesellschaft Mori Seiki Manufacturing USA, Inc., Davis (USA),
sowie 44,1 % der Anteile an seiner Tochtergesellschaft Magnescale Co., Ltd., Kanagawa (Japan), im Wege einer Kapi-
talerhohung gegen Sacheinlagen in die GILDEMEISTER AG eingebracht. Durch diese Beteiligungen erhilt
GILDEMEISTER Zugang zur hochgenauen Positionsmesstechnologie von Magnescale Co., Ltd., Kanagawa (Japan),
durch die eine auf Pikometern (10-1> m) genaue Vermessung der Werkzeugposition und somit hoch prizise Bearbei-
tung des Werkstiicks ermoglicht wird, bzw. zu Produktionskapazititen in der von Mori Seiki errichteten, hoch-
modernen Fertigungsstitte fiir Werkzeugmaschinen in den USA.

Auf- und Ausbau der Marktposition in den Wachstumsmdrkten

Kiinftige Absatzmirkte mit Wachstumspotenzial sieht GILDEMEISTER vor allem in den Miérkten Russland und
China, aber auch in den USA, wo sich ein Trend zur Re-Industrialisierung abzeichnet. Um an diesem Wachstum
partizipieren zu konnen, wird sich GILDEMEISTER mithilfe von Kompetenzzentren gezielt auf wachsende Branchen
wie Aerospace, Automotive sowie Medizintechnik konzentrieren. In Asien, insbesondere in China, aber auch in
Russland, Indien und Brasilien werden zur Zeit noch hauptsichlich kostengiinstigere Maschinen mit geringerer
Komplexitit und Ausstattung geordert. Die Produktpalette von GILDEMEISTER ist mit den Werkzeugmaschinen der
Ecoline-Baureihe genau auf diese Anforderungen zugeschnitten. Dariiber hinaus geht GILDEMEISTER davon aus,
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dass sich die zur Zeit noch bestehende Fokussierung auf Maschinen mit geringerer Komplexitit und daher niedrigeren
Deckungsbeitrigen aufgrund der schnellen Entwicklung dieser Mérkte in absehbarer Zeit in das mittelpreisige Segment
mit hoheren Deckungsbeitrdgen hineinentwickeln wird. Dartiber hinaus sieht GILDEMEISTER Wachstumspotential
im Bereich der regenerativen Energien insbesondere auf dem Zukunftsmarkt der Speichertechnik.

Ausbau und Weiterentwicklung des Service-Geschdiftes sowie der internationalen Prisenz

Der Geschiftsbereich Services umfasst den Vertrieb der Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER und Mori Seiki
sowie eine Vielzahl von Dienstleistungen rund um den Lebenszyklus dieser Werkzeugmaschinen - wie den Verkauf
von Ersatzteilen, Schulungsangebote, Inbetriebnahmen, Instandhaltungs- und Wartungsarbeiten, Verkauf von pro-
zessoptimierenden Produkten wie Automatisierungslosungen und Voreinstellgerdten, produktivititssteigernde
Softwareprodukte sowie der An- und Verkauf von Gebrauchtmaschinen.

Auch die Nachfrage nach Dienstleistungen hingt nach Erfahrungen der Gesellschaft von den konjunkturellen Rahmen-
bedingungen und insbesondere der Nachfrage nach Werkzeugmaschinen ab. Allerdings nimmt erfahrungsgemif} bei
sich verschlechternden allgemeinen Wirtschaftsbedingungen die Nachfrage nach Service- und Wartungsdienst-
leistungen nicht in dem Maf3e ab, wie dies bei Neubestellungen von Werkzeugmaschinen der Fall ist. Vielmehr findet
ein partieller Austausch von Instandhaltungsinvestitionen fiir Neuinvestitionen in Werkzeugmaschinen statt. In Zeiten
eines starken Konjunkturriickgangs oder regionaler Krisen ist auch im Service-Bereich ein deutlicher
Nachfrageriickgang wahrscheinlich, wenn aufgrund geringerer Maschinenlaufzeiten und -auslastung weniger Bedarf an
Wartungsdienstleistungen und Ersatzteilen besteht oder aber Kapazititen, zum Beispiel durch Kurzarbeit, reduziert
worden sind. Insgesamt hat das Dienstleistungsgeschift jedoch einen stabilisierenden Effekt auf die operative
Ertragslage von GILDEMEISTER, da sich die Nachfrage nach Service und Ersatzteilen gerade in konjunkturellen
Schwichephasen stabiler als das Neumaschinengeschift entwickelt. Mit Ergebnisbeitrigen (EBIT) gemessen am
Umsatz von rund 16 % im Durchschnitt der vergangenen drei Jahre hat der Bereich Services einen betréchtlichen
Anteil an den erzielten Ergebnissen bei GILDEMEISTER. GILDEMEISTER hat allein im Geschiftsjahr 2012 Werk-
zeugmaschinen und Service-Leistungen in mehr als 60 Linder verkauft und verfiigt nach Ansicht der Gesellschaft tiber
ein fithrendes und weltweit etabliertes Vertriebs- und Servicenetz sowie eine breit diversifizierte Kundenbasis.
GILDEMEISTER und Mori Seiki haben nach internen Erhebungen der Gesellschaft zum 30. Juni 2013 eine installierte
Basis von weltweit rund 168.000 Werkzeugmaschinen, davon rund 126.000 Werkzeugmaschinen von
GILDEMEISTER. Diese Faktoren verringern zusammen mit der Umsatzverteilung auf die verschiedenen Weltregionen
die Abhingigkeit des Geschifts von regionalen Konjunkturzyklen.

Net Working Capital und Zinsentwicklungen

GILDEMEISTER benétigt — wie im Maschinenbau brancheniiblich — ein erhebliches Net Working Capital fiir sein
Geschift. Das Net Working Capital ist ein wesentlicher Einflussfaktor fiir die Hohe der bendtigten Finanzmittel von
GILDEMEISTER. Bei steigendem Net Working Capital erhoht sich tendenziell auch der jeweilige Bedarf an Finanzie-
rungsmitteln.

Anzahlungen sind nur in konjunkturell guter Lage in der vollen Hohe durchzusetzen und nicht in allen Regionen in
gleicher Hohe marktiiblich. Dariiber hinaus verldngern sich Forderungslaufzeiten mit der zunehmenden Internatio-
nalisierung des Geschifts. Durch die zunehmende globale Prisenz bei Messen, aber auch mit mehr eigenen Showrooms
an den weltweiten Vertriebs- und Servicestandorten, ist das Vorhalten einer groleren Anzahl von Messe- und Aus-
stellungsmaschinen und damit ein hoheres Vorratsvermogen erforderlich.

Hierfiir sind Finanzierungsmittel erforderlich, welche unterjéhrig mit zum Teil hohen Bedarfsschwankungen bendtigt
werden. Ein wesentlicher Erfolgsfaktor ist daher die Vorhaltung ausreichender Finanzierungslinien fiir diesen

Mittelbedarf. Diese Finanzierungslinien sind in der Regel variabel verzinst und unterliegen daher einem
Zinsdnderungsrisiko.

Aus diesen Griinden ist die Optimierung des Net Working Capital ein wesentlicher Erfolgsfaktor bei
GILDEMEISTER.
Materialaufwand und Beschaffung

Der Materialaufwand fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie fiir bezogene Waren und Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen betrug in den Geschiftsjahren 2010 bis 2012 und im Sechsmonatszeitraum 2013 im Durchschnitt rund
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55 % von der Gesamtleistung. GILDEMEISTER hat seine Fertigungstiefe im Bereich Werkzeugmaschinen in der
Vergangenheit laufend reduziert und konzentriert sich iiberwiegend auf die Montage und Entwicklung von Werk-
zeugmaschinen. Dabei kauft GILDEMEISTER in grofem Umfang von Dritten Komponenten und Bauteile, die teil-
weise nach den konkreten Vorgaben von GILDEMEISTER entwickelt und erstellt werden. Neben den Auswirkungen
allgemeiner Preissteigerungen ist GILDEMEISTER auf der Beschaffungsseite von der Verfiigbarkeit und den
erzielbaren Einkaufspreisen fiir Vor- und Zwischenprodukte abhingig. Die wesentlichen Komponenten im Segment
Werkzeugmaschinen sind hierbei Steuerungs- und Antriebstechnik, Blechteile sowie Kabinen und Schaltschrinke. Die
Preise dieser Komponenten sind unter anderem durch die Rohstoffpreise von Guss bestimmt. Neben der aktuellen
Entwicklung des Stahlpreises haben vor allem die Preise der einzelnen Komponenten Einfluss auf die Produktions-
kosten von GILDEMEISTER. Aufierdem sind die Energiekosten von Bedeutung.

GILDEMEISTER kann etwaige Preissteigerungen bei Vor- und Zwischenprodukten in der Regel nicht zeitgleich an
seine Kunden weitergeben. Zur Verringerung dieser Preis- und Bezugsrisiken setzt GILDEMEISTER auf der Beschaf-
fungsseite vor allem auf konzernweit koordinierte Einkaufsaktivititen, langfristige Liefervertrige sowie die kon-
tinuierliche Optimierung des Lieferantenportfolios. Aufgrund der eigenen globalen Aufstellung konzentriert sich
GILDEMEISTER verstirkt auf global agierende Lieferanten, um deren regionale Standortvorteile hinsichtlich Kosten,
Qualitit, Leistung und Zeit zu nutzen.

Im Segment Industrielle Dienstleistungen wird unter anderem auch der Handel sowie die Serviceleistungen fiir Mori
Seiki-Maschinen erfasst. Die Materialquote ist dabei wesentlich hoher als beim Umsatz von selbst produzierten Neu-
maschinen, der im Segment Werkzeugmaschinen beriicksichtigt wird, da bei GILDEMEISTER fiir die Mori Seiki-
Produkte nur eine Handelsmarge erzielt wird.

Weitere wesentliche Materialaufwendungen im Segment Industrielle Dienstleistungen fallen im Bereich der Energy
Solutions an. Diese sind insbesondere Aufwendungen fiir Photovoltaik-Module, Stahlkomponenten sowie Wechsel-
richter. Die Materialquote liegt in diesem Bereich wesentlich hoher als in dem Segment Werkzeugmaschinen, da die
fiir die Herstellung der nachgefiihrten Systeme sowie der Speichertechnologie bendtigten Komponenten ausschlieBlich
von Dritten zugeliefert werden. Aufgrund der riickldufigen Umsatzentwicklung des Bereichs Energy Solutions ist der
Anteil des Materialaufwands fiir diesen Bereich am Konzernmaterialaufwand entsprechend zuriickgegangen.

Personalaufwand

Der Personalaufwand ist bei GILDEMEISTER aufgrund der personalintensiven Titigkeiten in den Segmenten Werk-
zeugmaschinen, Industrielle Dienstleistungen und Corporate Services bedeutend. Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl
im Sechsmonatszeitraum 2013 lag bei 6.570 Mitarbeitern (gegeniiber 6.344 Mitarbeitern im Geschéftsjahr 2012, 5.771
Mitarbeitern im Geschiftsjahr 2011 und 5.401 Mitarbeitern im Geschiftsjahr 2010). Im Sechsmonatszeitraum 2013
betrug die Personalaufwandsquote 22,9 % (Geschiftsjahr 2012: 21,4 %; Geschiftsjahr 2011: 22,1 %; Geschiftsjahr
2010: 24,3 %). Die Lohnkosten pro Mitarbeiter waren in den vergangenen Jahren durch moderate Steigerungen
gekennzeichnet, die sich nach Einschitzung der Gesellschaft in den folgenden Jahren fortsetzen sollten; der Riickgang
der Personalaufwandsquote in 2012 resultierte aus einer im Vergleich zum Vorjahr gestiegenen Gesamtleistung.

GILDEMEISTER beschiftigt zum Ausgleich von Kapazititsspitzen in konjunkturellen Hochzeiten Leiharbeiter und
kann bei riickldufiger Nachfrage durch die Beendigung dieser Beschiftigungsverhiltnisse schnell Kapazititsanpas-
sungen vornehmen. Ziel der Gesellschaft ist es, das langjéhrig ausgebildete, qualifizierte Fachpersonal auch in Krisen-
zeiten moglichst zu halten. Die Aufwendungen fiir die Leiharbeitnehmer werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Wechselkursschwankungen

GILDEMEISTER ist als weltweit operierendes Unternehmen Wechselkursschwankungen ausgesetzt. Der grofite Teil
der Produkte wird im Euro-Raum produziert. Daneben verfiigt GILDEMEISTER {iiber Produktionswerke in China und
Polen, die im Wesentlichen die Ecoline-Baureihe herstellen, und es wird — voraussichtlich ab 2014 — ein Werk in
Russland erdffnet.

Neben dem Euro sind der US-Dollar, der chinesische Renminbi und der japanische Yen fiir GILDEMEISTER die
wichtigsten Wiahrungen. Durch die Beteiligung an der Mori Seiki Manufacturing USA, Inc., Davis (USA), die ein
modernes Produktionswerk betreibt, soll unter anderem das Wahrungsrisiko im Hinblick auf den US-Dollar reduziert
werden. Da ein Grofiteil der Produktion des Werkes in Shanghai in China verdufBert wird, besteht nur fiir den Teil der
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chinesischen Fertigung, die in den Export gelangt, fiir GILDEMEISTER ein entsprechendes Wechselkursrisiko. Die
weltweiten Vertriebsgesellschaften der DMG wickeln den wesentlichen Teil ihrer Geschifte ebenfalls in den genannten
Wihrungen ab, wobei auch hier der iiberwiegende Teil der Umsatzerlose in Euro anfillt. Da der tiberwiegende Teil der
Aufwendungen bei GILDEMEISTER ebenfalls in Euro anfillt, wirkt sich eine Stirkung des Euro gegeniiber den
anderen Wihrungen negativ auf die Entwicklung der Umsatzerlose und die Ertragslage aus.

Um die Risiken von Wechselkursschwankungen zu begrenzen, setzt GILDEMEISTER Devisentermingeschifte ein.
Daneben werden die Einkaufsaktivitdten in US-Dollar und Renminbi sowie dem japanischen Yen ausgeweitet, um
zumindest partiell ein natiirliches Hedging zu erzielen.

Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsétze
Konsolidierungskreis

Der GILDEMEISTER-Konzern umfasste zum 30. Juni 2013 einschlieflich der GILDEMEISTER AG 105 Unter-
nehmen (31. Dezember 2012: 105; 31. Dezember 2011: 117; 31. Dezember 2010: 127). Im Rahmen der Voll-
konsolidierung wurden neben der GILDEMEISTER AG 102 Tochtergesellschaften in den Konzernzwischenabschluss
per 30. Juni 2013 (Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012: 102; 31. Dezember 2011: 114; 31. Dezember 2010:
124) einbezogen. Bei diesen Unternehmen steht der GILDEMEISTER AG unmittelbar oder mittelbar die Mehrheit der
Stimmrechte zu oder es besteht in anderer Weise ein beherrschender Einfluss. Drei Gesellschaften wurden ,,at equity*
in den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013 aufgenommen. Die Anzahl der voll konsolidierten Unternehmen
hat sich wie folgt entwickelt:

Zum 30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
Anzahl
(ungepriift) (gepriift)
Inland ....... ... . .. . . 30 29 29 28
Ausland . ... .. .. . 72 73 85 96
Gesamt . ........ .. 102 102 114 124

Gegeniiber dem 31. Dezember 2012 verédnderte sich der Kreis der voll konsolidierten Unternehmen zum 30. Juni 2013
durch die erstmalige Einbeziehung der folgenden Gesellschaften:

Zum 30. Juni
2013
in %
(ungepriift)
GILDEMEISTER energy efficiency GmbH, Stuttgart .............. .. .. .o .. 60,0
DMG ECOLINE AG, Diibendorf, SChweiz . ........ ... . . . i 100,0
Micron S.p.A., Veggiano, [talien . . .. ... .o 100,0

Im Mirz 2013 griindete die a + f GmbH, Wiirzburg die GILDEMEISTER energy efficiency GmbH mit Sitz in
Stuttgart. Diese neue Gesellschaft, an der die a + f GmbH mit 60 % beteiligt ist, entwickelt Konzepte und Losungen zur
Steigerung der Energieeffizienz fiir Industrieunternehmen.

Im Juni 2013 griindete die DMG Holding AG, Diibendorf, Schweiz die DMG ECOLINE AG, als 100 %ige Tochterge-
sellschaft mit Sitz in Diibendorf, Schweiz.

Mit Wirkung zum 7. Mai 2013 erwarb die DMG Mori Seiki Italia S.r.l. 100 % der Anteile an der Micron S.p.A.,
Veggiano, Italien. Mit dieser Gesellschaft soll insbesondere das Vertriebs- und Servicegeschift fiir Mori Seiki-
Produkte in Italien gestidrkt werden. Die Anschaffungskosten hierfiir betrugen T€ 7.500.

Zum 30. Juni 2013 gehorten im Vergleich zum 31. Dezember 2012 die Karina Solar S.r.l., Mailand, die Leonie Solar

S.r.l., Mailand und die Vincent Solar S.r.I1., Mailand nicht mehr zum Konsolidierungskreis. Die drei Gesellschaften des
Bereichs Energy Solutions wurden auf eine Projektgesellschaft verschmolzen.
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Gegeniiber dem 31. Dezember 2011 hatte sich der Kreis der voll konsolidierten Unternehmen zum 31. Dezember 2012
durch die erstmalige Einbeziehung der folgenden Gesellschaften veridndert:

Zum 31. Dezember

2012
in %
(gepriift)

Ulyanovsk Machine Tools ooo, Ulyanovsk, Russland ........... ... ... ... ... ... ... 100,0
DMG Europe Holding AG, Diibendorf, Schweiz . ......... ... ... ... ... 100,0
DMG Netherlands B.V., Veenendaal, Niederlande ... .......... ... .. ... . . ... . ........ 100,0
DMG / MORI SEIKI Austria International GmbH, Klaus, Osterreich ..................... 100,0
Alpenhotel Krone GmbH & Co. KG, Pfronten . ........... .. .. . ... 100,0
Alpenhotel Krone Beteiligungsgesellschaft mbH, Pfronten ................ ... .. ... ..... 100,0

Im Geschiftsjahr 2012 hat die a + f GmbH, Wiirzburg, die restlichen 49,99 % der Anteile an der Cellstrom GmbH,
Wiener Neudorf, erworben. Der Kaufpreis betrug insgesamt T€ 6.500. Die a + f GmbH ist damit alleinige Gesell-
schafterin der Cellstrom GmbH.

Zum 31. Dezember 2012 gehorten im Vergleich zum Vorjahr folgende Gesellschaften nicht mehr zum Konsolidierungs-
kreis:

Die amerikanischen Gesellschaften DMG Charlotte LLC, Charlotte, die DMG Chicago Inc., Chicago, die
DMG Houston Inc., die DMG Boston LLC, Burlington, die SunCarrier LLC, Wilmington, sowie die DMG Australia
Pty. Ltd, Clyton, Australien, die a + f France S.a.r.l, und die GILDEMEISTER Finance S.a.r.l., Luxemburg, wurden im
Geschiftsjahr 2012 aufgelost. AuBBerdem gehoren die beiden Leasing-Projektgesellschaften Bil Leasing GmbH & Co
736 KG und Bil Leasing GmbH & Co 748 KG seit Dezember 2012 nicht mehr zum Konsolidierungskreis, da die
betreffenden Immobilien von der DMG Mori Seiki Stuttgart Vertriebs und Service GmbH und der DMG Mori Seiki
Frankfurt Vertriebs und Service GmbH erworben wurden.

Sieben Projektgesellschaften der a + f Italia S.r.1., die fiir die Errichtung und den Vertrieb von Solarparks auf dem italie-
nischen Markt vorgesehen waren, wurden im Geschiftsjahr 2012 aufgelost. Daneben wurden im Juni 2012 100 % der
Anteile an einer italienischen Tochtergesellschaft der a + f GmbH an Investoren verduflert. Die Anteile an dieser
Gesellschaft sind im Vorjahr von der a + f GmbH erworben und ab dem Zeitpunkt ihres Erwerbs vollkonsolidiert
worden. Mit dem Verkauf der Anteile an diesen Gesellschaften sind ebenfalls alle Vermogenswerte und Schulden aus
dem Konzern entkonsolidiert worden.

Dariiber hinaus ergaben sich im Geschiftsjahr 2012 Veridnderungen des Konsolidierungskreises aus der Zusammenle-
gung der europiischen Vertriebsgesellschaften von GILDEMEISTER und Mori Seiki. Mit Wirkung zum 1. Januar
2012 haben GILDEMEISTER und Mori Seiki die Anteile an ihren europdischen Vertriebs- und Servicegesellschaften
in die DMG Mori Seiki Europe AG, an der GILDEMEISTER mit 60 % und Mori Seiki mit 40 % beteiligt sind, als
Sacheinlage im Rahmen einer Kapitalerhohung eingebracht. GILDEMEISTER hat damit 60 % der Anteile und der
Stimmrechte an den Mori Seiki-Gesellschaften erworben und 40 % der Anteile und der Stimmrechte an seinen
europdischen Vertriebs- und Servicegesellschaften an Mori Seiki als Gegenleistung iibertragen. Die Transaktion
erfolgte auf Basis der Sacheinlagen ohne Zahlung eines Kaufpreises; die Gegenleistung fiir die von GILDEMEISTER
iibertragenen 40 % der Anteile an den europdischen DMG Vertriebs- und Servicegesellschaften an die Mori Seiki Co.
Ltd. entsprach dem beizulegenden Zeitwert und betrug T€ 53.813.

Die europidischen Mori Seiki Vertriebs- und Servicegesellschaften in Italien, Spanien, dem Vereinigten Konigreich,
Frankreich und Schweden wurden ab dem 1. Januar 2012 bis zum Zeitpunkt der riickwirkenden Verschmelzung dieser
Gesellschaften mit den DMG Vertriebs- und Servicegesellschaften im Geschéftsjahr 2012 vollkonsolidiert. Der aus
diesen Transaktionen entstandene positive Unterschiedsbetrag in Hohe von T€ 36.372 wurde im Konzernabschluss
2012 als Geschifts- oder Firmenwert ausgewiesen und ergibt sich aus Synergieeffekten, die von der Einbindung des
operativen Geschifts der europidischen Mori Seiki-Vetriebs- und Servicegesellschaften in den GILDEMEISTER-
Konzern erwartet werden. Im Geschéftsjahr 2012 trugen die europdischen Mori Seiki-Vertriebsgesellschaften in Hohe
von T€ 173.718 zusitzlich zu den Umsatzerlosen des GILDEMEISTER-Konzerns bei. Der Anteil am Jahresergebnis
fiir den gleichen Zeitraum betrug T€ 5.641.
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Gegeniiber dem 31. Dezember 2010 hatte sich der Kreis der voll konsolidierten Unternehmen zum 31. Dezember 2011
durch die erstmalige Einbeziehung der folgenden Gesellschaften veridndert:

Zum 31. Dezember

2011
in %
(gepriift)

DMG Mori Seiki (Vietnam) Co., Ltd., Hanoi, Vietnam . ............ ... ... ... ... ....... 100,0
DMG Egypt for Trading in Machines Manufactured — LLC., Kairo, Agypten ............... 100,0
Mori Seiki Egypt for Trading in Machines & Equipment — LLC., Kairo, Agypten ........... 100,0
DMG Holding AG, Oberuzwil, SChWeiz . .. ... ... e 100,0
DMG Scandinavia Denmark ApS, Kopenhagen, Ddnemark ... .......................... 100,0
DMG MORI SEIKI Europe AG, Diibendorf, Schweiz ........ ... ... .. .. .. ... . ... 60,0
DMG MORI SEIKI Stuttgart Vertriebs und Service GmbH, Leonberg .................... 100,0
DMG MORI SEIKI Hamburg Vertriebs und Service GmbH, Hamburg . ................... 100,0
DMG MORI SEIKI Services GmbH, Bielefeld . ... ...... . ... ... . . .. 100,0
11 weitere Tochtergesellschaften der a + f GmbH, Wiirzburg ............. ... ... ...... 100,0

Im Vergleich zum Geschiftsjahr 2010 wurden die Saco S.p.A., Castelleone, die im Geschéftsjahr 2011 riickwirkend
zum 1. Januar 2011 auf die GILDEMEISTER Partecipazioni S.r.l., Tortona, verschmolzen wurde, sowie 36 Projektge-
sellschaften der a + f Italia S.r.l., die fiir die Errichtung und den Vertrieb von Solarparks auf dem italienischen Markt
vorgesehen waren und im Geschiftsjahr 2011 aufgelost wurden, nicht mehr konsolidiert. Dariiber hinaus wurden im
Dezember 2011 100 % der Anteile an einer italienischen Tochtergesellschaft der a + f Italia S.r.l. und an vier Tochter-
unternehmen der a + f GmbH an Investoren verduflert. Die Anteile an diesen Gesellschaften waren im Geschiftsjahr
2011 erworben und ab dem Zeitpunkt ihres Erwerbs vollkonsolidiert worden. Mit dem Verkauf der Anteile an diesen
Gesellschaften wurden ebenfalls alle Vermogenswerte und Schulden aus dem Konzern entkonsolidiert.

Im Geschiftsjahr 2011 hat GILDEMEISTER mit Wirkung vom 1. September 2011 im Rahmen eines Asset Deals das
operative Deutschlandgeschift von Mori Seiki iibernommen. Die Anschaffungskosten hierfiir betrugen T€ 10.387 und
entsprachen damit dem Wert des iibernommenen Reinvermodgens. Von den immateriellen Vermogenswerten in Hohe
von T€ 6.500 wurden T€ 1.586 als Geschifts- oder Firmenwerte ausgewiesen und ergaben sich aus Synergieeffekten,
die von der Einbindung des operativen deutschen Geschifts von Mori Seiki in den GILDEMEISTER-Konzern zukiinf-
tig erwartet werden. Ein Wert in Hohe von T€ 4.914 wurde unter den gewerblichen Schutzrechten und dhnlichen Rech-
ten fiir die iibernommenen Kundenbeziehungen aktiviert.

Die oben beschriebenen Verinderungen des Konsolidierungskreises hatten auf die Vergleichbarkeit der
Konzernabschliisse fiir die zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 endenden Geschiiftsjahre die oben dargestellten
Einfliisse. Dariiber hinaus ist die Vergleichbarkeit der Konzernabschliisse zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 im
Hinblick auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage nicht wesentlich beeintrichtigt.

Die oben beschriebenen Verinderungen des Konsolidierungskreises zum 30. Juni 2013 haben keinen wesentlichen
Einfluss auf die Vergleichbarkeit mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012.

Konsolidierungsgrundsiitze

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die iibertragene Gegenleistung
des Erwerbs der Anteile entspricht grundsitzlich dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermogenswerte, und
der entstandenen bzw. iibernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt. Auferdem beinhalten sie die bei-
zulegenden Zeitwerte jeglicher angesetzter Vermogenswerte oder Schulden, die aus einer bedingten
Gegenleistungsvereinbarung resultieren. Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen.
Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermogenswerte, Schulden und Eventualverbind-
lichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet.

Fiir jeden Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern auf individueller Basis, ob die Minderheiten am erworbenen
Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder anhand des proportionalen Anteils am Nettovermogen des erworbenen
Unternehmens erfasst werden. Als Geschifts- oder Firmenwert wird der Wert angesetzt, der sich aus dem Uberschuss
der Anschaffungskosten des Erwerbs, dem Betrag der Minderheitenanteile am erworbenen Unternehmen sowie dem
beizulegendem Zeitwert jeglicher vorher gehaltener Eigenkapitalanteile zum Erwerbsdatum iiber dem Anteil des Kon-
zerns an dem zum beizulegenden Wert bewerteten Nettovermogen ergibt. Sind die Anschaffungskosten geringer als das
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermdgen des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unter-
schiedsbetrag direkt nach erneuter Beurteilung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Der IFRS 3 ,Business Combinations sowie der IAS 36 ,Impairment of Assets* sehen vor, Geschifts- oder Firmen-
werte nicht planméBig, sondern nur noch dann abzuschreiben, wenn ein Wertminderungsbedarf festgestellt wird. Die
nicht dem Mutterunternehmen zustehenden Anteile am Eigenkapital der Tochtergesellschaften werden innerhalb des
Eigenkapitals als Minderheitenanteile ausgewiesen.

Wechselseitige Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
werden gegeneinander aufgerechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen und Leistungen werden
eliminiert und latente Steuerbe- und -entlastungen aus ergebniswirksamen Konsolidierungen beriicksichtigt. Konzern-
interne Umsatzerlose sind ebenso wie alle iibrigen konzerninternen Ertrdge mit den entsprechenden Aufwendungen
ohne Erfolgsauswirkung verrechnet.

Die im Sechsmonatszeitraum 2013 angewandten Konsolidierungsmethoden haben sich im Vergleich zu den
Geschiftsjahren 2012, 2011 und 2010 nicht gedndert.

Vergleichbarkeit der in dem Konzernzwischenabschluss bzw. den Konzernabschliissen enthaltenen Finanz-
zahlen

Die Vergleichbarkeit der in dem Konzernzwischenabschluss bzw. den Konzernabschliissen von GILDEMEISTER
enthaltenen Finanzzahlen fiir den zum 30. Juni 2013 endenden Sechsmonatszeitraum bzw. die zum 31. Dezember 2012,
2011 und 2010 endenden Geschiftsjahre wurde durch die unten beschriebenen Faktoren beeinflusst. Weitere die Ver-
gleichbarkeit beeinflussende Umstinde liegen nicht vor.

Die Finanzinformationen fiir den Sechsmonatszeitraum 2013 sowie die Geschéftsjahre 2012, 2011 und 2010 basieren
auf den gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, mit Ausnahme der Anwendung neuer Rechnungslegungs-
vorschriften. Die Neufassung des TAS 19 (revised 2011) ist verpflichtend grundsitzlich in Ubereinstimmung mit IAS 8
riickwirkend auf Abschliisse fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Alle
weiteren zum 1. Januar 2013 verpflichtend anzuwendenden IFRS-Anderungen und —Neuerungen hatten keine wesent-
lichen Auswirkungen auf die Berichterstattung von GILDEMEISTER.

Verdnderungen des Konsolidierungskreises durch vertiefte Zusammenarbeit mit Mori Seiki

Die Verdnderungen des Konsolidierungskreises in den Geschiftsjahren 2011 und 2012 im Rahmen der vertieften
Kooperation mit Mori Seiki hatten erhebliche Auswirkungen auf die Finanzzahlen des GILDEMEISTER-Konzerns und
beeintrichtigen die Vergleichbarkeit der Finanzzahlen aus den Jahren 2012, 2011 und 2010.

Im Geschiftsjahr 2011 hat GILDEMEISTER mit Wirkung vom 1. September 2011 im Rahmen eines Asset Deals das
operative Deutschlandgeschift von Mori Seiki tibernommen. Im Geschiftsjahr 2011 trug dieser Bereich T€ 8.429 zu
den Umsatzerlosen und T€ 255 zum Ergebnis vor Steuern des GILDEMEISTER-Konzerns bei.

Im Einzelnen wurden folgende Vermogenswerte und Schulden erworben und zum Zeitwert angesetzt: T€ 6.500 imma-
terielle Vermogenswerte, T€ 2.269 Sachanlagen, T€ 1.927 Vorrite, T€ 57 sonstige Vermogenswerte und T€ 366 sons-
tige Riickstellungen. Das iibernommene Reinvermodgen betrug insgesamt T€ 10.387. Von den immateriellen
Vermogenswerten von T€ 6.500 wurden T€ 1.586 als Geschifts- oder Firmenwerte ausgewiesen und ergaben sich aus
Synergieeffekten, die von der Einbindung des operativen deutschen Geschifts von Mori Seiki in den
GILDEMEISTER-Konzern zukiinftig erwartet werden. Ein Wert von T€ 4.914 wurde unter den gewerblichen Schutz-
rechten und dhnlichen Rechten fiir die iibernommenen Kundenbeziehungen aktiviert.

Im Geschiftsjahr 2012 wurden die europidischen Vertriebs- und Servicegesellschaften von Mori Seiki und
GILDEMEISTER in der gemeinsamen Europa-Holding, der DMG Mori Seiki Europe AG mit Sitz in Diibendorf,
Schweiz, gebiindelt, an der GILDEMEISTER (mittelbar) mit 60 % und Mori Seiki mit 40 % beteiligt sind. Dies hatte
folgende wesentliche Auswirkungen auf die Kennzahlen der Ertrags- und Vermogenslage zur Folge.
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Im Geschiftsjahr 2012 trugen die europdischen Mori Seiki-Vertriebsgesellschaften T€ 173.718 zu den Umsatzerlosen
und T€ 5.641 zum Jahresergebnis des GILDEMEISTER-Konzerns bei. Die erstmalig zum 31. Dezember 2012 in der
Konzernbilanz beriicksichtigten Vermogenswerte und Schulden wurden zu folgenden beizulegenden Zeitwerten zum
Erstkonsolidierungszeitpunkt (1. Januar 2012) angesetzt:

in T€

(gepriift)
Immaterielle VErmOZENSWETLE . .. .. .ottt ettt et e e e e e e e 12.763
Sachanlagen . . ... ... 10.794
VOITALE . . oot e e e e 18.752
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen . ........... ... i 41.876
Sonstige kurzfristige VEIMOZENSWEITE . .. . ... ...ttt e 12.190
Zahlungsmittel . ... ... .. 5.656
Aktive [atente STEUSIN . . . . . ..ottt e e 6.646
Pensionsriickstellungen . . ... ... ... —830
Sonstige Riickstellungen . ... .. ... . . —5.748
Finanzschulden . .. ... ... —38
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen . ............ ... it —60.970
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten ... ......... ... i —=9.717
Passive latente STEUSIN . ... ... ot —2.306
NettOVerMOZEN . . . . .. ..ottt 29.068
Minderheitenanteile (40 T0) . . ... ottt e —11.627
Erworbenes Nettovermogen . . ... ... ... ... i 17.441
Gegenleistung fiir den Erwerb der Anteile ........ ... . ... . 53.813
Positiver Unterschiedsbetrag ... ......... .. .. . . 36.372

Der sich ergebende positive Unterschiedsbetrag in Hohe von T€ 36.372 wurde als Geschifts- oder Firmenwert aus-
gewiesen und ergab sich aus Synergieeffekten, die von der Einbindung des operativen Geschifts in den
GILDEMEISTER-Konzern erwartet werden. Der zum Erwerbszeitpunkt angesetzte Betrag der Minderheitenanteile an
den erworbenen Mori Seiki-Gesellschaften betrdgt T€ 11.627.

Verinderungen der Segmentberichterstattung

Im Rahmen der Segmentberichterstattung werden die Geschiftsaktivitdten des GILDEMEISTER-Konzerns gemif3 den
Regeln des IFRS 8 seit dem Ende des Geschiftsjahrs 2011 in die Geschiftssegmente Werkzeugmaschinen, Industrielle
Dienstleistungen und Corporate Services abgegrenzt. Das Segment Industrielle Dienstleistungen enthélt die
Geschiftstitigkeiten der Bereiche Services und Energy Solutions, die vom 1. Januar 2010 bis zum Ende des
Geschiiftsjahrs 2011 in getrennten Segmenten erfasst wurden. Die Zusammenfassung der Bereiche Services und Energy
Solutions in ein Segment ergab sich aus einer Neuordnung der Geschiftsaktivititen des GILDEMEISTER-Konzerns
sowie der Neuausrichtung des Geschiftsmodells im Bereich Energy Solutions.

Der Konzernabschluss 2011 reflektiert die Zusammenfassung der Bereiche Services und Energy Solutions im Segment
Industrielle Dienstleistungen, und die Vorjahreswerte des neuen Segments fiir das Geschéftsjahr 2010 wurden entspre-
chend angepasst. Aus diesem Grund weicht die Segmentberichterstattung im Konzernabschluss 2011 von der Dar-
stellung der Segmente im Konzernabschluss 2010 im Hinblick auf das Geschiftsjahr 2010 ab. Im Interesse der
Vergleichbarkeit werden in diesem Prospekt die Segmentdaten fiir das Geschiftsjahr 2010 aus dem Konzernabschluss
2011 entnommen.

Das Segment Werkzeugmaschinen beinhaltet das Neumaschinengeschift des Konzerns mit den Geschiftsfeldern Dre-
hen und Frisen sowie Ultrasonic/Lasertec. Die ausgewihlten, von GILDEMEISTER in Lizenz produzierten Mori
Seiki-Maschinen flieen in das Segment Werkzeugmaschinen ein.

Das Segment Industrielle Dienstleistungen beinhaltet im Bereich Services die DMG Vertriebs und Service GmbH und
ihre Tochtergesellschaften sowie im Bereich Energy Solutions die a + f GmbH zusammen mit einzelnen anderen
Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns, die fiir die Produktion sowie fiir den Vertrieb und Service zustindig
sind.

Im Bereich Services hat GILDEMEISTER sidmtliche Dienstleistungen und Produkte rund um seine Werk-
zeugmaschinen gebiindelt einschlieBlich des Gebrauchtmaschinengeschifts. Durch das vielfdltige Angebot an
Trainings-, Reparatur- und Wartungsdienstleistungen hilft GILDEMEISTER seinen Kunden, die Produktivitit und
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Kosteneffizienz ihrer Werkzeugmaschinen iiber den gesamten Lebenszyklus — von der Inbetriebnahme bis zur Inzah-
lungnahme als Gebrauchtmaschine — zu optimieren. Mit der Integration der europdischen Vertriebs- und Servicegesell-
schaften von Mori Seiki wurde eine flichendeckende Struktur geschaffen. Hier werden auch der Handel mit Mori
Seiki-Produkten sowie die zugehorigen Serviceleistungen beriicksichtigt.

Der Bereich Energy Solutions umfasst die fiinf Geschiftsfelder SunCarrier, Cellstrom, Energy Efficiency, Service und
Components. Der Bereich Energy Solutions bietet Kunden von GILDEMEISTER effizientes Energiemanagement
durch Losungen fiir die Erzeugung, Speicherung und Anwendung von regenerativer Energie. Das innovative Ener-
giekonzept bietet speziell fiir Industriekunden intelligente Losungen zur Nachhaltigkeit und Kostenreduzierung.

Die ausgewihlten, von GILDEMEISTER in Lizenz produzierten Mori Seiki-Maschinen flieen in das Segment Werk-
zeugmaschinen ein. Den Handel mit Mori Seiki-Produkten und die zugehorigen Serviceleistungen verbucht
GILDEMEISTER im Segment Industriellen Dienstleistungen.

Die Corporate Services umfassen im Wesentlichen die GILDEMEISTER AG mit ihren konzerniibergreifenden Holding-
funktionen.

Darstellung der Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Im Folgenden wird die Zusammensetzung einzelner Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des
GILDEMEISTER-Konzerns nach [FRS dargestellt.

Umsatzerlose

Die Umsatzerlose im Segment Werkzeugmaschinen beinhalten im Wesentlichen die Erlose aus dem Verkauf von
Neumaschinen im Bereich der spanenden Werkzeugmaschinen und sonstigen Produkten und — in geringem Umfang —
Serviceleistungen durch einzelne Werke im direkten Zusammenhang mit den von GILDEMEISTER hergestellten
Werkzeugmaschinen. Im Segment Industrielle Dienstleistungen fallen Umsatzerlose vor allem fiir Serviceprodukte wie
zum Beispiel Softwarelosungen und Ersatzteile sowie fiir die traditionellen Beratungs- und Vermittlungstitigkeiten,
Wartungs- und Serviceleistungen, Inbetriebnahmen, Einweisungen und das Gebrauchtmaschinengeschift, sowie in
geringerem Mal3e aus dem Verkauf schliisselfertiger Solarparks an Investoren und dem After-Sales-Service an.

Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Die Verdnderungen des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen betreffen das Segment Werkzeugmaschinen
und das Energy Solutions-Geschift des Segments Industrielle Dienstleistungen und beinhalten in erster Linie die
Verianderung der Lagerbestinde an Werkzeugmaschinen sowie der Bestinde im Bereich der Energy Solutions. Bei den
fertigen Erzeugnissen handelt es sich hierbei um fertige, noch nicht abgerechnete Werkzeugmaschinen, sowie Solar-
parks. Die unfertigen Erzeugnisse betreffen noch nicht fertig gestellte Werkzeugmaschinen oder Solarparks.

Aktivierte Eigenleistungen
Die aktivierten Eigenleistungen ergeben sich im Wesentlichen aus aus der Entwicklung entstandenen Immateriellen
Vermogenswerten fiir Werkzeugmaschinenprojekte nach IAS 38 ,Intangible Assets*.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige umfassen sdmtliche Ertrige, die keiner anderen in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung aufgefiihrten Ertragsposition zuzuordnen sind. Diese betreffen beispielsweise die Auflosung von in Vor-
jahren gebildeten und nicht vollstindig gebrauchten Riickstellungen und Wertberichtigungen, Ertrige aus
Wechselkursverdnderungen (die in Zusammenhang mit den Verlusten aus Wechselkursveridnderungen in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen zu sehen sind), Ertrige aus Kostenerstattungen und Weiterbelastungen.

Materialaufwand

Der Materialaufwand umfasst die Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren sowie
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen. Die bezogenen Leistungen betreffen iiberwiegend Aufwendungen fiir
auswirtige Fertigung in beiden operativen Segmenten.
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Personalaufwand

Der Personalaufwand umfasst Lohne und Gehilter sowie soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung.
Die Aufwendungen fiir Altersversorgung umfassen unter anderem die Arbeitgeberbeitrige zur gesetzlichen Rentenver-
sicherung.

Abschreibungen

Die Abschreibungen umfassen die planméBigen und auBerplanmifligen Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
werte und Sachanlagen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen sdmtliche Aufwendungen, die keiner anderen in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrten Aufwandsposition zuzuordnen sind. Diese betreffen im Wesentlichen
Aufwendungen fiir Ausgangsfrachten und Verpackungen, fiir Unternehmenskommunikation, Messen und Werbeauf-
wendungen, Reise- und Reprisentationsaufwendungen, Mieten, Pachten und Leasing, Vertriebsprovisionen, Auf-
wendungen fiir Zeitarbeit und freie Mitarbeiter sowie sonstige fremde Dienstleistungen, Jahresabschluss—, Rechts- und
Beratungsaufwendungen sowie Kurs- und Wéhrungsverluste. Daneben sind hier auch periodenfremde Aufwendungen
enthalten.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis umfasst den Saldo der Finanzertrige und der Finanzaufwendungen. Die Finanzertrige umfassen
Zinsen und sonstige Ertridge. In den sonstigen Ertrdgen sind unter anderem Ertrige aus Finanzanlagen enthalten. Die
Finanzaufwendungen umfassen neben Zinsen fiir die Finanzschulden des Konzerns auch Zinsaufwendungen fiir Zins-
swaps und Factoring sowie unter anderem den Zinsanteil aus der Zufithrung zu den Pensionsriickstellungen. Daneben
ist hier der Aufwand aus der planmifigen sowie aulerplanméBigen Amortisation von Transaktionskosten und andere in
Zusammenhang mit der Fremdfinanzierung des GILDEMEISTER-Konzerns angefallenen Aufwendungen enthalten.

Ertragsteuern

Der Posten Ertragsteuern beinhaltet laufende und latente Steueraufwendungen und -ertrége.

Unter den laufenden Steuern werden bei den Inlandsgesellschaften Korperschaft- und Gewerbesteuer und bei den Aus-
landsgesellschaften vergleichbare ertragsabhingige Steuern ausgewiesen, die auf der Grundlage der Vorschlige iiber
die Gewinnverwendung ermittelt wurden. Die Ermittlung erfolgt nach den fiir die einzelnen Gesellschaften mafigeb-
lichen Steuervorschriften.

Die latenten Steuern werden aufgrund der Steuersitze ermittelt, die nach der derzeitigen Rechtslage in den einzelnen
Lindern zum Bewertungsstichtag gelten bzw. erwartet werden.

Ertragslage

Die nachfolgenden Darstellungen vergleichen die Ertragslage des GILDEMEISTER-Konzerns fiir die
Sechsmonatszeitrdume 2013 und 2012 sowie fiir die Geschéftsjahre 2012, 2011 und 2010.

Vergleich der zum 30. Juni 2013 und 2012 endenden Sechsmonatszeitrdume

Die nachfolgende Tabelle zeigt die zusammengefasste Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des GILDEMEISTER-
Konzerns fiir die zum 30. Juni 2013 und 2012 endenden Sechsmonatszeitraume. Die Finanzinformationen sind dem

ungepriiften Konzernzwischenabschluss von GILDEMEISTER fiir den zum 30. Juni 2013 endenden Sechsmonatszeit-
raum entnommen, der durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen ist.
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1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€ (in %) in T€ (in %)
Anteil Anteil
Gesamtleistung Gesamtleistung
(ungepriift)

Umsatzerlose . .. ... 974.979 96,4 916.761 95,4
Verianderung des Bestands an fertigen und unfertigen

Erzeugnissen .......... ... ... .. ... .. ... 30.174 3,0 41.554 4,3
Aktivierte Eigenleistungen ..................... 5.988 0,6 3.051 0,3
Gesamtleistung ............................. 1.011.141 100,00 961.366 100,0
Sonstige betriebliche Ertrdge ................... 26.590 2,6 26.902 2,8
Materialaufwand .............. ... ... ....... 554.106 54,8 529.042 55,0
Personalaufwand . ............................ 232.015 22,9 219.837 22,9
Abschreibungen ............. ... .. ... ... 22.636 2.2 19.320 2,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen ............. 179911 17,8 174.656 18,2
Ergebnis der betrieblichen Titigkeit (EBIT) . . . .. 49.063 4,9 45.413 4,7
Finanzertrdge .............. .. ... ... . .. .. .. 1.071 0,1 3.163 0,4
Finanzaufwendungen ......................... 6.730 0,7 10917 1,2
Finanzergebnis ............................. —5.659 —-0,6 —7.754 -0,8
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen . . . . 808 0,1 544 0,1
Ergebnis vor Steuern (EBT) .................. 44.212 4,4 38.203 4,0
Ertragsteuern .. ... ... 13.705 1.4 12.034 1,3
Jahresiiberschuss ........................... 30.507 3,0 26.169 2,7
Ergebnisanteil der Aktionire der

GILDEMEISTERAG ..................... 27.377 2,7 26.439 2,7
Anteile der Minderheiten am Ergebnis ......... 3.130 0,3 —-270 0,0
Umsatzerlose

Die Umsatzerlose des GILDEMEISTER-Konzerns haben sich von T€916.761 im Sechsmonatszeitraum 2012 um
T€ 58.218 (6,4 %) auf T€ 974.979 im Sechsmonatszeitraum 2013 erhoht. Diese Entwicklung war insbesondere auf die
Umsatzsteigerung im Kernsegment Werkzeugmaschinen als auch im Segment Industrielle Dienstleistungen
zuriickzufithren

Die Aufteilung der Umsatzerlose nach Segmenten stellte sich wie folgt dar:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Werkzeugmaschinen . .. ... ..o 569.524 532.076
Industrielle DienstleiStungen ... ... .. ...ttt 405.353 384.581
COTPOTAtE SEIVICES . . o v vttt e et e et e e e e e e e e e e e e e 102 104
GeSAML . . ... 974.979 916.761

Segment Werkzeugmaschinen

Die Umsatzerlose des Segments Werkzeugmaschinen sind von T€ 532.076 im Sechsmonatszeitraum 2012 um
T€ 37.448 (7,0 %) auf T€ 569.524 im Sechsmonatszeitraum 2013 gestiegen. Der Anteil des Segments am Konzernum-
satz fiir den Sechsmonatszeitraum 2013 betrug nahezu unverédndert 58,4 % (Sechsmonatszeitraum 2012: 58,0 %). Die
Umsatzerlose im Inland verringerten sich von T€ 178.898 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 15.377
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(8,6 %) auf T€ 163.521 im Sechsmonatszeitraum 2013. Die Auslandsumsatzerlose stiegen von T€ 353.178 im Sechs-
monatszeitraum 2012 um T€ 52.825 (15,0 %) auf T€ 406.003 im Sechsmonatszeitraum 2013. Das Auslandsgeschift
machte im Sechsmonatszeitraum 2013 71,3 % (Vorjahresperiode: 66,4 %) der Umsatzerlose im Segment Werk-
zeugmaschinen aus.

Die Umsatzentwicklung im Segment Werkzeugmaschinen ergab sich in erster Linie aus dem Umsatzanstieg im
Geschiiftsfeld Frisen, der die Reduzierung im Geschiftsfeld Drehen gegeniiber dem Vorjahreszeitraum kompensieren
konnte. Auch die Umsatzerlose im Geschiftsfeld Ultrasonic/Lasertec sanken leicht im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum.

Die Fristechnologie hatte einen Anteil von 42,9 % am Konzernumsatz im Sechsmonatszeitraum 2013
(Vorjahresperiode: 40,6 %). Der Umsatz in diesem Geschiftsfeld stieg im Sechsmonatszeitraum 2013 um 12,2 %
gegeniiber dem Sechsmonatszeitraum 2012.

Die Drehtechnologie war am Konzernumsatz mit 14,0 % im Sechsmonatszeitraum 2013 beteiligt (Vorjahresperiode:
15,5 %). Der Umsatz in diesem Geschiftsfeld fiel geringfiigig im Sechsmonatszeitraum 2013 um 3,6 % im Vergleich
zum Sechsmonatszeitraum 2012.

Auf Ultrasonic/Lasertec entfielen 1,5 % des Konzernumsatzes im Sechsmonatszeitraum 2013 (Vorjahresperiode:
2,0 %). Hier fielen die Umsitze im Sechsmonatszeitraum 2013 um 16,0 % im Vergleich zum Sechsmonatszeitraum
2012.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Auftragseingang fiir die Sechsmonatszeitrdume 2013 und 2012 sowie den Auftrags-
bestand zum 30. Juni 2013 und 2012 fiir das Segment Werkzeugmaschinen:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Auftragseingang | .. ... 605.044 672.160
Auftragsbestand | .. ... 606.349 632.266

I Die Werte dieser Tabelle wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen und sind ungepriift.

Der Auftragseingang im Segment Werkzeugmaschinen fiel von T€ 672.160 im Sechsmonatszeitraum 2012 um
T€67.116 (10,0 %) auf T€ 605.044 im Sechsmonatszeitraum 2013. Dabei sank der Auftragseingang in Deutschland
deutlich von T€ 210.626 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 43.677 (20,7 %) auf T€ 166.949 zum im Sechsmonats-
zeitraum 2013. Der Auftragseingang im Ausland sank von T€ 461.534 um T€ 23.439 (5,1 %) auf T€ 438.095. Dabei
stieg der Auslandsanteil des Auftragseingangs im Segment Werkzeugmaschinen von 68,7 % im Sechsmonatszeitraum
2012 auf 72,4 % im Sechsmonatszeitraum 2013. Die Entwicklung des Auftragseingangs ergab sich im Wesentlichen
aus der riickldufigen Marktentwicklung im ersten Halbjahr 2013.

Der Auftragsbestand im Segment Werkzeugmaschinen verringerte sich von T€ 632.266 zum 30. Juni 2012 um
T€25.917 (4,1 %) auf T€ 606.349 zum 30. Juni 2013. Dabei stieg der Auslandsanteil des Auftragsbestands im Segment
Werkzeugmaschinen von 72,7 % zum 30. Juni 2012 auf 78,0 % zum 30. Juni 2013.

Segment Industrielle Dienstleistungen

Im Segment Industrielle Dienstleistungen sind die Umsatzerlose von T€ 384.581 im Sechsmonatszeitraum 2012 um
T€20.772 (5,4 %) auf T€ 405.353 im Sechsmonatszeitraum 2013 gestiegen. Dies resultierte hauptsidchlich aus dem
Umsatzanstieg im Bereich Services und wurde durch eine Erhohung des Umsatzes im Bereich Energy Solutions
ergianzt. Die Umsatzerlose im Bereich Services stiegen von T€ 364.890 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 15.084
(4,1 %) auf T€ 379.974 im Sechsmonatszeitraum 2013. Hierzu trug vor allem der Handel mit Mori Seiki-Produkten
bei. Im Bereich Energy Solutions stiegen die Umsatzerlose von T€ 19.691 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 5.688
(28,9 %) auf T€ 25.379 im Sechsmonatszeitraum 2013. Der Anteil des Segments Industrielle Dienstleistungen am
Konzernumsatz fiir den Sechsmonatszeitraum 2013 betrug nahezu unverindert 41,6 % (Vorjahresperiode: 41,9 %).

Die Inlandsumsitze in diesem Segment verringerten sich von T€ 189.100 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 34.690
(18,3 %) auf T€ 154.410 im Sechsmonatszeitraum 2013 und die Auslandsumsitze stiegen von T€ 195.481 im Sechs-
monatszeitraum 2012 um T€ 55.462 (28,4 %) auf T€ 250.943 im Sechsmonatszeitraum 2013. Insbesondere der Handel
mit Mori Seiki-Produkten im Ausland stieg im Sechsmonatszeitraum 2013 gegeniiber dem Sechsmonatszeitraum 2012.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt den Auftragseingang fiir die Sechsmonatszeitrdume 2013 und 2012 sowie den Auftrags-
bestand zum 30. Juni 2013 und 2012 fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Auftragseingang | . .. ... e 464.780 516.147
Auftragsbestand ! . ... ... 473.624 447.489

I Die Werte dieser Tabelle wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen und sind ungepriift.

Der Auftragseingang im Segment Industrielle Dienstleistungen fiel von T€ 516.147 im Sechsmonatszeitraum 2012 um
T€51.367 (10,0 %) auf T€ 464.780 im Sechsmonatszeitraum 2013. Der Auftragseingang im Inland verringerte sich
von T€ 185.764 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 20.651 (11,1 %) auf T€ 165.113 im Sechsmonatszeitraum 2013.
Im Ausland fiel der Auftragseingang von T€ 330.383 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 30.716 (9,3 %) auf
T€ 299.667 im Sechsmonatszeitraum 2013.

Im Bereich Services sanken die Auftragseingénge von T€ 473.707 im ersten Halbjahr 2012 um T€ 44.109 (9,3 %) auf
T€ 429.598 im ersten Halbjahr 2013. Der Auftragseingang im Inland sank von T€ 173.703 um T€ 21.044 (12,1 %) auf
T€ 152.659, wihrend die Auftragseinginge im Ausland von T€ 300.004 um T€ 23.066 (7,7 %) auf T€ 276.938 zuriick-
gegangen sind.

Bedingt durch die riickldufige Marktentwicklung sind der Handel mit Mori Seiki-Maschinen und die Vertriebs-
provisionen fiir Werkzeugmaschinen gesunken. Der Auftragseingang im Geschéft mit Dienstleistungen (u.a. Wartung,
Instandsetzung und Ersatzteile) entwickelte sich positiv. Die Bestellungen im Bereich Energy Solutions sanken von
T€ 42.440 zum 30. Juni 2012 um T€ 7.258 (17,1 %) auf T€ 35.182 zum 30. Juni 2013.

Der Auftragsbestand im Segment Industrielle Dienstleistungen stieg von T€ 447.489 zum 30. Juni 2012 um T€ 26.135
(5.8 %) auf T€473.624 zum 30. Juni 2013. Der Auftragsbestand im Inland stieg von T€ 93.413 um T€ 39.181
(41,9 %) auf T€ 132.594. Im Ausland verringerte sich der Auftragsbestand von T€ 354.076 zum 30. Juni 2012 um
T€ 13.046 (3,7 %) auf T€ 341.030 zum 30. Juni 2013. Dabei lag der Auslandsanteil des Auftragsbestands im Segment
Industrielle Dienstleistungen bei 72,0 % zum 30. Juni 2013 (30. Juni 2012: 79,1 %).

Segment Corporate Services

Die Umsatzerlose im Segment Corporate Services sind in den Sechsmonatszeitraumen 2013 (T€ 102) und 2012
(T€ 104) weitgehend konstant geblieben.

Verdinderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Die Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen betrug T€ 30.174 im Sechsmonatszeitraum
2013 im Vergleich zu T€ 41.554 im Sechsmonatszeitraum 2012. Der Bestandsaufbau im Sechsmonatszeitraum 2013
resultierte aus einem Bestandsaufbau bei den unfertigen und fertigen Erzeugnissen aufgrund der gestiegenen Anarbei-
tungen fiir das geplante Umsatzwachstum sowie einem Anstieg bei den Messemaschinen fiir die ,,EMO* (,, Exposition
mondiale de la Machine Outil*), die im September 2013 stattfindet. Die Verdnderung im Sechsmonatszeitraum 2012
resultierte hauptsidchlich aus einem Bestandsaufbau bei den unfertigen und fertigen Erzeugnissen aufgrund der
gestiegenen Anarbeitungen fiir das geplante Umsatzwachstum.

Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen von GILDEMEISTER sind von T€ 3.051 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 2.937
(96,3 %) auf T€5988 im Sechsmonatszeitraum 2013 gestiegen. Die aktivierten Eigenleistungen in den
Sechsmonatszeitrdumen 2013 und 2012 betrafen hauptsichlich die aus der Entwicklung entstandenen immateriellen
Vermogenswerte fiir Werkzeugmaschinenprojekte im Hinblick auf neue Maschinentypen, die sich jeweils in den Neu-
entwicklungen der Werkzeugmaschinen wiederfinden.
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Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige haben sich von T€ 26.902 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 312 (1,2 %) auf
T€ 26.590 im Sechsmonatszeitraum 2013 verringert

Die sonstigen betrieblichen Ertrige setzten sich wie folgt zusammen:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Periodenfremde Ertrige
Auflosung von Riickstellungen . ...... ... .. . 4.966 2.866
Auflosungen von Wertberichtigungen . ............ .. i 1.044 742
Gewinne aus Anlagenab@angen . ... ... ... ...ttt 65 50
Zahlungseingédnge auf abgeschriebene Forderungen .............. ... ... ... ... .... 63 94
Ubrige periodenfremde EItrige ... .........ooureine e 1.183 556
7.321 4.308
Andere betriebliche Ertrige
Kurs- und WHhrungsgewinne . ... ...ttt e 9.515 9.137
Kostenerstattungen und Weiterbelastungen . ............. ..., 3.407 2.668
SchadenersatzICiStUngen . . . ... ..ottt 590 704
Vermietung und Verpachtung . ..... .. ... .. 236 481
Zulagen und ZuschiliSSe ... ... ... ... 47 302
UBIIgE .« o oottt 5.474 9.302
19.269 22.594
GeSaML . . ... 26.590 26.902

Die hoheren Ertrige aus der Auflésung von Riickstellungen und Wertberichtigungen im Sechsmonatszeitraum 2013 im
Vergleich zum Sechsmonatszeitraum 2012 waren hauptsichlich auf einen Anstieg der Auflosungen von
Riickstellungen bezogen auf Verpflichtungen aus dem Vertriebsbereich zuriickzufiihren. Hierbei handelte es sich um
im Vorjahr gebildete und nicht vollstindig in Anspruch genommene Riickstellungen. Die Auflosungen beruhten auf
einer Vielzahl von Sachverhalten, die jeweils fiir sich genommen nicht wesentlich waren.

Die Ertridge aus Kurs- und Wihrungsgewinnen sind in Verbindung mit den unter den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen erfassten Kurs- und Wihrungsverlusten zu sehen. Im Saldo fiihrten die Ertrdge und Verluste aus Kurs- und
Wihrungsveridnderungen zu einem Ertrag von T€ 1.543 im Sechsmonatszeitraum 2013 im Vergleich zu einem Auf-
wand von T€ 340 im Sechsmonatszeitraum 2012.

In den Ertridgen aus Kostenerstattungen und Weiterbelastungen sind im Wesentlichen Ertrige aus der Weiterbelastung
von Marketingkosten an Dritte sowie Kostenerstattungen des Arbeitsamtes fiir Altersteilzeitvertrige enthalten.
Materialaufwand

Der Materialaufwand ist von T€ 529.042 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 25.064 (4,7 %) auf T€ 554.106 im
Sechsmonatszeitraum 2013 gestiegen.
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Der Materialaufwand setzte sich wie folgt zusammen:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in TE€
(ungepriift)
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren .............. 479.762 459.885
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen .. ............. .. i i i 74.344 69.157
Gesamt . .. ... 554.106 529.042

Die Materialaufwandsquote verringerte sich von 55,0 % im Sechsmonatszeitraum 2012 auf 54,8 % im Sechsmonatszeit-
raum 2013. Die Verbesserung der Materialaufwandsquote resultierte insbesondere aus den gestiegenen
Deckungsbeitrigen bei einem hoheren Geschiftsvolumen.

Der Anstieg des Materialaufwands im Sechsmonatszeitraum 2013 beruhte auf der Erhohung der Aufwendungen fiir
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren von T€ 459.885 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 19.877
(4,3 %) auf T€479.762 im Sechsmonatszeitraum 2013 und dem Anstieg der Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
von T€ 69.157 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 5.187 (7,5 %) auf T€ 74.344 im Sechsmonatszeitraum 2013.

Personalaufwand

Der Personalaufwand von GILDEMEISTER stieg von T€ 219.837 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 12.178
(5,5 %) auf T€ 232.015 im Sechsmonatszeitraum 2013.

Der Personalaufwand verteilte sich wie folgt:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Lohne und Gehdlter . ... ... ... ...t 197.752 186.072
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung . ......... 34.263 33.765
GeSaML . . ... 232.015 219.837

Der Aufwand fiir Lohne und Gehdlter ist von T€ 186.072 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 11.680 (6,3 %) auf
T€ 197.752 im Sechsmonatszeitraum 2013 gestiegen. Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung erhohten sich von T€ 33.765 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 498 (1,5 %) auf T€ 34.263
im Sechsmonatszeitraum 2013. Diese Entwicklungen resultierten hauptsichlich aus der im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum gestiegenen Mitarbeiterzahl sowie einer Tariferhohung.

Die Personalaufwandsquote (Personalaufwand im Verhiltnis zur Gesamtleistung) betrug 22,9 % im Sechsmonatszeit-
raum 2012 sowie 22,9 % im Sechsmonatszeitraum 2013.

Abschreibungen

Die Abschreibungen von GILDEMEISTER haben sich von T€ 19.320 im Sechsmonatszeit-raum 2012 um T€ 3.316
(17,2 %) auf T€22.636 im Sechsmonatszeitraum 2013 erhoht. Der Anstieg ergab sich in erster Linie aus einem
gestiegenen Investitionsvolumen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des GILDEMEISTER-Konzerns haben sich von T€ 174.656 im Sechs-

monatszeitraum 2012 um T€ 5.255 (3,0 %) auf T€ 179.911 im Sechsmonatszeitraum 2013 erhoht.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Periodenfremde Aufwendungen
Verluste aus Anlagenabgingen . ........... ... .. 96 119
SONStIZE StEUCIN . . . . ottt et e e e 43 25
Ubrige periodenfremde Aufwendungen . ... ...............oiueeiriaineeie ... 1.017 198
1.156 342
Andere betriebliche Aufwendungen
Ausgangsfrachten, Verpackungen . ......... ... ... .. .. 22.084 20.810
Unternehmenskommunikation, Messen und sonstige Werbeaufwendungen ............. 22.716 25.689
Reise- und Reprisentationsaufwendungen . .............. .. i 18.566 17.366
Mieten, Pachten und Leasing ... ...... ... it 15.811 14.787
VertriebSproviSiONeN . . .. ..ttt et e e e 14.828 13.230
Aufwendungen fiir Zeitarbeit und freie Mitarbeiter ............... ... ... ... ... ... 11.078 13.273
Sonstige fremde DienstleiStungen ... .......... .t 14.273 11.048
Jahresabschluss-, Rechts- und Beratungsaufwendungen ................ ... .. ... .... 9.980 9.907
Kurs- und Wahrungsverluste ............. . i 7.972 9.471
Zufithrungen zu Riickstellungen . . ...... . .. 5.868 5.958
Biiromaterial, Post- und Telekommunikationskosten . .............. ... ............ 5.318 5.317
Sonstige Personalaufwendungen . ........... .. . 5.361 4.993
Wertminderungen von Forderungen . .......... ... ... i 1.005 1.737
VersiCherungen . . . . ...t 3.047 3.057
SONSHEZE SEUCTN . . . o . ottt et e e e e e e e e 1.882 1.988
Geldverkehr und Kapitalbeschaffung .. ........ ... .. ... .. . . 1.186 1.064
Investor- und Public-Relations . ....... ... ... i 1.399 1.928
Lizenzen und Warenzeichen . . .......... .t e 618 679
UDIIgE .« o oottt 15.763 12.006
178.755 174.314
GeSAML . . ... 179.911 174.656

Die Erhohung der Ausgangsfrachten und Verpackungen von T€ 20.810 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 1.274
(6,1 %) auf T€22.084 im Sechsmonatszeitraum 2013 war insbesondere auf den gestiegenen Umsatz und das damit
verbundene hohere Transportvolumen zuriickzufiihren.

Das gestiegene Geschiftsvolumen fiihrte ebenfalls zu einer Erhhung der Reise- und Reprisentationsaufwendungen
von T€ 17.366 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 1.200 (6,9 %) auf T€ 18.566 im Sechsmonatszeitraum 2013, der
Aufwendungen fiir Mieten, Pachten und Leasing von T€ 14.787 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 1.024
(6,9 %) auf T€15.811 im Sechsmonatszeitraum 2013 und der Vertriebsprovisionen von T€ 13.230 im
Sechsmonatszeit-raum 2012 um T€ 1.598 (12,1 %) auf T€ 14.828 im Sechsmonatszeitraum 2012.

Die Aufwendungen fiir Unternehmenskommunikation, Messen und sonstige Werbeaufwendungen reduzierten sich von
T€ 25.689 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 2.973 (11,6 %) auf T€ 22.716 im Sechsmonatszeitraum 2013 auf-
grund einer geringeren Messeprisenz. Auch die Aufwendungen fiir Zeitarbeit und freie Mitarbeiter sanken von
T€ 13.273 um T€ 2.195 (16,5 %) auf T€ 11.078 im Sechsmonatszeitraum 2013 aufgrund des Riickgangs der Anzahl der
Leiharbeitnehmer.

Insgesamt sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Sechsmonatszeitraum 2013 unterproportional im Verhilt-
nis zu der Gesamtleistung gestiegen.
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Ergebnis der betrieblichen Tiitigkeit (EBIT)

Das Ergebnis der betrieblichen Titigkeit des GILDEMEISTER-Konzerns erhohte sich von T€ 45.413 im Sechsmonats-
zeitraum 2012 um T€ 3.650 (8,0 %) auf T€ 49.063 im Sechsmonatszeitraum 2013. Diese Entwicklung war hauptsich-
lich auf die Erhchung des Geschiftsvolumens sowie den unterproportionalen Anstieg der Materialaufwendungen und
der sonstigen betrieblichen Aufwendungen zuriickzufiihren.

Die Aufteilung des Ergebnisses der betrieblichen Titigkeit nach Segmenten stellte sich wie folgt dar:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Werkzeugmaschinen . ... ... ...t 28.173 16.227
Industrielle DienstleiStungen . .. ... ...ttt e 36.170 40.280
COTPOTALE SEIVICES . . ot v ettt e ettt e e e e e e e e e e e e e —14.800  —11.226
Gesamt | . 49.063 45.413

I Die Angaben zu den einzelnen Segmenten in dieser Tabelle sind vor der Uberleitung (Sechsmonatszeitraum 2013: T€ — 480; Sechs-
monatszeitraum 2012: T€ 132) auf das konsolidierte Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit des GILDEMEISTER-Konzerns.

Das EBIT in den Segmenten Werkzeugmaschinen und Industrielle Dienstleistungen wurde beeinflusst durch die
Veridnderung der internen Verrechnungspreisstrukturen innerhalb der Segmente. Im Vergleich zum Vorjahr fiihrte dies
zu einer Verbesserung des EBIT im Segment Werkzeugmaschinen und zu einer Reduzierung im Segment Industrielle
Dienstleistungen.

Das Ergebnis der betrieblichen Titigkeit des Segments Werkzeugmaschinen erhéhte sich von T€ 16.227 im Sechs-
monatszeitraum 2012 um T€ 11.946 (73,6 %) auf T€ 28.173 im Sechsmonatszeitraum 2013. Der Anstieg war
hauptsichlich auf die hoheren Umsatzerlose in diesem Segment mit hoheren Deckungsbeitridgen sowie der Anpassung
der internen Verrechnungspreisstrukturen zuriickzufiihren.

Das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit des Segments Industrielle Dienstleistungen verringerte sich von T€ 40.280 im
Sechsmonatszeitraum 2012 um T€4.110 (10,2 %) auf T€ 36.170 im Sechsmonatszeitraum 2013. Diese Entwicklung
war hauptsidchlich auf die Anpassung der internen Verrechnungspreisstrukturen sowie gesunkene Vertriebsprovisionen
durch die riickldufige Auftragseingangsentwicklung in diesem Segment zuriickzufiihren.

Das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit des Segments Corporate Services sank von T€ — 11.226 im Sechsmonatszeit-
raum 2012 um T€ 3.574 (31,8 %) auf T€ — 14.800 im Sechsmonatszeitraum 2013. Ursdchlich hierfiir waren in erster
Linie erhohte Beratungskosten fiir internationale Projekte, gestiegene Personalaufwendungen sowie Kosten fiir die
Modernisierung am Standort Bielefeld.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis von GILDEMEISTER hat sich von T€-7.754 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 2.095
(27,0 %) auf T€ — 5.659 im Sechsmonatszeitraum 2013 verbessert.

Das Finanzergebnis errechnete sich wie folgt:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Finanzertrige . ... ... ... .. . . 1.071 3.163
ZANSETLIAZE .« . o oottt e et e e e e e e e e 597 1.001
Sonstige Ertrage . ... ... 474 2.162
Finanzaufwendungen . ........... ... . . . 6.730 10.917
Zinsaufwendungen ... ....... ... 4.193 9.492
Zinsaufwand aus Pensionsriickstellungen .......... ... ... ... ... .. . ... 593 765
Sonstige Finanzaufwendungen . ........... ... . . . i 1.944 660
Finanzergebnis ... ... ... .. ... —5.659 —7.754
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Die Finanzertrige fielen von T€ 3.163 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 2.092 (66,1 %) auf T€ 1.071 im Sechs-
monatszeitraum 2013.

Die Finanzaufwendungen haben sich von T€ 10.917 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 4.187 (38,4 %) auf T€ 6.730
im Sechsmonatszeitraum 2013 verringert. Diese Entwicklung war in erster Linie auf ein gesunkenes Zinsniveau und
eine geringere Kreditliniennutzung zuriickzufiihren.

Ertragsteuern

Die Ertragsteuern des GILDEMEISTER-Konzerns stiegen von T€ 12.034 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 1.671
(13,9 %) auf T€ 13.705 im Sechsmonatszeitraum 2013 aufgrund des gestiegenen Ergebnisses vor Steuern. Die Steuer-
quote betrug im Sechsmonatszeitraum 2013 31,0 % (Vorjahresperiode: 31,5 %).

Die Position errechnete sich wie folgt:

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)
Laufende Steuern !l ... ... .. e —16.157 —13.691
Latente Steuern | . ... .. . e 2.452 1.657
GeSaAMIL . . .. .. —13.705 —12.034

! Unterjidhrig werden keine konsolidierten Daten zum In- und Auslandsanteil der laufenden und latenten Steuern ermittelt.

Die laufenden Steuern verminderten sich von T€ — 13.691 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 2.466 (18,0 %) auf
T€ - 16.157 im Sechsmonatszeitraum 2013. Dies lag in erster Linie an dem Anstieg des Ergebnisses vor Steuern.

Die latenten Steuern betrugen im Sechsmonatszeitraum 2013 T€ 2.452 im Vergleich zu T€ 1.657 im Sechsmonatszeit-
raum 2012.

Vergleich der zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 endenden Geschiiftsjahre

Die nachfolgende Tabelle zeigt die zusammengefasste Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des GILDEMEISTER-
Konzerns fiir die zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 endenden Geschiftsjahre. Die Finanzinformationen sind den
gepriiften Konzernabschliissen von GILDEMEISTER fiir die zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 endenden
Geschiftsjahre entnommen, die abgesehen von den jeweiligen Lageberichten durch Verweis in diesen Prospekt ein-
bezogen sind. Die unten angegebenen und erlduterten Angaben fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen fiir das
Geschiftsjahr 2010 sind im Interesse der Vergleichbarkeit dem Konzernabschluss 2011 entnommen und weichen von
der im Konzernabschluss 2010 enthaltenen Segmentberichterstattung ab (siehe ,,— Vergleichbarkeit der in dem Kon-
zernzwischenabschluss — bzw. den  Konzernabschliissen —enthaltenen  Finanzzahlen —  Verdnderungen der
Segmentberichterstattung ).
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1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€ (in %) in T€ (in %) in T€ (in %)
Anteil Anteil Anteil
Gesamt- Gesamt- Gesamt-
leistung leistung leistung
(gepriift) (ungepriift) (gepriift) (ungepriift) (gepriift) (ungepriift)
Umsatzerlose ................. 2.037.362 99,1 1.687.657 96,8 1.376.825 100,2
Verinderung des Bestands an ferti-

gen und unfertigen Erzeugnis-

Y | 8.020 04 44.766 2,6 —12.115 -0,8
Aktivierte Eigenleistungen ... ... 9.683 0,5 11.133 0,6 8.832 0,6
Gesamtleistung .............. 2.055.065 100,0 1.743.556 100,0 1.373.542 100,0
Sonstige betriebliche Ertrdge .. .. 62.825 3,1 68.859 3,9 55.321 4,0
Materialaufwand .............. 1.129.323 55,0 952.693 54,6 768.148 55,9
Personalaufwand .............. 440.408 21,4 384.704 22,1 333.150 24,3
Abschreibungen .............. 40913 2,0 33.605 1,9 29.456 2,1
Sonstige betriebliche Auf-

wendungen . ............... 374.331 18,2 328.916 18,8 253.129 18,4
Ergebnis der betrieblichen

Tatigkeit (EBIT) ........... 132.915 6,5 112.497 6,5 44.980 33
Finanzertrage . ................ 3.129 0,2 3.114 0,2 2.403 0,2
Finanzaufwendungen .......... 16.869 0,9 49.190 2,9 40.448 3,0
Finanzergebnis ............... —13.740 —-0,7 —46.076 -2 —38.045 —-2.8
Ergebnis aus at equity

bewerteten Unternehmen . . . . 922 0,0 472 0,0 —403 0,0
Ergebnis vor Steuern (EBT) . . .. 120.097 58 66.893 38 6.532 0,5
Ertragsteuern ................. 37.738 1,8 21.354 1,2 2.232 0,2
Jahresiiberschuss ............ 82.359 4,0 45.539 2,6 4.300 0,3
Ergebnisanteil der Aktionire

der GILDEMEISTER AG ... 77.294 3,8 46.846 2,7 4.205 0,3
Anteile der Minderheiten am

Jahresergebmis . ............ 5.065 0,2 —-1.307 -0,1 95 0,0

Umsatzerlose

Die Umsatzerlose des GILDEMEISTER-Konzerns haben sich von T€ 1.687.657 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 349.705
(20,7 %) auf T€ 2.037.362 im Geschiftsjahr 2012 erhoht. Diese Erhohung war hauptséichlich auf den Anstieg der
Umsitze im Segment Industrielle Dienstleistungen, unter anderem durch den Handelsumsatz mit Mori Seiki-
Produkten, und in geringerem Masse auf den Umsatzanstieg im Segment Werkzeugmaschinen zuriickzufiihren.

Von T€1.376.825 im Geschiftsjahr 2010 sind die Umsatzerlose des GILDEMEISTER-Konzerns um T€ 310.832
(22,6 %) auf T€ 1.687.657 im Geschiftsjahr 2011 gestiegen. Dazu trug insbesondere das Kernsegment Werk-
zeugmaschinen bei.

Die Aufteilung der Umsatzerlose nach Segmenten stellte sich wie folgt dar:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(gepriift)
Werkzeugmaschinen . ......... ... ... i, 1.174.984  1.088.019 769.940
Industrielle Dienstleistungen ! .. ... ... .. .. 862.172 599.432 606.659
COTPOTate SEIVICES . . v\ vt vttt et e e et e et e e 206 206 226
GeSaME . . ... 2.037.362  1.687.657  1.376.825

I Die Werte fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen fiir das Geschéftsjahr 2010 sind dem Konzernabschluss 2011 entnommen und
weichen von der im Konzernabschluss 2010 enthaltenen Segmentberichterstattung ab (siehe ,, Vergleichbarkeit der in dem Konzern-
zwischenabschluss bzw. den Konzernabschliissen enthaltenen Finanzangaben — Verdnderung der Segmentberichterstattung ).
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Segment Werkzeugmaschinen

Die Umsatzerlose des Segments Werkzeugmaschinen sind von T€ 1.088.019 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 86.965
(8,0 %) auf T€ 1.174.984 im Geschiftsjahr 2012 gestiegen. Der Anteil des Segments am Konzernumsatz fiir das
Geschiftsjahr 2012 sank auf 57,7 % (2011: 64,5 %), da die Umsatzerlose im Segment Industrielle Dienstleistungen im
Geschiftsjahr 2012 im Vergleich stéirker angestiegen sind. Die positive Entwicklung der Segmentumsatzerlose ergab
sich aus einem Anstieg der Umsatzerlose sowohl im Inland als auch im Ausland, wobei die Auslandsumsatzerlose
etwas stirker anstiegen. Die Umsatzerlose im Inland erhohten sich von T€373.038 im Geschiftsjahr 2011 um
T€23.864 (6,4 %) auf T€ 396.902 im Geschiftsjahr 2012. Die Auslandsumsatzerlose stiegen von T€ 714.981 im
Geschiftsjahr 2011 um T€ 63.101 (8,8 %) auf T€ 778.082 im Geschiftsjahr 2012. Dabei machte das Auslandsgeschift
im Geschiftsjahr 2012 66,2 % (Vorjahr 65,7 %) der Umsatzerlose im Segment Werkzeugmaschinen aus.

Im Geschiftsjahr 2012 konnte das hohe Umsatzniveau aus 2011 nochmals gesteigert werden. Hohe Auftragseingéinge
bei den erfolgreichen Jahresauftaktveranstaltungen sowie auf den internationalen Branchenmessen trugen dazu bei. Die
verhaltene Investitionsbereitschaft in den siideuropdischen Mirkten konnte durch positive Entwicklungen vor allem in
Asien und Osteuropa kompensiert werden.

Die Umsatzerlose des Segments Werkzeugmaschinen sind von T€ 769.940 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 318.079
(41,3 %) auf T€ 1.088.019 im Geschiftsjahr 2011 stark angestiegen. Dabei war der Umsatzanstieg im Ausland, von
T€ 489.758 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 225.223 (46,0 %) auf T€ 714.981 im Geschiftsjahr 2011, stirker als im
Inland. Die Inlandsumsitze erhohten sich von T€280.182 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 92.856 (33,1 %) auf
T€ 373.038 im Geschiftsjahr 2011. Dabei stieg der Auslandsanteil der Umsatzerlose im Segment Werkzeugmaschinen
im Geschiiftsjahr 2011 auf 65,7 % im Vergleich zu 63,6 % im Geschiftsjahr 2010.

Nach dem krisenbedingten Nachfrageeinbruch in 2009 und 2010 zeigte das Kerngeschift Werkzeugmaschinen im Jah-
resverlauf 2011 wieder deutliche Wachstumstendenzen. Die Umsatzerlse im Segment Werkzeugmaschinen konnten
sowohl im Bereich der Technologiemaschinen als auch der Entry-Maschinen wert- und stiickzahlenmiBig gesteigert
werden.

Die Entwicklungen der Umsatzerlose im Segment Werkzeugmaschinen in den letzten drei Geschéftsjahren betrafen alle
drei Geschiftsfelder des Segments (Fristechnologie, Drehtechnologie sowie Ultrasonic/Lasertec). Damit stiegen die
Umsatzerlose in allen drei Geschiftsfeldern im Geschiftsjahr 2011 gegeniiber dem Geschiftsjahr 2010. Im
Geschiftsjahr 2012 stiegen die Umsatzerlose in der Fristechnologie und im Geschiftsfeld Ultrasonic/Lasertec. Die
Umsatzerlose der Drehtechnologie sanken im Geschiftsjahr 2012 gegeniiber dem Geschiftsjahr 2011. Dieser Riickgang
ergab sich im Wesentlichen im Bereich der Ecoline-Maschinen, der durch eine Steigerung des Umsatzes der Ecoline-
Maschinen mit Fristechnologie iiberkompensiert werden konnte.

Die Fristechnologie hatte einen Anteil von 40,7 % am Konzernumsatz im Geschéftsjahr 2012 (2011: 42,7 %, 2010:
36,4 %). Der Umsatz in diesem Geschiftsfeld stieg im Geschiftsjahr 2012 um 15,0 % gegeniiber dem Geschiftsjahr
2011. Der Umsatz in diesem Geschiftsfeld stieg im Geschéftsjahr 2011 um 43,8 % gegeniiber dem Vorjahr.

Die Drehtechnologie war am Konzernumsatz mit 15,3 % im Geschiftsjahr 2012 beteiligt (2011: 19,5 %, 2010: 16,9 %).
Der Umsatz in diesem Geschiftsfeld fiel im Geschiftsjahr 2012 um 5,1 % im Vergleich zum Geschiftsjahr 2011. Auch
der tiberproportionale Anstieg der Umsatzerlose im Geschiftsfeld Fréisen trug zur Minderung des prozentualen Beitrags
des Bereichs Drehtechnologie zum Konzernumsatz im Geschiftsjahr 2012 gegeniiber dem Geschiftsjahr 2011 bei.
Gegeniiber 2010 ergab sich im Geschiftsjahr 2011 ein Anstieg des Umsatzes in diesem Geschiftsfeld von 41,0 %.

Auf Ultrasonic/Lasertec entfielen 2,0 % des Konzernumsatzes im Geschiftsjahr 2012 (2011: 2,4 %, 2010: 2,9 %). Hier
erhohten sich die Umsitze im Geschiéftsjahr 2012 um 0,8 % im Vergleich zum Geschiiftsjahr 2011. Gegentiber dem
Geschiiftsjahr 2010 sind die Umsitze in diesem Geschéftsfeld im Geschiftsjahr 2011 um 2,5 % gestiegen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Auftragseingang fiir die Geschiftsjahre 2012, 2011 und 2010 sowie den Auftragsbe-
stand zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 fiir das Segment Werkzeugmaschinen:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(ungepriift)
Auftragseingang ! ... ... 1.253.631 1.245.753  854.228
Auftragsbestand 1 .. ... 570.829 492.182  335.048

I Die Werte dieser Tabelle wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen und sind ungepriift.

84



Der Auftragseingang im Segment Werkzeugmaschinen stieg leicht von T€ 1.245.753 im Geschiftsjahr 2011 um
T€ 7.878 (0,6 %) auf T€ 1.253.631 im Geschiftsjahr 2012 an. Dies lag hauptsichlich an dem starken Anstieg des Aus-
landsgeschiifts, der einen Riickgang im Inlandsgeschéft mehr als kompensierte. Der Auftragseingang im Ausland
erhohte sich von T€ 776.716 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 90.602 (11,7 %) auf T€ 867.318 im Geschiftsjahr 2012,
wihrend der Auftragseingang im Inland sich von T€469.037 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 82.724 (17,6 %) auf
T€ 386.313 im Geschiftsjahr 2012 reduzierte. Dabei stieg der Auslandsanteil des Auftragseingangs im Segment Werk-
zeugmaschinen von 62,3 % im Geschiftsjahr 2011 auf 69,2 % im Geschiftsjahr 2012.

Im Geschiftsjahr 2012 konnte die Absatzmenge der Neumaschinen von 6.928 im Geschiftsjahr 2011 um 1.013
(14,6 %) auf 7.941 Stiick erhoht werden. Zu diesem Ergebnis hat ein GroBauftrag aus der Elektronikbranche iiber
846 Maschinen entscheidend beigetragen. Eine positive Entwicklung bei dem Geschéft mit global agierenden Grof3-
kunden - insbesondere im Zusammenhang mit Technologieprojekten aus dem Automotive-Bereich sowie der
Aerospace-Branche — trugen auch zum Anstieg bei.

Der Auftragseingang im Segment Werkzeugmaschinen stieg sehr deutlich von T€ 854.228 im Geschiftsjahr 2010 um
T€ 391.525 (45,8 %) auf T€ 1.245.753 im Geschiftsjahr 2011 an. Dieser Anstieg reflektierte die positive Entwicklung
des Geschifts im Segment Werkzeugmaschinen sowohl im Inland als auch im Ausland. Der Auftragseingang erhthte
sich im Inland von T€ 303.897 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 165.140 (54,3 %) auf T€ 469.037 im Geschiiftsjahr 2011
und im Ausland von T€ 550.331 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 226.385 (41,1 %) auf T€ 776.716 im Geschiftsjahr
2011. Der Auslandsanteil des Auftragseingangs im Segment Werkzeugmaschinen fiel von 64,4 % im Geschéftsjahr
2010 auf 62,3 % im Geschiftsjahr 2011.

Nach dem krisenbedingt noch niedrigeren Niveau im Auftragseingang in 2010 konnte der Auftragseingang jeweils in
den vier Quartalen des Geschiftsjahres 2011 kontinuierlich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum gesteigert werden. Die
Absatzmenge der Neumaschinen ist von 5.089 Stiick im Geschiftsjahr 2010 um 1.839 (36,1 %) auf 6.928 Stiick im
Geschiftsjahr 2011 gestiegen. Insbesondere die EMO in Hannover im September 2011 trug mit 847 verkauften
Maschinen im Wert von € 207,6 Mio. deutlich zur Steigerung bei.

Der Auftragsbestand im Segment Werkzeugmaschinen stieg von T€ 492.182 zum 31. Dezember 2011 um T€ 78.647
(16,0 %) auf T€ 570.829 zum 31. Dezember 2012. Entsprechend der Entwicklung des Auftragseingangs in diesen
Geschiftsjahren wurde der Riickgang des Auftragsbestands im Inland von T€ 140.841 zum 31. Dezember 2011 um
T€ 10.589 (7.5 %) auf T€ 130.252 zum 31. Dezember 2012 durch einen Anstieg des Auftragsbestands im Ausland von
T€351.341 zum 31. Dezember 2011 um T€ 88.536 (25,2 %) auf T€ 440.577 zum 31. Dezember 2012 mehr als
kompensiert. Dabei stieg der Auslandsanteil des Auftragsbestands im Segment Werkzeugmaschinen von 71,4 % zum
31. Dezember 2011 auf 77,2 % zum 31. Dezember 2012.

Von T€ 335.048 zum 31. Dezember 2010 erhohte sich der Auftragsbestand um T€ 157.734 (46,9 %) auf T€ 492.182
zum 31. Dezember 2011. Diese Erhohung war hauptsidchlich dem sehr deutlichen Anstieg des Auftragsbestands im
Inland von T€ 44.842 zum 31. Dezember 2010 um T€ 95.999 (214,1 %) auf T€ 140.841 zum 31. Dezember 2011 zuzu-
schreiben, wobei der Auftragsbestand im Ausland von T€ 290.206 zum 31. Dezember 2010 um T€ 61.135 (21,1 %) auf
T€ 351.341 zum 31. Dezember 2011 ebenfalls deutlich erhoht wurde. Dabei fiel der Auslandsanteil des Auftragsbe-
stands im Segment Werkzeugmaschinen von 86,6 % zum 31. Dezember 2010 auf 71,4 % zum 31. Dezember 2011.

Segment Industrielle Dienstleistungen

Im Segment Industrielle Dienstleistungen sind die Umsatzerlose von T€ 599.432 im Geschiftsjahr 2011 um
T€ 262.740 (43,8 %) auf T€ 862.172 im Geschiftsjahr 2012 gestiegen. Dies resultierte hauptsidchlich aus dem sehr
starken Wachstum im Bereich Services, wobei der Umsatz von T€ 501.094 im Geschéftsjahr 2011 um T€ 289.382
(57,8 %) auf T€ 790.476 im Geschiftsjahr 2012 anstieg, was zum Teil durch die riickldufige Entwicklung im Bereich
Energy Solutions kompensiert wurde. Die Umsatzerlose im Bereich Energy Solutions fielen von T€ 98.338 im
Geschiftsjahr 2011 um T€ 26.642 (27,1 %) auf T€ 71.696 im Geschiftsjahr 2012. Der Anteil des Segments Industrielle
Dienstleistungen am Konzernumsatz fiir das Geschéftsjahr 2012 stieg deutlich auf 42,3 % (2011: 35,5 %).

Insbesondere das Service- und Ersatzteilgeschift sowie der Vertrieb mit Mori Seiki-Produkten, der bei den Indus-
triellen Dienstleistungen im Bereich Services beriicksichtigt wird, trugen zum Umsatzanstieg im Geschéiftsjahr 2012
bei.

Dieses Segment wies ein Umsatzwachstum sowohl im Inland als auch im Ausland auf, wobei die Auslandsumsitze in
absoluten Zahlen sowie als Prozentsatz stéirker anstiegen als die Inlandsumsitze. Die Inlandsumsitze erhohten sich von
T€ 259.334 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 65.684 (25,3 %) auf T€325.018 im Geschiftsjahr 2012 und die
Auslandsumsitze von T€ 340.098 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 197.056 (57,9 %) auf T€ 537.154 im Geschiftsjahr
2012.
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Die Umsatzerlose im Segment Industrielle Dienstleistungen blieben im Geschiftsjahr 2011 mit T€ 599.432 im Verhilt-
nis zu T€ 606.659 im Geschiftsjahr 2010 weitgehend stabil. Dies resultierte hauptsidchlich aus dem sehr starken
Wachstum im Bereich Services, der von T€ 367.196 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 133.898 (36,5 %) auf T€ 501.094
im Geschiftsjahr 2011 anstieg, was die riickldufige Entwicklung im Bereich Energy Solutions weitgehend kompen-
sierte. Die Umsatzerlose im Bereich Energy Solutions fielen deutlich von T€ 239.463 im Geschiftsjahr 2010 um
T€ 141.125 (58,9 %) auf T€ 98.338 im Geschiftsjahr 2011.

Die Marktbelebung im Bereich Services zeigte sich in allen Bereichen. Nicht nur im Ersatzteilgeschift, sondern auch
im Service- und Trainingsgeschift bis hin zu den Automatisierungslosungen und dem Gebrauchtmaschinengeschift
waren Zuwichse gegeniiber dem Vorjahr zu verzeichnen.

Im Geschiftsbereich Energy Solutions war eine deutlich riickldufige Entwicklung — insbesondere durch die massiven
Verwerfungen auf den siideuropdischen Mirkten vor allem durch die gednderte Subventionspolitik im Bereich der
Solarenergie in einzelnen Landern — zu verzeichnen.

Die positive Entwicklung der Umsatzerlose im Segment Industrielle Dienstleistungen im Geschiftsjahr 2011 bezog
sich hauptsidchlich auf einen deutlichen Anstieg der Inlandsumsitze, die sich von T€ 218.717 im Geschiftsjahr 2010
um T€40.617 (18,6 %) auf T€259.334 im Geschiftsjahr 2011 erhohten. Dieser Anstieg wurde von einem
Umsatzriickgang im Auslandsgeschift, von T€387.942 im Geschiftsjahr 2010 um T€47.844 (- 12,3 %) auf
T€ 340.098 im Geschiftsjahr 2011, fast vollumfénglich kompensiert. Der Anteil des Segments Industrielle Dienst-
leistungen am Konzernumsatz fiir das Geschéftsjahr 2011 ging auf 35,5 % (2010: 44,1 %) zuriick.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Auftragseingang fiir die Geschiftsjahre 2012, 2011 und 2010 sowie den Auftragsbe-
stand zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(ungepriift)
Auftragseingang 1. ... ... 1.006.937  681.362  563.980
Auftragsbestand ... ... 432.681  318.934  293.204

I Die Werte dieser Tabelle wurden internen Unterlagen der Gesellschaft entnommen und sind ungepriift.

Der Auftragseingang im Segment Industrielle Dienstleistungen stieg von T€ 681.362 im Geschiftsjahr 2011 um
T€ 325.575 (47,8 %) auf T€ 1.006.937 im Geschiftsjahr 2012, was sowohl dem Inland als auch dem Ausland zuzu-
schreiben war, wobei der Anstieg der Auftragseingidnge im Ausland stirker als im Inland war. Der Auftragseingang im
Inland stieg von T€ 294.925 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 54.334 bzw. 18,4 % auf T€ 349.259 im Geschiftsjahr 2012.
Im Ausland stieg der Auftragseingang von T€ 386.437 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 271.241 bzw. 70,2 % auf
T€ 657.678 im Geschiftsjahr 2012.

Die starke Zunahme der Auftragseingéinge in diesem Segment bezog sich iiberwiegend auf den Bereich Services, der
Auftragseingénge von T€ 937.085 im Geschiftsjahr 2012 gegeniiber T€ 623.407 im Geschiftsjahr 2011 — ein Anstieg
von T€ 313.678 (50,3 %) — erzielte. Der Bereich Energy Solutions erzielte einen leichten Anstieg der Auftragseinginge
von T€ 57.955 im Geschiiftsjahr 2011 um T€ 11.897 (20,5 %) auf T€ 69.852 im Geschiftsjahr 2012.

Die Erhohung des Auftragseingangs im Bereich Services im Vergleich zum Vorjahr resultierte vor allem aus dem
Service- und Ersatzteilgeschift sowie, in Hohe von T€ 358.031, aus dem gestiegenen Vertrieb von Mori Seiki-
Produkten im Rahmen der Ausweitung der Kooperation auf Europa.

Der Auftragseingang im Segment Industrielle Dienstleistungen erhohte sich von T€ 563.980 im Geschiftsjahr 2010 um
T€ 117.382 (20,8 %) auf T€ 681.362 im Geschiftsjahr 2011, resultierend aus einem Anstieg sowohl im Inland als auch
im Ausland. Der Auftragseingang im Inland stieg von T€ 233.612 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 61.313 bzw. 26,2 %
auf T€ 294.925 im Geschiftsjahr 2011. Im Ausland erhohte sich der Auftragseingang von T€ 330.368 im Geschiftsjahr
2010 um T€ 56.069 bzw. 17,0 % auf T€ 386.437 im Geschiftsjahr 2011.

Die positive Entwicklung der Auftragseinginge in diesem Segment war ausschlieflich dem Bereich Services zuzu-
schreiben, der Auftragseinginge von T€ 623.407 im Geschiftsjahr 2011 gegeniiber T€ 419.172 im Geschiftsjahr 2010
— ein Anstieg von T€ 204.235 (48,7 %) — erzielte. Dagegen fielen die Auftragseingédnge im Bereich Energy Solutions
auf T€ 57.955 im Geschiftsjahr 2011 im Vergleich zu T€ 144.808 im Geschiftsjahr 2010, ein Riickgang von T€ 86.853
(60,0 %).
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Der Anstieg der Auftragseinginge in 2011 im Bereich Services gegeniiber dem Vorjahr bezog sich auf alle Bereiche —
vom Ersatzteil-, Service- und Trainingsgeschift bis hin zu den Automatisierungslosungen und dem Gebraucht-
maschinengeschift. Im Bereich Energy Solutions gab es vor allem Verwerfungen auf den siideuropdischen Mérkten vor
allem durch die gednderte Subventionspolitik im Bereich der Solarenergie in einzelnen Léndern, die zu einer deutlich
riickldufigen Entwicklung des Auftragseingangs fiihrten.

Der Auftragsbestand im Segment Industrielle Dienstleistungen stieg deutlich von T€ 318.934 zum 31. Dezember 2011
um T€ 113.747 (35,7 %) auf T€432.681 zum 31. Dezember 2012. Dies lag hauptsidchlich in den oben genannten
Griinden fiir die steigenden Auftragseinginge begriindet. Dabei entwickelte sich der Auftragsbestand im Ausland im
Geschiftsjahr 2012 wesentlich stirker als im Inland. Der Auftragsbestand im Inland stieg von T€ 96.749 zum
31. Dezember 2011 um T€ 25.141 (26,0 %) auf T€ 121.890 zum 31. Dezember 2012, und der Auftragsbestand im
Ausland erhohte sich von T€222.185 zum 31. Dezember 2011 um T€ 88.606 (39,9 %) auf T€ 310.791 zum
31. Dezember 2012.

Von T€ 293.204 zum 31. Dezember 2010 erhohte sich der Auftragsbestand um T€ 25.730 (8,8 %) auf T€ 318.934 zum
31. Dezember 2011. Die Erhohung des Auftragsbestands im Segment Industrielle Dienstleistungen vom 31. Dezember
2010 auf den 31. Dezember 2011 war auf den Anstieg des Auftragsbestands im Inland von T€ 61.058 zum
31. Dezember 2010 um T€ 35.691 (58,5 %) auf T€ 96.749 zum 31. Dezember 2011 zuriickzufiihren; dieser Anstieg
wurde zum Teil durch einen Riickgang des Auftragsbestands im Ausland von T€ 232.146 zum 31. Dezember 2010 um
T€9.961 (4,3 %) auf T€ 222.185 zum 31. Dezember 2011 kompensiert. Der Auslandsanteil des Auftragsbestands im
Segment Industrielle Dienstleistungen entwickelte sich von 79,2 % zum 31. Dezember 2010 auf 69,7 % zum
31. Dezember 2011 und dann auf 71,8 % zum 31. Dezember 2012.

Segment Corporate Services

Die Umsatzerlose im Segment Corporate Services sind in den Geschiftsjahren 2012 (T€ 206), 2011 (T€ 206) und 2010
(T€ 226) weitgehend konstant geblieben.

Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Die Verinderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen betrug T€ 8.020 im Geschiftsjahr 2012 im
Vergleich zu T€44.766 im Geschiftsjahr 2011 und T€ - 12.115 im Geschiftsjahr 2010. Der Bestandsaufbau im
Geschiiftsjahr 2012 resultierte aus dem Anstieg der fertigen und unfertigen Erzeugnissen und Waren. Die Verdnderung
im Geschiftsjahr 2011 resultierte hauptsdchlich aus einem Bestandsaufbau bei den unfertigen und fertigen Erzeugnis-
sen aufgrund der gestiegenen Anarbeitung fiir das geplante Umsatzwachstum. Im Geschiftsjahr 2010 trug in erster
Linie die Reduzierung der fertigen Erzeugnisse und Waren auf Grund der erhohten Nachfrage zum Bestandsabbau bei.

Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen von GILDEMEISTER sind von T€ 8.832 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 2.301
(26,1 %) auf T€11.133 im Geschiftsjahr 2011 gestiegen und dann um T€ 1.450 (13,0 %) auf T€9.683 im
Geschiftsjahr 2012 zuriickgegangen. Die aktivierten Eigenleistungen in den Geschéftsjahren 2010 bis 2012 betrafen
hauptsdchlich aus der Entwicklung entstandene Immaterielle Vermogenswerte fiir Werkzeugmaschinenprojekte im
Hinblick auf neue Maschinentypen, die sich jeweils in den Neuentwicklungen der Werkzeugmaschinen wiederfinden.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige haben sich von T€ 68.859 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 6.034 (8,8 %) auf
T€ 62.825 im Geschiftsjahr 2012 verringert. Im Geschéftsjahr 2011 sind die sonstigen betrieblichen Ertrige um
T€ 13.538 (24,5 %) auf T€ 68.859 im Vergleich zu T€ 55.321 im Geschiftsjahr 2010 gestiegen.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrige setzten sich wie folgt zusammen:

1. Januar bis 31. Dezember
2012 2011 2010

in T€
(gepriift)

Periodenfremde Ertrige

Auflosung von Riickstellungen . .......... . ... 16.949 13.716 13.936
Auflosung von Wertberichtigungen .. ....... ... 1.636 3.218 3.448
Gewinne aus Anlagenabgangen ... .. ...ttt 515 283 2.015
Zahlungseinginge auf abgeschriebene Forderungen .............. ... ... ..... 100 136 72
Ubrige periodenfremde BItrige . ... .........uueonrein i . 1.378 1.678 2.826

20.578 19.031 22.297

Andere betriebliche Ertrige

Kurs- und WEhrungsgewinne . . ... ..ottt 18.398 23.818 22.026
Kostenerstattungen und Weiterbelastungen .. ........... .. ..., 11.176 6.737 4.857
Schadenersatzleistungen ........... ... .. ... 1.351 978 1.006
Vermietung und Verpachtung ........... ... ... ... ... .. . .. 1.107 523 436
Zulagen und Zuschiisse ........... ... 445 229 201
Ertrage aus Lizenzvergaben .. ... ... .. 0 5.000 0
UDIIgE © .« v oottt e e e 9.770 12.543 4.498

42.247 49.828 33.024
GeSAML . . . ..o 62.825 68.859 55.321

Der Riickgang der sonstigen betrieblichen Ertrige im Geschiftsjahr 2012 beruhte hauptsidchlich darauf, dass Ertrige
aus Lizenzvergaben in Hohe von T€ 5.000 im Geschiftsjahr 2011 angefallen sind, wobei keine solchen Ertrige im
Geschiiftsjahr 2012 erhalten waren. Diese Ertrige im Geschiftsjahr 2011 resultierten aus der Gewéhrung von Lizenzen
an bestimmten Nutzungsrechten.

Dariiber hinaus wurde ein Anstieg der Auflosungen von Riickstellungen und Wertberichtigungen von insgesamt
T€ 16.934 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 1.651 auf T€ 18.585 im Geschéftsjahr 2012 und eine Erhohung der Kosten-
erstattungen und Weiterbelastungen von T€ 6.737 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 4.439 auf T€ 11.176 im Geschiftsjahr
2012 durch einen Riickgang der Kurs- und Wihrungsgewinne von T€ 23.818 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 5.420 auf
T€ 18.398 in Geschiftsjahr 2012 weitgehend kompensiert.

Die hoheren Ertrige aus der Auflosung von Riickstellungen und Wertberichtigungen im Geschiftsjahr 2012 im Ver-
gleich zum Geschiftsjahr 2011 waren hauptséchlich auf einen Anstieg der Auflosungen von Riickstellungen bezogen
auf Verpflichtungen aus dem Personalbereich sowie Verpflichtungen aus dem Vertriebsbereich zuriickzufiihren. Hier-
bei handelte es sich um im Vorjahr gebildete und nicht vollstidndig in Anspruch genommene Riickstellungen. Die Auf-
16sungen beruhten auf einer Vielzahl von Sachverhalten, die jeweils fiir sich genommen nicht wesentlich waren. Der
Anstieg der Ertrige aus der Auflosung von Riickstellungen und Wertberichtigungen wurde nur zum Teil dadurch
kompensiert, dass die Auflosungen von Riickstellungen im Hinblick auf Risiken aus Gewdhrleistungen und
Nachriistungen im Geschiftsjahr 2012 geringer ausfielen als im Geschiftsjahr 2011.

In den Ertrdgen aus Kostenerstattungen und Weiterbelastungen sind im Wesentlichen Ertrige aus der Weiterbelastung
von Marketingkosten an Dritte sowie Kostenerstattungen des Arbeitsamtes fiir Altersteilzeitvertrage enthalten.

Die Ertrige aus Kurs- und Wahrungsgewinnen sind in Verbindung mit den unter den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen erfassten Kurs- und Wihrungsverlusten zu sehen. Im Saldo fiihrten die Ertrige und Verluste aus Kurs- und
Wihrungsveridnderungen zu einem Aufwand von T€ 842 im Geschiftsjahr 2012 im Vergleich zu einem Ertrag von
T€ 1.704 im Geschiftsjahr 2011. Dies resultierte insbesondere aus der Kursentwicklung des EUR gegeniiber dem USD
im Rahmen der anhaltenden Wirtschaftskrise sowie aus dem deutlichen Anstieg der gehandelten Volumina zur
Wihrungsabsicherung.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrige im Geschiftsjahr 2011 im Vergleich zum Geschiftsjahr 2010 beruhte
hauptsdchlich auf den oben erwihnten Ertrigen aus Lizenzvergaben in Hohe von T€ 5.000 im Geschiftsjahr 2011 — es
waren keine solchen Ertrige im Geschéftsjahr 2010 erhalten —, sowie auf einem deutlichen Anstieg der iibrigen Ertrige
von T€ 4.498 im Geschiiftsjahr 2010 um T€ 8.045 auf T€ 12.543 im Geschiftsjahr 2011. Hierbei handelte es sich um
eine Vielzahl von Ertrigen, die jeweils fiir sich genommen nicht wesentlich waren.
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Materialaufwand
Der Materialaufwand ist von T€ 768.148 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 184.545 (24,0 %) auf T€ 952.693 im
Geschiftsjahr 2011 und weiter um T€ 176.630 (18,5 %) auf T€ 1.129.323 im Geschiiftsjahr 2012 gestiegen. Der Mate-

rialaufwand setzte sich wie folgt zusammen:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(gepriift)
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren ... .... 982.057  800.791  654.707
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen ................c.oo ... 147266  151.902  113.441
GeSAME . . ... 1.129.323  952.693  768.148

Der Anstieg des Materialaufwands im Geschiftsjahr 2012 beruhte auf der Erhohung der Aufwendungen fiir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren von T€ 800.791 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 181.266 (22,6 %) auf
T€ 982.057 im Geschiftsjahr 2012. Dieser Anstieg wurde zum geringen Teil durch den Riickgang der Aufwendungen
fiir bezogene Leistungen von T€ 151.902 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 4.636 (3,1 %) auf T€ 147.266 im Geschiftsjahr
2012 kompensiert.

Die Materialaufwandsquote erhohte sich von 54,6 % im Geschéftsjahr 2011 auf 55,0 % im Geschiftsjahr 2012. Der
Anstieg ergab sich insbesondere aus dem Handel mit Mori Seiki-Maschinen, die in den Aufwendungen fiir bezogene
Waren ausgewiesen werden.

Der Anstieg des Materialaufwands im Geschiftsjahr 2011 gegeniiber dem Vorjahr resultierte in erster Linie aus der
Erhohung der Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren von T€ 654.707 im
Geschiiftsjahr 2010 um T€ 146.084 (22,3 %) auf T€ 800.791 im Geschiftsjahr 2011, sowie in geringerem Umfang von
der Erhohung der Aufwendungen fiir bezogene Leistungen von T€ 113.441 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 38.461
(33,9 %) auf T€ 151.902 im Geschiftsjahr 2011.

Die Materialaufwandsquote verringerte sich deutlich von 55,9 % im Geschiftsjahr 2010 auf 54,6 % im Geschiftsjahr
2011. Die Verbesserung resultierte insbesondere aus den gestiegenen Deckungsbeitrigen bei einem deutlich hoheren
Geschiftsvolumen. Dariiber hinaus hatte der Umsatzriickgang des materialintensiven Bereichs der Energy Solutions
Einfluss auf die Reduktion der Materialaufwandsquote im Geschiftsjahr 2011.

Personalaufwand
Der Personalaufwand von GILDEMEISTER hat sich von T€ 333.150 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 51.554
(15,5 %) auf T€ 384.704 im Geschiftsjahr 2011 und weiter um T€ 55.704 (14,5 %) auf T€ 440.408 im Geschiftsjahr

2012 erhoht. Der Personalaufwand verteilte sich wie folgt:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in TE€
(gepriift)
Lohneund Gehalter . . ... ... .o 372.025  326.326  279.490
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung . . . . 68.383 58.378 53.660
GeSAML . . ... 440.408 384.704  333.150

Der Aufwand fiir Lohne und Gehilter ist von T€ 326.326 im Geschiftsjahr 2011 um T€45.699 (14,0 %) auf
T€ 372.025 im Geschiftsjahr 2012 gestiegen. Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir
Unterstiitzung erhohten sich von T€ 58.378 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 10.005 (17,1 %) auf T€ 68.383 im
Geschiftsjahr 2012. Der Anstieg in beiden Positionen resultierte aus dem Mitarbeiteraufbau; unter den 464 neuen Mit-
arbeitern zum Jahresende 2012 gegeniiber dem Vorjahr waren 227 Mitarbeiter der Mori Seiki-Vertriebs- und Service-
gesellschaften in Europa.
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Die Personalaufwandsquote (Personalaufwand im Verhiltnis zur Gesamtleistung) hat sich von 22,1 % im Geschiftsjahr
2011 auf 21,4 % im Geschiftsjahr 2012 verringert. Der Riickgang der Personalaufwandsquote lag in erster Linie an der
hoheren Gesamtleistung des Konzerns.

Der Aufwand fiir Lohne und Gehilter ist von T€279.490 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 46.836 (16,8 %) auf
T€ 326.326 im Geschiftsjahr 2011 gestiegen. Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir
Unterstiitzung erhchten sich von T€53.660 im Geschiftsjahr 2010 um T€4.718 (8,8 %) auf T€ 58.378 im
Geschiftsjahr 2011. Der Anstieg in beiden Positionen ergab sich hauptséichlich aus der Zunahme der Mitarbeiterzahl
um insgesamt 587 Mitarbeiter zum 31. Dezember 2011 im Vergleich zum Vorjahr, einschlieBlich 101 Mitarbeitern aus
der Biindelung der Vertriebs- und Serviceaktivititen von Mori Seiki in Deutschland.

Im Geschiftsjahr 2010 hat sich die Personalaufwandsquote von 24,3 % auf 22,1 % im Geschiftsjahr 2011 deutlich
verbessert. Die Reduzierung der Personalaufwandsquote lag in erster Linie an der deutlichen Erhohung der Gesamt-
leistung des Konzerns.

Abschreibungen

Die Abschreibungen von GILDEMEISTER haben sich von T€33.605 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 7.308
(21,7 %) auf T€ 40.913 im Geschiftsjahr 2012 erhoht. Der Anstieg ergab sich gleichermalien aus einer Erhohung der
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte von T€ 9.990 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 3.724 (37,3 %) auf
T€ 13.714 im Geschiftsjahr 2012 sowie einer Zunahme der Abschreibungen auf Sachanlagen von T€ 23.615 im
Geschiftsjahr 2011 um T€ 3.584 (15,2 %) auf T€ 27.199 im Geschiftsjahr 2012. Dieser Anstieg ist auf die gestiegenen
Geschifts- und Investitionsvolumina von GILDEMEISTER zuriickzufiihren.

Im Geschiftsjahr 2010 haben sich die Abschreibungen von GILDEMEISTER von T€ 29.456 um T€ 4.149 (14,1 %) auf
T€ 33.605 im Geschiftsjahr 2011 erhoht. Diese Erhohung ergab sich aus einem Anstieg der Abschreibungen auf imma-
terielle Vermogenswerte von T€ 7.254 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 2.736 (37,7 %) auf T€ 9.990 im Geschiftsjahr
2011 sowie einer Zunahme der Abschreibungen auf Sachanlagen von T€ 22.202 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 1.413
(6,4 %) auf T€ 23.615 im Geschiftsjahr 2011.

In den Geschiftsjahren 2012, 2011 und 2010 sind keine Abschreibungen auf Finanzanlagen erfolgt.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des GILDEMEISTER-Konzerns haben sich von T€253.129 im
Geschiftsjahr 2010 um T€ 75.787 (29,9 %) auf T€ 328.916 im Geschiftsjahr 2011 und weiter um T€ 45.415
(13,8 %) auf T€ 374.331 im Geschiiftsjahr 2012 erhoht.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(gepriift)
Periodenfremde Aufwendungen
Verluste aus Anlagenabgiangen .. ........... .t 156 1.241 275
SONSHEE SEUESTIL . . ..ottt et e 65 36 275
Ubrige periodenfremde Aufwendungen . ...............oiiriiiiiianian.. 3.585 3.153 2.281

3.806 4.430 2.831

Andere betriebliche Aufwendungen

Ausgangsfrachten, Verpackungen ............ .. .. .. .. i i 48.231 34.970 26.216
Unternehmenskommunikation, Messen und sonstige Werbeaufwendungen .. ... .. 47.959 45.355 33.080
Reise- und Reprisentationsaufwendungen . .............c. ... 37.735 29.768 24977
Mieten, Pachten und Leasing . ........... ... i 31.074 26.158 25.162
VertriebSprovisionen . . . ......... ittt 27.540 25.384 21.822
Aufwendungen fiir Zeitarbeit und freie Mitarbeiter ! .......... ... ... ... .. ... 26.669 20.228 -
Sonstige fremde Dienstleistungen ! .. ...... ... ... ... . 23.057 24.150 22.023
Jahresabschluss-, Rechts- und Beratungsaufwendungen ...................... 22.274 20.400 15.706
Kurs- und Wihrungsverluste . ....... ... .. 19.240 22.114 20.439
Zufiihrungen zu Riickstellungen .. .......... ... i 14.000 8.315 7.354
Biiromaterial, Post- und Telekommunikationskosten ... ...................... 11.201 9.638 8.440
Sonstige Personalaufwendungen ............ ... ... . i 10.229 8.105 6.802
Wertminderungen von Forderungen . ......... ... ... .. . i 6.962 6.896 5.991
VersiCherungen . .. ... 5.867 4.998 4.695
SONSIZE SEUCTN . . ..ottt et e e e 4.176 2.290 1.628
Geldverkehr und Kapitalbeschaffung ............ ... .. ... ... .. ... ... 2.513 2.630 1.751
Investor- und Public-Relations ........... ... ... ... ... . .. .. ... 2.491 3.143 2.441
Lizenzen und Warenzeichen . .............. ... i 1.609 2.212 2.105
L8103 27.698 27.732 19.666

370.525  324.486  250.298
GeSAME . ... o 374331 328916  253.129

I Die in dieser Tabelle enthaltenen Betriige fiir die Geschiftsjahre 2012 und 2011 unter den Positionen Aufwendungen fiir Zeitarbeit und
freie Mitarbeiter sowie sonstige fremde Dienstleistungen sind dem Konzernabschluss 2012 entnommen. Die Aufwendungen fiir fremde
Dienstleistungen wurden in den Konzernabschliissen 2011 und 2010 nicht getrennt, sondern unter den sonstigen fremden Dienst-
leistungen dargestellt, sodass der Konzernabschluss 2011 einen Wert von T€ 44.378 unter den sonstigen fremden Dienstleistungen zeigt.
Dieser Wert entspricht den im Konzernabschluss 2012 fiir das Geschiftsjahr 2011 enthaltenen Vorjahresvergleichswerten von T€ 20.228
unter den Aufwendungen fiir Zeitarbeit und freie Mitarbeiter sowie T€ 24.150 unter den sonstigen fremden Dienstleistungen.

Die Erhohung der Ausgangsfrachten und Verpackungen von T€34.970 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 13.261
(37,9 %) auf T€48.231 im Geschiftsjahr 2012 war auf den gestiegenen Umsatz und das damit verbundene hohere
Transportvolumen zuriickzufiihren. Hohere Frachtraten im Seeverkehr nach Asien verstirkten diesen Effekt.

Die steigenden Geschiftsvolumina fiihrten ebenfalls zu einer Erhohung der Reise- und Reprisentationsaufwendungen
von T€ 29.768 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 7.967 (26,8 %) auf T€ 37.735 im Geschiftsjahr 2012, der Aufwendungen
fiir Mieten, Pachten und Leasing von T€ 26.158 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 4.916 (18,8 %) auf T€ 31.074 im
Geschiiftsjahr 2012 und der Aufwendungen fiir Zeitarbeit und freie Mitarbeiter von T€ 20.228 im Geschiftsjahr 2011
um T€ 6.441 (31,8 %) auf T€ 26.669 im Geschiftsjahr 2012.

Dariiber hinaus stiegen die Zufithrungen zu Riickstellungen von T€ 8.315 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 5.685
(68,4 %) auf T€ 14.000 im Geschiftsjahr 2012. Der Anstieg ergab sich in erster Linie aus Aufwendungen fiir
Gewiihrleistungen auf Grund des gestiegenen Umsatzvolumens und drohender Verluste aus schwebenden Geschiften.

Insgesamt sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Geschiftsjahr 2012 unterproportional im Verhiltnis zu

der Gesamtleistung gestiegen.
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Der Anstieg der Aufwendungen fiir Unternehmenskommunikation, Messen und sonstige Werbeaufwendungen von
T€ 33.080 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 12.275 (37,1 %) auf T€ 45.355 im Geschiftsjahr 2011 ergab sich in erster
Linie aus einer erhohten Messeprisenz.

Die Erhohung der Ausgangsfrachten und Verpackungen von T€26.216 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 8.754
(33,4 %) auf T€ 34.970 im Geschiftsjahr 2011 war auf den gestiegenen Umsatz und das damit verbundene hohere
Transportvolumen — sowohl aufgrund der gestiegenen Anzahl der verkauften Maschinen als auch der gestiegenen
Uberseetransporte — zuriickzufiihren.

Die steigenden Geschiftsvolumina fiihrten ebenfalls zu einer Erhchung der Reise- und Reprisentationsaufwendungen
von T€ 24.977 im Geschiiftsjahr 2010 um T€ 4.791 (19,2 %) auf T€ 29.768 im Geschiftsjahr 2011.

Die Erhohung der Jahresabschluss-, Rechts- und Beratungsaufwendungen von T€ 15.706 im Geschiftsjahr 2010 um
T€ 4.694 (29,9 %) auf T€ 20.400 im Geschiftsjahr 2011 resultierte im Wesentlichen aus hoheren Beratungsleistungen
im Bereich ,,Energy Solutions* fiir den Vollzug von Projekten.

Die Aufwendungen fiir Zeitarbeit und freie Mitarbeiter wurden erstmalig im Konzernabschluss 2012 getrennt darge-
stellt. In den Konzernabschliissen 2011 und 2010 wurden diese Aufwendungen bei den sonstigen fremden Dienst-
leistungen gezeigt. Die oben stehende Tabelle enthilt fiir das Geschiftsjahr 2011 die getrennten Werte aus dem
Konzernabschluss 2012. Der fiir das Geschiftsjahr 2010 angegebene Wert von T€ 22.023 unter den sonstigen fremden
Dienstleistungen enthilt einen Aufwand von T€ 5.156 fiir Zeitarbeit und freie Mitarbeiter. Dieser Aufwand stieg von
T€ 5.156 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 15.072 (292,3 %) auf T€ 20.228 im Geschiftsjahr 2011 aufgrund der hoheren
Gesamtleistung. Im Geschiftsjahr 2010 fielen relativ geringe Aufwendungen fiir Zeitarbeit an, da die Zeitarbeit im
Rahmen der Wirtschaftskrise vollstindig abgebaut wurde, und Zeitarbeiter erst im Laufe des Jahres 2010 wieder einge-
stellt wurden.

Insgesamt sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Geschéftsjahr 2011 iiberproportional im Verhiltnis zu
der Gesamtleistung gestiegen.
Ergebnis der betrieblichen Titigkeit (EBIT)

Das Ergebnis der betrieblichen Tiétigkeit des GILDEMEISTER-Konzerns erhohte sich von T€ 44.980 im Geschiftsjahr
2010 um T€67.517 (150,1 %) auf T€ 112.497 im Geschiftsjahr 2011 und weiter um T€20.418 (18,1 %) auf
T€ 132.915 im Geschiftsjahr 2012. Diese Entwicklung war hauptsichlich auf die Erhohung des Geschiftsvolumens
sowie den unterproportionalen Anstieg der Material- und Personalaufwendungen im Laufe der drei Geschiftsjahre
zuriickzufiihren.

Die Aufteilung des Ergebnisses der betrieblichen Tétigkeit nach Segmenten stellte sich wie folgt dar:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(gepriift, falls nicht anders angegeben)
Werkzeugmaschinen . ............ . i 69.318 73.347 6.216
Industrielle Dienstleistungen ! .. ... .. .. . 88.446 56.920 59.080
COTPOrate SEIVICES . .« . vttt ettt e e e e e e e e —25.467 —17.510 —20.341
GeSaME 2 . ... 132.915 112.497 44.980

! Die Werte fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen fiir das Geschiftsjahr 2010 sind dem Konzernabschluss 2011 entnommen und
weichen von der im Konzernabschluss 2010 enthaltenen Segmentberichterstattung ab (siehe ,, Vergleichbarkeit der in dem Konzern-
zwischenabschluss bzw. den Konzernabschliissen enthaltenen Finanzangaben — Verinderung der Segmentberichterstattung ).

2 Ungepriifte Angabe. Die Angaben zu den einzelnen Segmenten in dieser Tabelle sind vor der Uberleitung (2012: T€ 618; 2011:
T€ - 260; 2010: T€ 25) auf das konsolidierte Ergebnis der betrieblichen Titigkeit des GILDEMEISTER-Konzerns.

Das Ergebnis der betrieblichen Titigkeit des Segments Werkzeugmaschinen verringerte sich von T€ 73.347 im
Geschiftsjahr 2011 um T€ 4.029 (5,5 %) auf T€ 69.318 im Geschiftsjahr 2012. Das Ergebnis war durch den lokalen
Wettbewerbsdruck in einigen Mérkten in diesem Segment belastet; fertige Erzeugnisse konnten zudem teilweise stich-
tagsbedingt nicht mehr rechtzeitig geliefert werden.

Im Geschiftsjahr 2010 ist das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit des Segments Werkzeugmaschinen von T€ 6.216
um T€ 67.131 (1.080,0 %) auf T€ 73.347 im Geschiftsjahr 2011 stark gestiegen. Dieser Anstieg war in erster Linie auf
die deutlich hoheren Umsatzerl6se in diesem Segment zuriickzufiihren.

92



Das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit des Segments Industrielle Dienstleistungen erhohte sich von T€ 56.920 im
Geschiftsjahr 2011 um T€ 31.526 (55,4 %) auf T€ 88.446 im Geschiftsjahr 2012. Diese Entwicklung war auf ein bes-
seres Ergebnis sowohl im Bereich Services (T€ 118.753 im Geschiftsjahr 2012 gegeniiber T€ 99.677 im Vorjahr) als
auch im Bereich Energy Solutions (T€—30.307 im Geschiftsjahr 2012 gegeniiber T€ —42.757 im Vorjahr)
zuriickzufithren. Der Anstieg im Bereich Services war in erster Linie auf die deutlich hoheren Umsatzerlose
zuriickzufithren. Das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit im Bereich Energy Solutions ist neben dem reduzierten
Umsatzvolumen, Rechts- und Beratungskosten sowie Nachlaufkosten fiir bestehende Parks auch auf Investitionen im
Rahmen der strategischen Neuausrichtung des Bereichs zurtickzufiihren.

Im Geschiftsjahr 2010 ist das Ergebnis der betrieblichen Titigkeit des Segments Industrielle Dienstleistungen
von T€ 59.080 um T€ 2.160 (3,7 %) auf T€ 56.920 im Geschiftsjahr 2011 leicht zuriickgegangen. Dieser Riickgang
resultierte hauptsidchlich aus dem deutlich riickldufigen Ergebnis im Bereich Energy Solutions von T€ 428 im
Geschiftsjahr 2010 auf T€ —42.757 im Geschiftsjahr 2011. Dies war auf den starken Riickgang der Umsatzerlose
sowie Mehraufwendungen bei der Fertigstellung von Projekten sowie Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang
mit den Closings in diesem Segment zuriickzufiihren. Zudem belasteten Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
sowie die Weiterentwicklung der Speichertechnologien das Ergebnis. Die riickldufige Entwicklung im Bereich Energy
Solutions wurde fast vollumfinglich von dem Anstieg des Ergebnisses im Bereich Services von T€ 58.652 im
Geschiiftsjahr 2010 auf T€ 99.677 im Geschiftsjahr 2012 kompensiert.

Das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit des Segments Corporate Services sank von T€ —17.510 im Geschiftsjahr
2011 um T€ - 7.957 (45,4 %) auf T€ — 25.467 im Geschiiftsjahr 2012. Urséchlich hierfiir waren in erster Linie hohere
Personalaufwendungen sowie Projektkosten fiir die internationale Ausrichtung des Konzerns und fiir die Moder-
nisierung am Standort Bielefeld.

Im Geschiftsjahr 2010 hat sich das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit des Segments Corporate Services
von T€ —20.341 um T€ 2.831 (13,9 %) auf T€ — 17.510 im Geschiftsjahr 2011 verbessert.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis von GILDEMEISTER hat sich von T€ —46.076 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 32.336 (70,3 %) auf
T€ - 13.740 im Geschiftsjahr 2012 deutlich verbessert, nachdem es im Geschiftsjahr 2010 von T€ —38.045 um
T€ 8.031 (21,1 %) auf T€ — 46.076 im Geschiftsjahr 2011 leicht gesunken war. Das Finanzergebnis errechnete sich wie
folgt:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(gepriift)
Finanzertrige ........ ... .. .. . . . 3.129 3.114 2.403
ZINSEITAZE . ..ottt et 1.710 1.905 1.281
Sonstige Ertrige ....... ... .. 1.419 1.209 1.122
Finanzaufwendungen .......... ... . ... ... .. ... ... ... 16.869 49.190 40.448
Zinsaufwendungen . ......... .. 14.133 27.925 34.288
Zinsaufwand aus Pensionsriickstellungen . .. ......... ... ... ... .. ... 1.551 1.914 2.004
Sonstige Finanzaufwendungen . ......... ... ... .. ... .. ... .. ... 1.185 19.351 4.156
Finanzergebmis .......... ... ... .. ... .. —13.740 —46.076 —38.045

Das Finanzergebnis in den Geschiftsjahren 2012, 2011 und 2010 wurde vor allem durch die Umfinanzierung der
Finanzverbindlichkeiten im Geschiftsjahr 2011 beeinflusst. Dabei wurde der Emissionserlos aus zwei im Geschéftsjahr
2011 durchgefiihrten Kapitalerhthungen zur vorzeitigen Riickfithrung von Schuldscheindarlehen mit einem Gesamt-
volumen von T€ 201.500 verwendet. Daraus resultierte eine erhebliche Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten des
GILDEMEISTER-Konzerns.

Des Weiteren wurden die Kreditfazilititen des Konzerns neu strukturiert. Im Zusammenhang mit der Riickfithrung der
Schuldscheindarlehen wurde eine Zinssicherung vorzeitig aufgelost, was zu einmaligen Finanzaufwendungen von
T€ 12.445 fiihrte. Dariiber hinaus sind auBerplanmifig Transaktionskosten in Hohe von T€ 1.039 im Zusammenhang
mit der Riickfithrung der Schuldscheindarlehen sowie T€ 2.979 im Zusammenhang mit der neuen Strukturierung von
anderen Kreditfazilititen aufgelost worden (siehe ,,— Liquiditit und Kapitalausstattung — Schulden*). Diese Betrige
wurden unter den sonstigen Finanzaufwendungen im Geschéftsjahr 2011 erfasst.
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Die Finanzertrige sind mit T€ 3.129 im Geschiftsjahr 2012, T€3.114 im Geschiftsjahr 2011 und T€ 2.403 im
Geschiftsjahr 2010 weitgehend konstant geblieben.

Die Finanzaufwendungen haben sich von T€ 49.190 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 32.321 (65,7 %) auf T€ 16.869 im
Geschiftsjahr 2012 deutlich verringert. Diese Entwicklung war in erster Linie auf die geringeren Zinsaufwendungen
von T€ 14.133 im Geschiftsjahr 2012 im Vergleich zu T€ 27.925 im Geschiftsjahr 2011 zuriickzufithren. Der
Riickgang der Zinsaufwendungen resultierte hauptséchlich aus der deutlichen Verringerung der kurz- und langfristigen
Finanzschulden von T€ 33.998 zum 31. Dezember 2011 auf T€ 12.269 zum 31. Dezember 2012. Zudem war im
Geschiiftsjahr 2011 der Einmaleffekt der oben beschriebenen sonstigen Finanzaufwendungen im Zusammenhang mit
der neuen Strukturierung der Fremdfinanzierung des GILDEMEISTER-Konzerns enthalten (siehe ,,— Liquiditdt und
Kapitalausstattung — Finanzschulden ).

Die Finanzaufwendungen haben sich von T€ 40.448 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 8.742 (21,6 %) auf T€ 49.190 im
Geschiftsjahr 2011 erhoht. Die Verschlechterung des Finanzergebnisses im Geschiftsjahr 2011 gegeniiber dem
Geschiftsjahr 2010 wurde fast ausschlieBlich durch den Einmaleffekt der oben beschriebenen sonstigen
Finanzaufwendungen im Zusammenhang mit der neuen Strukturierung der Fremdfinanzierung des GILDEMEISTER-
Konzerns im Geschiftsjahr 2011 gepréigt. Dabei stiegen die sonstigen Finanzaufwendungen von T€ 4.156 im
Geschiiftsjahr 2010 um T€ 15.195 (365,6 %) auf T€ 19.351 im Geschéftsjahr 2011. Ein Riickgang der Zinsaufwendun-
gen von T€ 34.288 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 6.363 (18,6 %) auf T€ 27.925 im Geschiftsjahr 2011 hat die hoheren
sonstigen Finanzaufwendungen nur zum Teil kompensiert.

Ertragsteuern

Die Steueraufwendungen des GILDEMEISTER-Konzerns stiegen von T€ 2.232 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 19.122
(856,7 %) auf T€ 21.354 im Geschiftsjahr 2011 und weiter um T€ 16.384 (76,7 %) auf T€ 37.738 im Geschiftsjahr
2012 aufgrund der deutlichen Verbesserung des Ergebnisses vor Steuern im Laufe der drei Geschiftsjahre. Die Steuer-
quote betrug im Geschiftsjahr 2012 31,4 % (2011: 31,9 %; 2010: 34,2 %). Die Position errechnete sich wie folgt:

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(gepriift)

Laufende Steuern 41.160 21.660 6.869
davonInland . ........ .. ... .. 22.756 9.898 1.510
davon Ausland . ....... ... 18.404 11.762 5.359

Latente Steuern . ... ........... . ... . e —3.422 —306 —4.637
davonInland . ........ ... .. .. —840 2.680 —2.539
davon Ausland . ........ . —2.582 —2.986 —2.098

GeSAML . .. ... 37.738 21.354 2.232

Die laufenden Steuern erhohten sich von T€ 6.869 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 14.791 (215,3 %) auf T€ 21.660 im
Geschiiftsjahr 2011 und weiter um T€ 19.500 (90,0 %) auf T€ 41.160 im Geschiftsjahr 2012. Dies lag in erster Linie an
dem Anstieg des Ergebnisses vor Steuern in den betroffenen Geschiftsjahren.

Die latenten Steuern betrugen im Geschiftsjahr 2012 T€ — 3.422 im Vergleich zu T€ — 306 im Geschiftsjahr 2011 und
T€ — 4.637 im Geschiiftsjahr 2010.

Liquiditat und Kapitalausstattung
Uberblick

GILDEMEISTER deckt seinen Kapitalbedarf aus dem operativen Cashflow sowie der Aufnahme von kurz- und lang-
fristigen Finanzierungen. Die wesentlichen Bestandteile der Fremdfinanzierung sind syndizierte Kredite sowie Forde-
rungsverkaufsprogramme im Rahmen von Factoring-Vertrdgen. Die Finanzierung des GILDEMEISTER-Konzerns
erfolgt grundsitzlich zentral. Nur wenn Konzernfinanzierungen aufgrund von gesetzlichen Rahmenbedingungen nicht
vorteilhaft sind, werden in Einzelfillen lokale Finanzierungen abgeschlossen. Cash-Pooling wird genutzt, um die
Liquiditétsiiberschiisse von Tochtergesellschaften kostengiinstig im Konzern einzusetzen.
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Konzern-Kapitalflussrechnungen

Die zahlungswirksame Verinderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente des GILDEMEISTER-
Konzerns betrug fiir den Sechsmonatszeitraum 2013 T€ — 83.054 und fiir das Geschiftsjahr 2012 T€ 66.550 (2011:
T€ - 6.339; 2010: T€ 25.906).

Die nachfolgende Tabelle zeigt die zusammengefassten Konzern-Kapitalflussrechnungen von GILDEMEISTER fiir die
jeweils zum 30. Juni 2013 und 2012 endenden Sechsmonatszeitrdume. Diese Finanzinformationen sind dem
ungepriiften Konzernzwischenabschluss des GILDEMEISTER-Konzerns fiir den zum 30. Juni 2013 endenden Sechs-
monatszeitraum entnommen, der durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen ist.

1. Januar bis 30. Juni

2013 2012
in T€
(ungepriift)

Cashflow aus der betrieblichen Tétigkeit
Ergebnis vor Steuern (EBT) .. .. ..ot 44212 38.203
Ertrag@SsteuCTIl .« . . o .ottt ettt e et e e e e e —13.705 —12.034
ADbSChIeibUNZeN . .. ..o 22.636 19.320
Verdnderung der latenten StEUSTN .. ... ... ittt —2.624 —4.060
Verinderung der langfristigen Riickstellungen .............. ... ... ... ... ... ..... —4.132 834
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdge ........................... 945 —1.411
Verianderung der kurzfristigen Riickstellungen ......... ... ... ... .. ... ... ... ..... —5.154 —1.002
Verinderung der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

AKLIVA . oo —62.176 —97.884
Verinderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

PasSIVa .. 20.154 4474

—40.152  —53.560

Cashflow aus der Investitionstéitigkeit
Auszahlung fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte, das Sachanlagevermdgen

und das Finanzanlagevermogen . ... ........u ittt —36.010 —24.553
Cashflow aus der Ubernahme der Beherrschung iiber Tochterunternehmen .. ............. —6.755 0
Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstinden des Anlagevermogens . ................. 618 592

—42.147 —23.961

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Einzahlung / Auszahlung fiir die Aufnahme / Tilgung von Finanzschulden ............... 16.672 51.606
Gezahlte Dividende .. ... ... ... —20427  —14.591
Auszahlungen fiir Anderungen der Eigentumsanteile an Tochterunternehmen . . ........... 0 —2.500
Verinderungen des Konsolidierungskreises . ............oouiiii ... 0 6.646
Einzahlung von Minderheitenanteilseigner ............. ... ... ... .. ... 3.000 0

—1755 41.161
Zahlungswirksame Veranderungen ... ... ..........ouiononninennen .. —83.054  —36.360
Auswirkungen von Wechselkursinderungen auf den Finanzmittelfonds ................. —1.552 —108
Zahlungsmittel und Zahlungsidquivalente zum 1. Januar . ......... ... ... ... ... ... .. 173.328 105.151
Zahlungsmittel und Zahlungsdaquivalente zum 30. Juni . .. ....... ... . ... oo, 88.722 68.683

Cashflow aus der betrieblichen Tdtigkeit

Vergleich der zum 30. Juni 2013 und 2012 endenden Sechsmonatszeitriume

Der Anstieg des Ergebnisses vor Steuern von T€ 38.203 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 6.009 (15,7 %) auf
T€ 44.212 im Sechsmonatszeitraum 2013 wurde durch geringere Kapitalabfliisse aus Veridnderungen der Positionen der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten von T€ 82.330 im Sechsmonatszeitraum 2013 im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum (T€ 93.410) ergénzt.
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Der Mittelabfluss aus Verdnderungen der Positionen der Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten im Sechsmonats-
zeitraum 2013 ergab sich hauptsichlich aus Mittelabfliissen aus dem Anstieg der Vorrite (T€ 69.972) sowie aus den
iibrigen Passiva (T€ 34.461). Der Mittelzufluss aus dem Abbau der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von T€8.681 und dem Aufbau der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
T€ 14.307 konnte dies nicht kompensieren. Auch im Sechsmonatszeitraum 2012 resultierte der starke Mittelabfluss in
erster Linie aus Verdnderungen der Vermogenswerte durch den Aufbau der Vorrite (T€ 79.214) sowie der iibrigen
Aktiva (T€ 15.881).

Cashflow aus der Investitionstiitigkeit

Vergleich der zum 30. Juni 2013 und 2012 endenden Sechsmonatszeitrdume

Der Zahlungsmittelabfluss von GILDEMEISTER aus Investitionstitigkeit hat sich von T€ 23.961 im Sechsmonatszeit-
raum 2012 um T€ 18.186 (75,9 %) auf T€42.147 im Sechsmonatszeitraum 2013 erhoht. Die Auszahlungen fiir
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte erhohten sich von T€ 24.550 im Sechsmonatszeitraum
2012 auf T€ 34.418 im Sechsmonatszeitraum 2013 und betrafen im Wesentlichen den Kapazititsausbau des Spare
Parts-Centers in Geretsried und den Erwerb des Grundstiicks fiir die zukiinftige Europazentrale in Winterthur
(Schweiz).

Dariiber hinaus resultierte im ersten Halbjahr 2013 ein Zahlungsmittelabfluss in Hohe von T€ 6.755 aus dem Erwerb
von 100 % der Anteile an der Micron S.P.A., Veggiano (Italien).

Cashflow aus der Finanzierungstdtigkeit

Vergleich der zum 30. Juni 2013 und 2012 endenden Sechsmonatszeitrdume

Der Cashflow aus Finanzierungstitigkeit des GILDEMEISTER-Konzerns hat sich von einem Mittelzufluss in Hohe
von T€41.161 im Sechsmonatszeitraum 2012 um T€ 41.916 auf einen Mittelabfluss in Hohe von T€ 755 im Sechs-
monatszeitraum 2013 entwickelt. Diese Verinderung resultierte im Wesentlichen aus einem geringeren Netto-
Mittelzufluss aus der Aufnahme und Tilgung von Finanzschulden im Sechsmonatszeitraum 2013 sowie aus einem
hoheren Zahlungsmittelabfluss fiir die Dividendenausschiittung in Hohe von T€ 20.427 fiir das Geschiftsjahr 2012. Der
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit im Sechsmonatszeitraum 2012 wurde hauptsichlich von dem Netto-Mittelzufluss
aus der Aufnahme und Tilgung von Finanzschulden in Hohe von T€ 51.606 geprigt. Dariiber hinaus ergab sich im
Sechsmonatszeitraum 2012 ein Mittelabfluss aus der Dividendenausschiittung fiir das Geschiftsjahr 2011 in Hohe von
T€ 14.591. Aus den Verdnderungen des Konsolidierungskreises ergab sich Zahlungsmittelabfluss im Sechsmonatszeit-
raum 2012 in Hohe von T€ 6.646.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Konzern-Kapitalflussrechnungen von GILDEMEISTER fiir die jeweils zum
31. Dezember 2012, 2011 und 2010 endenden Geschiftsjahre. Diese Finanzinformationen sind den gepriiften
Konzernabschliissen des GILDEMEISTER-Konzerns fiir die zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 endenden
Geschiftsjahre entnommen, die durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind.

1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(gepriift)

Cashflow aus der betrieblichen Titigkeit

Ergebnis vor Steuern (EBT) ......... ... ... ... ... ... .. ... .. ... 120.097 66.893 6.532
Abschreibungen . ...... ... ... 40.913 33.605 29.456
Finanzergebnis . ...... ... ... ... 13.740 46.076 38.045
Veridnderung der langfristigen Riickstellungen ......................... 2.655 —17.878 —14.093
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage / Aufwendungen .................. —5.378 —10 694
Verinderung der kurzfristigen Riickstellungen ......................... 15.721 22.788 8.788
Ergebnis aus dem Abgang von Vermogenswerten des Anlagevermogens . . . . . —358 958 —1.740
ErtragssteuererstattUngen . ... ... .....o.ouonin ot 2.128 228 273
Gezahlte Ertragsteuern . ... ........o.uuiin i —24.423 —19.020 —12.334
Erhaltene Zinsen . .......... .. e 1.342 1.060 878
Gezahlte ZIinSen . ... ......... ittt —17.836 —27.095 —33.221
Erhaltene Dividende . ............. ... .. i 1.181 959 799

Veridnderungen der Positionen der Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten
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1. Januar bis 31. Dezember

2012 2011 2010
in T€
(gepriift)
VOITALE . ..ot —14.587 —40.986  —12.693
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ....................... 28.884 90.499 —61.018
Ubrige Aktiva, soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstitigkeit . . .. —19.698 —34.606  —52.296
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ................... —5.432 —2.550 122.474
Ubrige Passiva, soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstitigkeit . . . . 29.798 30.077 54.072

168.747 160.998 74.616

Cashflow aus der Investitionstitigkeit
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen und immateriellen Ver-

MOZENSWETLRIL .+ . o ettt ettt et et e e e et et 2.237 3.755 4.408
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen .............. —56.297 —44.117 —22.285
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen . ... ... —15.545 —25.514 —11.512
Cashflow aus der Ubernahme der Beherrschung von Tochterunternehmen . . . . 6.646 - -
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen ............. - —14.806  —10.976

—62.959 —80.682  —40.365
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Einzahlungen aus Kapitalerhdhungen .. .............. ... .. ... .. ... .... - 220.047 -
Auszahlungen fiir die Kosten der Kapitalerhéhung ...................... - —6.352 -
Auszahlung fiir die Riickfithrung der Schuldscheindarlehen ............... - —201.500 -
Auszahlungen fiir Tilgung von Finanzschulden ......................... —19.907 —86.083 —3.787
Auszahlung fiir den Kauf eigener Aktien ........... ... ... ... ... .... - —20.686 -
Auszahlung / Einzahlung aus Anderungen der Eigentumsanteile an Tochter-

unternehmen . ......... ... —4.740 7.919 -

Gezahlte Dividenden . .. ....... .. .. —14.591 - —4.558

—39.238 —86.655 —8.345
Zahlungswirksame Verdnderung ................. ... . ... i 66.550 —6.339 25.906
Auswirkungen von Konsolidierungskreisianderungen auf den Finanzmittel-

fonds ..o 281 - -
Auswirkungen von Wechselkursdnderungen auf den Finanzmittelfonds . . . . .. 1.346 —279 1.423
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 1. Januar ............. 105.151 111.769 84.440
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléiquivalente zum 31. Dezember . . . ... 173.328 105.151 111.769

Cashflow aus der betrieblichen Tiitigkeit

Vergleich der zum 31. Dezember 2012 und 2011 endenden Geschiftsjahre

Der starke Anstieg des Ergebnisses vor Steuern von T€ 66.893 im Geschiiftsjahr 2011 um T€ 53.204 (79,5 %) auf
T€ 120.097 im Geschiftsjahr 2012 wurde zum erheblichen Teil durch geringere Kapitalzufliisse aus Verdnderungen der
Positionen der Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten von T€ 18.965 im Geschiftsjahr 2012 im Vergleich zum
Vorjahr (T€ 42.434) kompensiert. Daraus resultierte ein leichter Anstieg des Cashflows aus der betrieblichen Tétigkeit
von T€ 160.998 im Geschiftsjahr 2011 um T€ 7.749 auf T€ 168.747 im Geschiftsjahr 2012.

Der Kapitalzufluss aus Verdnderungen der Positionen der Vermdgenswerte und der Verbindlichkeiten im Geschéftsjahr
2012 ergab sich hauptsichlich aus Mittelzufliissen aus dem Abbau der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(T€ 28.884) sowie aus den iibrigen Passiva (insbesondere dem Anstieg der erhaltenen Anzahlungen im Wesentlichen
fiir Werkzeugmaschinen in Hohe von T€ 28.018), die nur zum Teil durch Mittelabfliisse aus einem aus der Zunahme
des Geschiftsvolumens resultierenden Anstieg der Vorrite (T€ — 14.587) sowie aus den tibrigen Aktiva (T€ — 19.698)
kompensiert wurden. Im Geschiftsjahr 2011 resultierte der starke Mittelzufluss aus Verdnderungen der Vermdgens-
werte und der Verbindlichkeiten in erster Linie aus dem Abbau der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(T€90.499) sowie aus den iibrigen Passiva (insbesondere den erhaltenen Anzahlungen in Hohe von T€ 30.752), die
zum Teil durch Mittelabfliisse durch den Aufbau der Vorrite (T€ —40.986) sowie der iibrigen Aktiva (T€ — 34.606)
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kompensiert wurden. Der Mittelzufluss aus dem Abbau der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in beiden
Geschiiftsjahren resultierte iiberwiegend aus einer Ausweitung des Factoringvolumens sowie im Geschiftsjahr 2011
aus hohen Zahlungseingédngen der Energy-Solutions-Projekte.

Der Mittelabfluss aus dem Saldo von Finanzergebnis sowie erhaltener und gezahlter Zinsen von T€ -2.754 im
Geschiftsjahr 2012 stand einem Mittelzufluss im Saldo von T€ 20.041 im Geschiftsjahr 2011 gegeniiber. Diese
Abweichung resultierte insbesondere aus einem Einmaleffekt im Geschiftsjahr 2011 in Hohe von T€ 12.445, der sich
aus der ergebniswirksamen Auflosung der Zinssicherung in Verbindung mit der Ablosung der Schuldscheindarlehen
ergab (siehe ,— Finanzschulden — Schuldscheindarlehen*). Dariiber hinaus wurden im Geschéftsjahr 2011
auBerplanmiéBig Transaktionskosten fiir zuriickgefiihrte Kreditfazilititen und Schuldscheindarlehen in Hohe von
T€ 4.018 ergebnisvermindernd aufgelost.

Vergleich der zum 31. Dezember 2011 und 2010 endenden Geschiftsjahre

Ausgehend von dem starken Anstieg des Ergebnisses vor Steuern von T€6.532 im Geschiftsjahr 2010 um
T€ 60.361 auf T€ 66.893 im Geschiftsjahr 2011 erhohte sich der Cashflow aus betrieblicher Téatigkeit deutlich von
T€ 74.616 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 86.382 (115,8 %) auf T€ 160.998 im Geschiftsjahr 2011. Die Entwicklung
der zahlungsunwirksamen Veridnderungen der lang- und kurzfristigen Riickstellungen sowie der sonstigen zahlungs-
unwirksamen Ertrige und Aufwendungen von im Saldo T€ 14.900 im Geschiftsjahr 2011 (Vorjahr T€ — 4.611) spielte
auch eine Rolle bei dem Anstieg des operativen Cashflows. Der geringere Kapitalzufluss aus den Verdnderungen der
Positionen der Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten von T€ 42.434 im Geschiftsjahr 2011 im Vergleich zu
T€ 50.539 im Geschiftsjahr 2010 und der hohere Kapitalabfluss aus gezahlten Ertragsteuern von T€ —19.020 im
Geschiftsjahr 2011 im Vergleich zu T€ — 12.334 im Geschiftsjahr 2010 wurden durch den hoheren Mittelzufluss aus
dem Saldo von Finanzergebnis sowie erhaltener und gezahlter Zinsen in Hohe von T€ 20.041 im Geschiftsjahr 2011
gegeniiber T€ 5.702 im Geschiftsjahr 2010 weitgehend kompensiert.

Cashflow aus der Investitionstiitigkeit

Vergleich der zum 31. Dezember 2012 und 2011 endenden Geschiftsjahre

Der Zahlungsmittelabfluss von GILDEMEISTER aus Investitionstitigkeit hat sich von T€ — 80.682 im Geschiftsjahr
2011 um T€ 17.723 (22,0 %) auf T€ - 62.959 im Geschiftsjahr 2012 verringert. Dies resultierte in erster Linie aus
einer Investition in das Finanzanlagevermogen in Hohe von T€ 14.806 im Geschiftsjahr 2011. Diese betraf den Erwerb
weiterer Anteile an der Mori Seiki Co. Ltd., Nagoya, die unter den Beteiligungen ausgewiesen werden. Im
Geschiftsjahr 2012 wurden keine Investitionen in das Finanzanlagevermdgen getétigt. Dariiber hinaus ergab sich im
Geschiiftsjahr 2012 ein Mittelzufluss von T€ 6.646 aus der Ubernahme der Beherrschung von Tochterunternehmen;
dies betraf die europdischen Mori Seiki Vertriebs- und Servicegesellschaften in Italien, Spanien, dem Vereinigten
Konigreich, Frankreich und Schweden, die im Geschiftsjahr 2012 erstmals in den Konsolidierungskreis aufgenommen
wurden. Die Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen stiegen auf T€ 56.297 im Geschiéftsjahr 2012
im Vergleich zum Vorjahr (T€ 44.117) und betrafen insbesondere Investitionen an den Produktionsstandorten Seebach
und Bielefeld sowie in Geretsried. Dieser Anstieg wurde jedoch von einem Riickgang der Auszahlungen fiir
Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen (T€ 15.545 im Geschiftsjahr 2012 gegeniiber T€ 25.514 im
Geschiiftsjahr 2011) weitestgehend kompensiert.

Vergleich der zum 31. Dezember 2011 und 2010 endenden Geschiftsjahre

Der Zahlungsmittelabfluss aus Investitionstitigkeit erhohte sich von T€-40.365 im Geschiftsjahr 2010 um
T€ - 40.317 (99,9 %) auf T€ — 80.682 im Geschiftsjahr 2011. Diese Erhohung ergab sich in erster Linie aus hoheren
Investitionsvolumina in allen Bereichen im Geschiftsjahr 2011 gegeniiber dem Vorjahr. Somit stiegen die Aus-
zahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen von T€22.285 im Geschiftsjahr 2010 um
T€ 21.832 (98,0 %) auf T€ 44.117 im Geschiftsjahr 2011, die Investitionen in das Immaterielle Anlagevermdgen von
T€ 11.512 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 14.002 (121,6 %) auf T€ 25.514 im Geschiéftsjahr 2011 und die Investitionen
in das Finanzanlagevermogen von T€ 10.976 im Geschiftsjahr 2010 um T€ 3.830 (34,9 %) auf T€ 14.806 im
Geschiftsjahr 2011. Die hoheren Investitionen resultierten im Wesentlichen aus der Ausweitung der weltweiten
Vertriebs- und Serviceprisenz. Dariiber hinaus wurden Investitionen nachgeholt, die in den voran gegangenen Jahren
auf Grund der weltweiten Wirtschaftskrise bewusst nicht getitigt wurden.
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Cashflow aus der Finanzierungstditigkeit

Vergleich der zum 31. Dezember 2012 und 2011 endenden Geschéftsjahre

Der Zahlungsmittelabfluss aus Finanzierungstitigkeit des GILDEMEISTER-Konzerns hat sich von T€ — 86.655 im
Geschiftsjahr 2011 um T€ 47.417 (54,7 %) auf T€ — 39.238 im Geschiftsjahr 2012 verringert. Der Zahlungsmittelab-
fluss im Geschiftsjahr 2012 betraf im Wesentlichen die Tilgung von Finanzschulden in Hohe von T€ 19.907 und die
Dividendenausschiittung fiir das Geschiftsjahr 2011 in Hohe von T€ 14.591. Der Cashflow aus Finanzierungstitigkeit
im Geschiftsjahr 2011 wurde hauptséchlich von einer Umfinanzierung des Konzerns geprigt. Dabei wurde der Erlos
aus zwei Kapitalerhohungen in Hohe von T€ 220.047 sowie weitere Barmittel zur vollstindigen Riickfithrung von
Schuldscheindarlehen in einer Gesamthohe von T€ 201.500 sowie zur Tilgung von Finanzschulden in Hohe von
T€ 86.083 verwendet. Dariiber hinaus ergab sich im Geschiftsjahr 2011 ein Mittelabfluss aus dem Kauf eigener Aktien
in Hohe von T€ 20.686.

Vergleich der zum 31. Dezember 2011 und 2010 endenden Geschiiftsjahre

Der Cashflow von GILDEMEISTER aus Finanzierungstitigkeit hat sich von T€ —8.345 im Geschiéftsjahr 2010 um
T€—78.310 (938,4 %) auf T€ — 86.655 im Geschiftsjahr 2011 verdndert. Ursdchlich hierfiir war in erster Linie die
oben beschriebene Umfinanzierung des GILDEMEISTER-Konzerns im Geschiftsjahr 2011. Durch die oben
beschriebene  Umfinanzierung  verringerten sich die kurz- und langfristigen Finanzschulden des
GILDEMEISTER-Konzerns von T€ 320.237 zum 31. Dezember 2010 auf T€ 33.998 zum 31. Dezember 2011, und
gleichzeitig stieg das Eigenkapital von T€ 412.893 zum 31. Dezember 2010 auf T€ 655.158 zum 31. Dezember 2011.

Im Geschiftsjahr 2010 ergaben sich lediglich Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzschulden in Hohe von
T€ 3.787 sowie fiir gezahlte Dividenden in Hohe von T€ 4.558.
Liquiditdt

Die Liquiditidt des GILDEMEISTER-Konzerns zum 30. Juni 2013 sowie zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010
stellte sich wie folgt dar:

Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift, sofern nicht anders angegeben)

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente . . . . . ... 88.722 173.328 105.151 111.769
Freie Barlinien ............ ... ... ... .. ... 202.008 226.323 221.974 156.427
Freie Linien (Avale, Wechsel und Factoring) ' . ....... 266.674 238.347 206.991 131.289
Gesamt .......... .. ... .. 557.404 637.998 534.116 399.485

I Ungepriifte Angaben.

Der Riickgang der liquiden Mittel zum 30. Juni 2013 gegeniiber dem Jahresende 2012 entsprach der Verringerung der
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die wiederum auf die zahlungswirksame Verdnderung des Cashflows in
Hohe von T€ — 83.054 im Sechsmonatszeitraum 2013 zuriickzufiihren war. Die Erhhung der freien Linien fiir Avale,
Wechsel und Factoring zum 30. Juni 2013 resultierte im Wesentlichen aus einer geringeren Inanspruchnahme der zur
Verfiigung stehenden Avallinien im Rahmen des syndizierten Kredits (siehe ,,— Finanzschulden — Syndizierter Kredit*)
sowie der sonstigen Avallinien. Zudem wurden die zugesagten Factoring-Linien nicht vollumfinglich ausgeschopft.

Der Anstieg der liquiden Mittel zum 31. Dezember 2012 gegeniiber dem Vorjahr ergab sich in erster Linie aus der
Erhohung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente von T€ 105.151 zum 31. Dezember 2011 auf
T€ 173.328 zum 31. Dezember 2012, die wiederum aus der zahlungswirksamen Verinderung des Cashflows von
T€ 66.550 im Geschiftsjahr 2012 resultierte. Die Erhohung der freien Linien fiir Avale, Wechsel und Factoring ergab
sich insbesondere aus einer geringeren Inanspruchnahme der zur Verfiigung stehenden Avallinien. Zudem wurden die
zugesagten Factoring-Linien nicht vollumfinglich ausgeschopft.

Der leichte Riickgang der Zahlungsmittel zum 31. Dezember 2011 gegeniiber dem Jahresende 2010 entsprach der Ver-
ringerung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die wiederum auf die zahlungswirksame Veridnderung
des Cashflows in Hohe von T€ — 6.339 im Geschiiftsjahr 2011 zuriickzufiihren war. Die Erhohung der freien Linien fiir
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Avale, Wechsel und Factoring in 2011 resultierte im Wesentlichen aus einer zusitzlichen Avallinie im Rahmen des im
August 2011 geschlossenen syndizierten Kredits in Hohe von € 250 Mio. (siehe ,,— Finanzschulden — Syndizierter
Kredit*), die zum Stichtag nur teilweise in Anspruch genommen wurde.

Die Liquiditdt wird bei GILDEMEISTER durch eine Finanzplanung tiber 12 Monate gesteuert. Diese ermoglicht es,
prognostizierbare Defizite unter normalen Marktbedingungen zu marktiiblichen Konditionen zu finanzieren.
Mittelabfliisse resultieren im Wesentlichen aus der Finanzierung des Working Capital, der Investitionen und der Dec-
kung des Finanzbedarfs zur Absatzfinanzierung. Das Management wird regelméBig tiber Mittelzu- und -abfliisse sowie
Finanzierungsquellen informiert. Das Liquidititsrisiko, also das Risiko, dass GILDEMEISTER seinen finanziellen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann, wird durch Schaffung der notwendigen finanziellen Flexibilitdt im Rahmen
der bestehenden Finanzierungen und durch effektives Cash-Management begrenzt. Auf Basis der aktuellen Liquiditit-
splanung sind Liquidititsrisiken derzeit nicht erkennbar.

Die Fremdfinanzierung des GILDEMEISTER-Konzerns erfolgt im Wesentlichen im Rahmen eines syndizierten Kre-
dits mit einem Gesamtvolumen von € 450 Mio., weiterer, kleinerer Avallinien mit einem Volumen von insgesamt
€111,5 Mio. zum 30. Juni 2013 sowie langfristiger Darlehen und kurzfristiger bilateraler Finanzierungszusagen bei
einzelnen Tochtergesellschaften mit einem Volumen von insgesamt € 26,6 Mio. zum 30. Juni 2013. Ein weiterer
wesentlicher Bestandteil der Finanzierungsquellen sind Factoring-Vereinbarungen in Hohe von € 168,8 Mio. zum
30. Juni 2013.

Der erwartete Liquiditédtsbedarf von GILDEMEISTER fiir das laufende Geschéftsjahr 2013, den Zeitraum von 2014 bis
2016 und ab 2017 aus den vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und Tilgungszahlungen der originédren
finanziellen Verbindlichkeiten sowie aus den derivativen Finanzinstrumenten des GILDEMEISTER-Konzerns stellte
sich zum 31. Dezember 2012 wie in der nachfolgenden Tabelle gezeigt dar (ohne Beriicksichtigung der Verwendung
des Emissionserloses).

Buchwert

zum Cashflows Cashflows Cashflows
31. Dezember 2013 2014 - 2016 2017 - ff.
2012 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
in T€
(ungepriift)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
SttUten . ... 6.473 147 3.988 316 940 499 1.545
Verbindlichkeiten aus
Leasingverhiltnissen .............. 2.751 104 1.091 115 1.660 0 0
Diskontierte Kundenwechsel . ......... 5.796 0 5.108 0 688 0 0
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten ! ............... 360.605 16 360.146 22 320 81 139
Verbindlichkeiten aus Derivaten . . . .. .. 11.389 0 5.014 0 6.375 0 0
Gesamt ................ ... ....... 387.014 267 375.347 453 9.983 580 1.684

I Diese Position enthilt hauptsichlich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die zum 31. Dezember 2012 T€ 329.391
(kurzfristig) und T€ 237 (langfristig) betrugen.

Zum 30. Juni 2013 ergab sich im Vergleich zum 31. Dezember 2012 keine wesentliche Verinderung der in der oben
stehenden Tabelle angegebenen Positionen bzw. des erwarteten Liquidititsbedarfs des GILDEMEISTER-Konzerns.
Finanzschulden

Zum 30. Juni 2013 hatte der GILDEMEISTER-Konzern syndizierte Kredite in Hohe von T€ 19.495, sowie einige lang-
fristige Darlehen und kurzfristige bilaterale Darlehen einzelner Tochtergesellschaften in Hohe von T€5.103 in
Anspruch genommen.
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Die kurzfristigen und langfristigen Finanzschulden von GILDEMEISTER zum 30. Juni 2013 sowie zum 31. Dezember
2012, 2011 und 2010 stellten sich wie folgt dar:

Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Filligkeit innerhalb eines Jahres . . ....................... 23.148 3.987 12.390 93.421
Filligkeit zwischen einem und fiinf Jahren ................ 379 1.281 3.705 4.254
Filligkeit nach mehr als fiinf Jahren . .. ........ ... ... .... 1.072 1.205 8.631 9.454
Diskontierter Kundenwechsel
Filligkeit innerhalb eines Jahres . .. .......... ... ... ..... 7.731 5.108 7.102 6.636
Filligkeit zwischen einem und fiinf Jahren ................ 472 688 2.170 5.767
Falligkeit nach mehr als fiinf Jahren . .. ........ ... ... .... 0 0 0 0
Schuldscheindarlehen
Filligkeit innerhalb eines Jahres . .......... ... ... ... .... 0 0 0 0
Filligkeit zwischen einem und fiinf Jahren ................ 0 0 0 200.705
Filligkeit nach mehr als fiinf Jahren . .. ....... ... ... .... 0 0 0 0
Syndizierter Kredit

Am 3. August 2011 schloss die GILDEMEISTER AG einen Kreditvertrag iiber €450 Mio. mit einem Banken-
konsortium unter Beteiligung von COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG, Sumitomo Mitsui
Banking Corporation und der Unicredit Bank AG. Der Kreditvertrag hat eine Laufzeit bis zum 3. August 2016 und
umfasst eine revolvierende Kreditlinie iiber einen Betrag von € 200 Mio. sowie eine revolvierende Avallinie iiber einen
Betrag von €250 Mio. Weitere Kreditnehmerin unter dem Vertrag ist die GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH.
Garantiegeber unter dem Kreditvertrag sind die Gesellschaft, GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH,
GILDEMEISTER Drehmaschinen GmbH, GILDEMEISTER Partecipazioni S.r.l., GILDEMEISTER Italiana S.p.A.,
Deckel Maho Pfronten GmbH, Deckel Maho Seebach GmbH, Famot Pleszew Sp.z 0.0., DMG Vertriebs und Service
GmbH Deckel Maho Gildemeister und die a + f GmbH.

Die revolvierende Kreditlinie dient der Refinanzierung von ausstehenden Krediten unter dem alten Kreditvertrag und
nach deren vollstdndiger Riickzahlung der Finanzierung der allgemeinen betrieblichen Zwecke von GILDEMEISTER.
Die Kreditnehmer konnen die Kredite unter der revolvierenden Kreditlinie wahlweise auch im Wege von bilateralen
Krediten bis zu einer Maximalhohe von € 80 Mio. als Kontokorrentkredit oder bis zu einer Hohe von € 10 Mio. als
Kreditbesicherungsaval in Anspruch nehmen. Ausstehende Kreditbetrige sind jeweils am Ende einer Zinsperiode
zuriickzufithren bzw. mit neuen Ziehungen zu verrechnen. Die Verzinsung fiir Kredite in Euro bemisst sich im Grund-
satz nach dem der jeweiligen Zinsperiode (ein, drei oder sechs Monate) entsprechenden EURIBOR zuziiglich einer
vom dynamischen Verschuldungsgrad abhingigen Marge von 0,90 bis 2,3 % p. a. Bei einer bilateralen Inanspruch-
nahme konnen die Konditionen zwischen den Parteien im Grundsatz frei vereinbart werden.

Die revolvierende Avallinie kann ausschlieflich durch Bankavale in verschiedenen Ausformungen in Anspruch
genommen werden. Die Hohe der Avalprovision betrdgt in Abhédngigkeit vom dynamischen Verschuldungsgrad zwi-
schen 0,60 und 1,10 % p. a.

Der Kreditvertrag verpflichtet GILDEMEISTER zur Einhaltung von marktiiblichen Covenants. Unter anderem darf
GILDEMEISTER auf konsolidierter Basis einen dynamischen Verschuldungsgrad (Verhiltnis von Nettofinanzverbind-
lichkeiten zu EBITDA) sowie einen Zinsdeckungsgrad (Verhiltnis von EBITDA zu Brutto Zinsergebnis) nicht
iiberschreiten. Der Versto gegen eine dieser Bestimmungen kann ein Kiindigungsgrund sein, der seinerseits einen
Kiindigungsgrund insbesondere unter anderen Kredit- und Factoringvertrigen von GILDEMEISTER darstellen kann
(Cross Default). Der Kreditvertrag enthilt auch selbst eine Cross Default-Klausel und kann somit bei Uberschreiten
bestimmter Schwellenwerte gekiindigt werden, wenn unter anderen Kreditvertrigen ein Kiindigungsgrund eingetreten
ist. Im Kiindigungsfalle wiirde der ausstehende Kreditbetrag sofort féllig. Die Kreditgeber sind berechtigt, den Kredit-
vertrag aus als wichtig definierten Griinden zu kiindigen. Alle Covenants waren zum 30. Juni 2013 eingehalten.

Siehe ,, Wesentliche Vertrige — Finanzierungsvereinbarungen — Kreditvertrag vom 3. August 2011 “.
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Weitere Avallinien

GILDEMEISTER standen zum 30. Juni 2013 weitere Avallinien mit einem Gesamtvolumen von € 111,5 Mio.
(31. Dezember 2012: € 131,5 Mio.) zur Verfiigung. GILDEMEISTER benétigt fiir das operative Geschéft Avallinien,
um vor allem Biirgschaften fiir Anzahlungen und Gewihrleistungen ausstellen zu lassen. Im Wesentlichen bestehen die
Zusagen von in- und ausldndischen Kreditinstituten und Kreditversicherern gegeniiber der GILDEMEISTER AG.
Zudem gibt es eine Vielzahl bilateraler Zusagen lokaler Kreditinstitute gegeniiber in- und ausldndischen Tochtergesell-
schaften.

Schuldscheindarlehen

Drei Schuldscheindarlehen mit einem Gesamtvolumen von T€ 201.500 wurden im Geschiftsjahr 2011 unter Verwen-
dung des Emissionserloses aus zwei Kapitalerhohungen vollumféinglich zuriickgefiihrt. Die Schuldscheindarlehen hat-
ten eine Laufzeit bis 2013, und die daraus resultierenden Zinsrisiken wurden mit Zinsswaps abgesichert. Durch die
vorzeitige Ablosung der Schuldscheindarlehen wurde die Hedge-Beziehung der Zinsswaps ineffektiv. Die
Wertinderungen der Zinsswaps wurden daher im Geschiftsjahr 2011 mit einem Betrag von T€ 12.445 in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter den sonstigen Finanzaufwendungen erfasst. Die Wertdnderungen der Zinsswaps fiir das
gesamte Geschiftsjahr 2011 betrugen T€ — 13.769 und fiir das Geschiftsjahr 2012 T€ — 9.871. Ein Zinsswap mit einem
Nominalvolumen von T€ 140.000 lief zum 29. Mai 2013 ab. GILDEMEISTER plant, den weiteren Zinsswap mit
einem Nominalvolumen von T€ 60.000 bis zum Ende der Laufzeit am 29. Mai 2015 zu halten, um einmalige Zah-
lungen fiir die Ablosung zu vermeiden.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Die Mindestleasingzahlungen unter den Finanzierungsleasing-Verhiltnissen von GILDEMEISTER nach Filligkeiten
ergaben sich jeweils zum 30. Juni 2013 sowie zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 wie folgt:

Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift)
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-Verhdltnissen . . . . . .. 4.175 2.751 3.614 4.263

In der Bilanz wird der Barwert der kiinftigen Mindestleasingzahlungen unter den langfristigen bzw. kurzfristigen son-
stigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-Verhiltnissen in Hohe von T€ 2.893 zum 30. Juni 2013
(31. Dezember 2012: T€ 1.660; 31. Dezember 2011: T€ 2.448; 31. Dezember 2010: T€ 2.662) stellen den diskontierten
Wert zukiinftiger Zahlungen aus Finanzierungsleasing dar. Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um Verbindlich-
keiten aus Finanzierungsleasing-Verhiltnissen von Technischen Anlagen und Maschinen sowie von Gebduden.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-Verhéltnissen in Hohe von T€ 1.282 zum 30. Juni 2013
(31. Dezember 2012: T€ 1.091; 31. Dezember 2011: T€ 1.166; 31. Dezember 2010: T€ 1.601) stellen den diskontierten
Wert zukiinftiger Zahlungen aus Finanzierungsleasing dar. Es handelt sich zum grofiten Teil um Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing-Verhiltnissen von technischen Anlagen und Maschinen sowie von Gebéduden.

Factoring

Im Rahmen von Factoring-Vertragen werden ausgewéhlte Forderungen aus Lieferungen und Leistungen auf revolvie-
render Basis an Banken verkauft. Fiir Factoring wurde ein Gesamtvolumen von € 168,8 Mio. per 30. Juni 2013
(€ 176,5 Mio. per 31. Dezember 2012) vereinbart. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zum Zeit-
punkt des Verkaufs ausgebucht, da im Wesentlichen alle Chancen und Risiken auf den Erwerber iibertragen worden
sind und die Durchleitung der mit diesem Verkauf verbundenen Cashflows an die Bank sichergestellt ist. Der Bestand
an verkauften Forderungen durch Factoring-Vertrige betrug zum 30. Juni 2013 T€ 148.495 (31. Dezember 2012:
T€ 162.773; 31. Dezember 2011: T€ 124.211; 31. Dezember 2010: T€ 93.138).
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Reverse Factoring

Ausgewihlte Lieferanten des GILDEMEISTER-Konzerns finanzieren aufgrund einer mit einzelnen Tochtergesell-
schaften und Factoringgesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns geschlossenen Reverse-Factoring-Vereinbarung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen einzelne Tochtergesellschaften vor. Im Rahmen dieser Vereinba-
rungen treten die Lieferanten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen die jeweiligen Tochtergesellschaften
grundsitzlich gegen Zahlung des Rechnungsbetrages an das Factoring-Unternehmen ab. Durch diese Vereinbarung
werden den beteiligten Tochtergesellschaften grundsitzlich ldngere Zahlungsziele gewihrt. Die Reverse-
Factoring-Vereinbarungen fiithren weder zivilrechtlich noch nach den Vorschriften der IFRS zu einer Umqualifizierung
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in eine andere Art von Verbindlichkeiten, da aufgrund der ver-
traglichen Ausgestaltung keine Novation im schuldrechtlichen Sinne vorliegt. Zum 30. Juni 2013 waren insgesamt
T€ 18.002 (31. Dezember 2012: T€ 16.591; 31. Dezember 2011: T€ 23.539; 31. Dezember 2010: T€ 52.701) Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen durch die jeweilige Factoringgesellschaft angekauft.

Riickstellungen
Riickstellungen aus Pensionen

Zum 30. Juni 2013 bildete GILDEMEISTER Riickstellungen aus Pensionen in Hohe von T€ 37.085 (31. Dezember
2012: T€ 21.663; 31. Dezember 2011: T€ 21.636; 31. Dezember 2010: T€ 26.316). Die Riickstellungen fiir Pensionen
werden fiir Verpflichtungen aus Anwartschaften und aus laufenden Leistungen an berechtigte aktive und ehemalige
Mitarbeiter von Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns sowie deren Hinterbliebene gebildet. Der Anstieg der
Riickstellungen aus Pensionen von T€ 21.663 zum 31. Dezember 2012 um T€ 15.422 auf T€ 37.085 zum 30. Juni 2013
ergab sich insbesondere aus der Erstanwendung des IAS 19 (revised 2011) (siehe ,, Wesentliche
Bilanzierungsgrundsdtze und Ermessensentscheidungen ).

Je nach rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Gegebenheiten des jeweiligen Landes bestehen unterschiedliche
Formen der Alterssicherung, die in der Regel auf Beschiftigungsdauer und Hohe des Entgeltes der Mitarbeiter
basieren. Von den Riickstellungen fiir Pensionen entfielen im Sechsmonatszeitraum 2013 rund 93 % (Geschiftsjahr
2012 rund 95 %; 2011: rund 98 %; 2010: rund 98 %) auf inldndische Konzerngesellschaften.

Die Pensionsriickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

3 OZ ?:ni Zum 31. Dezember
2013 20121 2011 2010
in T€
(ungepriift) | (gepriift, soweit nicht anders angegeben)
Bilanzwert zum 1. Januar ......... ... ... ... ... ... 37.917 21.636 26.316 26.331
— Zuordnung zu fondsfinanzierten Pensionszusagen . ...... —333 —593 —4.845 -
+ Personalaufwand ......... ... .. .. .. .. ... 1.850 3.458 3.033 2.898
— Geleistete Rentenzahlung . .............. .. .. ... .... —1.468 —2.838 —2.868 —2913
+ versicherungsmathematische Gewinne/Verluste ......... —881 - - -
= Bilanzwert zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 bzw.
zum 30.Juni 20132 ... .. 37.085 21.663 21.636 26.316
! Ungepriifte Angaben.

2 Der Wert zum 30. Juni 2013 wurde auf Basis der Neufassung des IAS 19 (revised 2011) berechnet, der verpflichtend auf Abschliisse fiir
Geschiftsjahre anzuwenden ist, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Werte zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010 sind
den Konzernabschliissen entnommen, die die Neufassung des IAS 19 nicht beriicksichtigten. Diese Werte sind aus diesem Grund mit der
Angabe zum 30. Juni 2013 nicht vergleichbar. Im Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013 wurde die Angabe zu den
Pensionsriickstellungen zum 31. Dezember 2012 auf Basis der Neufassung des IAS 19 angepasst; daraus ergab sich eine riickwirkende
Erhohung der Riickstellungen fiir Pensionen zum 31. Dezember 2012 in Hohe von T€ 18.175. Siehe , Wesentliche
Bilanzierungsgrundsdtze und Ermessensentscheidungen .

103



Im Sechsmonatszeitraum 2013 bzw. in den zuriickliegenden drei Jahren hat sich der Finanzierungsstatus, bestehend aus
dem Barwert aller Versorgungszusagen und dem Zeitwert des Planvermogens, wie folgt geéndert:

3(% ljl:ni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift)
Barwert aller Versorgungszusagen . ......................... 54.514 55.874 48.953 46.626
Zeitwert des Planvermogens aller Fonds ..................... -1 —-17.825 —16.456 —8.759
Finanzierungsstatus . . ... ... ..ottt -1 38.049 32.497 37.867

! Diese Werte werden unterjéhrig nicht ermittelt.

Sonstige Riickstellungen

Zum 30. Juni 2013 bildete GILDEMEISTER sonstige Riickstellungen in Hohe von T€ 209.598 (31. Dezember 2012:
T€217.083; 31. Dezember 2011: T€ 175.067; 31. Dezember 2010: T€ 152.973).

Nachfolgend sind die wesentlichen Riickstellungsinhalte aufgefiihrt:

Zum Zum 31. Dezember
30. Juni 2012 2011 2010
2013 gesamt gesamt gesamt
in T€
(ungepriift) (gepriift)
Steuerriickstellungen ............... ... ... .. .. ... ... ..... 34.635 34.501 13.367 7.145
Verpflichtungen aus dem Personalbereich ................. 75.588 79.781 68.192 61.505
Risiken aus Gewéhrleistungen und Nachriistungen .......... 37.106 36.718 33.256 29.350
Verpflichtungen aus dem Vertriebsbereich ................ 40.935 40.757 40.332 36.909
Rechts-, Beratungs- und Jahresabschlusskosten . ... ......... 3.791 5.363 4.882 4.042
UBIIge v o e e e e e 17.543 19.963 15.038 14.022
Sonstige Riickstellungen . .. ............ ... ... ... ...... 174.963 182.582 161.700 145.828
Gesamt . ... 209.598 217.083 175.067 152.973

Die Riickstellungen zum 30. Juni 2013 haben sich im Vergleich zum 31. Dezember 2012 um T€ 7.485 auf
T€ 209.598 reduziert. Dies ist im Wesentlichen auf die Verminderung der Riickstellungen aus dem Personalbereich
sowie der iibrigen Riickstellungen zuriickzufiihren.

Der Riickgang der Riickstellungen aus dem Personalbereich war iiberwiegend auf die Reduzierung der Riickstellungen
fiir Tantiemen und Pramien (30. Juni 2013: T€ 21.206; 31. Dezember 2012: T€ 29.177) zuriickzufiihren. Dies wurde
durch die Erhohung der Riickstellung fiir Urlaubslohne und -gehilter (30. Juni 2013: T€ 16.681) zum Teil kompensiert.

Die Riickstellungen fiir Altersteilzeit (30. Juni 2013: T€5.389; 31. Dezember 2012: T€ 5.633) sowie fiir
Jubildumszahlungen (30. Juni 2013: T€ 7.287; 31. Dezember 2012: T€ 7.221) sind weitgehend konstant geblieben.

Der stindige Anstieg der Riickstellungen in den letzten drei Geschiftsjahren ist im Wesentlichen auf die Erhohung der
Steuerriickstellungen sowie der Riickstellungen aus dem Personalbereich zuriickzufiihren. Der Anstieg der Steuerriick-
stellungen war hauptsichlich auf die hoheren laufenden Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (31. Dezember 2012:
T€ 23.906; 31. Dezember 2011: T€ 7.580; 31. Dezember 2010: T€ 3.914) auf Grund der Verbesserung des operativen
Ergebnisses zuriickzufiihren.

Der Anstieg der Riickstellungen fiir Personalaufwendungen war tiberwiegend auf die Erhohung der Riickstellungen fiir
Tantiemen und Pridmien (31. Dezember 2012: T€ 29.177; 31. Dezember 2011: T€ 24.225; 31. Dezember 2010:
T€ 15.583) zuriickzufiihren. Der deutliche Anstieg der Riickstellungen fiir Tantiemen und Primien im Laufe der letzten
drei Geschiftsjahre ergab sich aus der Erhohung der Mitarbeiterzahl und der Geschéftsvolumina sowie einem im
Geschiftsjahr 2012 eingefiihrten Primienmodell.

Die sonstigen, in den Riickstellungen aus dem Personalbereich enthaltenen Riickstellungen — fiir Altersteilzeit
(31. Dezember 2012: T€ 5.633; 31. Dezember 2011: T€ 7.581; 31. Dezember 2010: T€ 9.823), Urlaubslohne und
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-gehilter (31. Dezember 2012: T€ 13.074; 31. Dezember 2011: T€ 10.482; 31. Dezember 2010: T€ 9.300) sowie fiir
Jubildumszahlungen (31. Dezember 2012: T€7.221; 31. Dezember 2011: T€4.982; 31. Dezember 2010:
T€ 5.453) — sind im Saldo weitgehend konstant geblieben.

Die Risiken aus Gewihrleistungen und Nachriistungen betreffen gegenwirtige Verpflichtungen gegeniiber Dritten,
deren Inanspruchnahme wahrscheinlich und deren voraussichtliche Hohe zuverldssig schitzbar ist. Die Riickstellungen
wurden ausgehend von den Erfahrungswerten der Vergangenheit unter Beriicksichtigung der Verhéltnisse und unter
Beriicksichtigung moglicher Kostensteigerungen am jeweiligen Bilanzstichtag bewertet. Die Erhohung der
Riickstellungen fiir Gewihrleistungen und Nachriistungen im Laufe der Geschiftsjahre 2010 bis 2012 resultierte insbe-
sondere aus dem gestiegenen Umsatzvolumen.

In den Verpflichtungen aus dem Vertriebsbereich sind Verpflichtungen fiir unter anderem Provisionen und Vertrags-
strafen enthalten.

Die iibrigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Verpflichtungen fiir ausstehende Inbetriebnahmen sowie andere
Dienstleistungen.
Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Fiir folgende zu Nominalwerten angesetzte Eventualschulden wurden keine Riickstellungen gebildet, weil das Risiko
der Inanspruchnahme als wenig wahrscheinlich eingeschitzt wird:

Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift)

Biirgschaften . ........ . .. 1.226 1.296 5.216 5.410
Gewidhrleistungen . ........... . i 594 703 1.700 1.360
Sonstige Haftungsverhiltnisse ............................. 5.548 5.519 5.329 4.307
GeSaME . . ... 7.368 7.518 12.245 11.077

Die Biirgschaften zum 30. Juni 2013 beinhalten Anzahlungsbiirgschaften bei auslédndischen Konzerngesellschaften. Die
sonstigen Haftungsverhiltnisse betreffen insbesondere eine Garantie im Zusammenhang mit dem Angebot von
Finanzierungslosungen durch einen Partner im Bereich Absatzleasing. Der Riickgang der Biirgschaften zum
31. Dezember 2012 gegeniiber dem 31. Dezember 2011 ergab sich im Wesentlichen aus der Reduzierung einer
Biirgschaft gegeniiber einem Dritten aufgrund einer geringeren Ausnutzung um T€ 3.800 auf T€ 400.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen insbesondere aus Leasing- und langfristigen Mietvertrigen. Bei
Operating-Leasing-Vertrigen werden die Leasinggegenstinde wirtschaftlich dem Leasinggeber zugeordnet, das heif3t,
die wesentlichen Risiken und Chancen liegen beim Leasinggeber.

Die Summe der Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Operating-Leasing-Verhiltnissen setzt sich nach
Filligkeiten wie folgt zusammen:

Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift)

Nominale Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen
Fillig innerhalb eines Jahres . .. .......... ... ... ... ... .... 22.896 22.193 19.854 18.198
Fillig zwischen einem und fiinf Jahren ............. ... ... ... 30.476 30.616 26.934 22.870
Fillig nach mehr als fiinfJahren . . . ........ .. .. .. .. ... ... 7.785 7.969 6.637 6.321
Gesamt . ... 61.157 60.778 53.425 47.389
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Wesentliche Einzelvertrige fiir Operating-Leasing bestanden zum 30. Juni 2013 unter anderem im Zusammenhang mit
der Finanzierung der Gebiude der DMG FEurope Holding GmbH in Klaus, Osterreich, in Hohe von
T€1.610 (31. Dezember 2012: T€ 1.728), der FAMOT Pleszew Sp. z o.0. in Pleszew, Polen in Hohe von
T€2.362 (31. Dezember 2012: T€2.548) und der DECKEL MAHO Pfronten GmbH in Hoéhe von
T€ 3.627 (31. Dezember 2012: T€ 4.040). Die Operating-Leasing-Vertrige iiber die Gebédude beinhalten eine Kauf-
option nach Ablauf der Grundmietzeit.

Weitere Operating-Leasing-Vertridge bestanden zum 30. Juni 2013 fiir Maschinen bei der FAMOT Pleszew Sp. z o. o.,
Polen, in Hohe von T€ 5.122 (31. Dezember 2012: T€ 5.700) und bei der DECKEL MAHO Pfronten GmbH in Hohe
von T€ 1.535 (31. Dezember 2012: T€ 1.580). Die Vertrige beinhalten Kaufoptionen nach Ablauf der Grundmietzeit.

Die Leasingvertrige bei den Konzerngesellschaften bestanden zum 30. Juni 2013 im Wesentlichen fiir Fuhrpark in
Hohe von insgesamt T€ 20.536 (31. Dezember 2012: T€ 20.105) sowie fiir Maschinen und andere Anlagen, Betriebs-
und Geschiiftsausstattung. Sie beinhalten teilweise Kaufoptionen nach Ablauf der Grundmietzeit.

Es bestehen keine unkiindbaren Untermietverhiltnisse, die bei der Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen zu
beriicksichtigen sind. Erfolgswirksam erfasste bedingte Mietzahlungen liegen nicht vor.
Investitionen

Nachfolgende Ubersicht zeigt die Investitionen von GILDEMEISTER in immaterielle Vermogenswerte, Finanz- und
Sachanlagen fiir den zum 30. Juni 2013 endenden Sechsmonatszeitraum sowie fiir die zum 31. Dezember 2012, 2011
und 2010 endenden Geschiftsjahre:

1. Januar bis
30. Juni 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
in T€
(ungepriift) (gepriift)
Immaterielle Vermogenswerte .. ................... 7.784 18.188 29.414 16.784
Sachanlagen ........ .. ... .. .. i 28.492 56.297 45.517 22.285
Finanzanlagen ........... .. ... .. .. . ... 1.592 - 14.806 10.976
Gesamt . ........... .. 37.868 74.485 89.737 50.045

Die Investitionen beliefen sich im Sechsmonatszeitraum 2013 auf T€ 37.868. Ein Schwerpunkt der Investitionen betraf
die Fertigstellung des neuen Spare Parts-Centers am Standort Geretsried, mit dem eine schnellere und effizientere
Ersatzteillogistik geschaffen werden soll. Die Spare Parts-Kapazitit wurde auf tiber 25.000 Quadtratmeter erweitert und
bietet den Kunden zukiinftig eine optimierte weltweite Ersatzteilversorgung. Daneben wurde ein 20.000 Quadratmeter
groBes Grundstiick in Winterthur (Schweiz) erworben auf dem gemeinsam mit Mori Seiki der Bau der Europazentrale
geplant ist. Dariiber hinaus wurde in die Entwicklung zukunftsweisender Produkte, in die Modernisierung technischer
Anlagen sowie in die Bereitstellung von produktionsnotwendigen Werkzeugen, Modellen und Betriebsmitteln
investiert. Der Zugang im Finanzanlagevermogen resultiert aus der Aufstockung der Beteiligung an der MG Finance
GmbH von 33,0 % auf 42,55 %.

Die Investitionen im Segment Werkzeugmaschinen beliefen sich im Geschiftsjahr 2012 auf T€ 47.575 (2011:
T€ 47.903; 2010: T€22.423). Im Mittelpunkt der Investitionen im Geschiftsjahr 2012 stand eine Kapazititser-
weiterung in Seebach um insgesamt 10.500 Quadratmeter: Einerseits entstand eine neue Montagehalle, in der das so
genannte Prinzip der Cluster-Montage eingefiihrt wurde und Maschinen der eVolution-Baureihe mit deutlich redu-
zierten Durchlaufzeiten hergestellt werden. Andererseits wurde mit dem neuen computergesteuerten Logistikzentrum
und integrierten modernen Hochregal- und Grofteilelager der Materialfluss optimiert, und das neue Technologie-
zentrum bietet zudem moderne Bedingungen fiir die Entwicklung und den Prototypenbau. Dariiber hinaus wurde am
Standort in Bielefeld ein modernes FlieBmontagesystem errichtet, mit dem die Durchlaufzeiten der Universal-
Drehmaschinen um bis zu 30 % reduziert werden konnten. In Pfronten wurde die Motorspindelmontage als FlieBmo-
ntage neu ausgerichtet und dadurch Stiickzahlen und Qualitit weiter gesteigert. Ebenso fiihrte das Produktionswerk
FAMOT in Pleszew (Polen) ein neues FlieBmontagesystem ein. Dariiber hinaus wurden Investitionen in die Optimie-
rung der Geschiftsprozesse und IT-Systeme getitigt.

Im Geschiftsjahr 2011 bezogen sich die Investitionen im Segment Werkzeugmaschinen hauptséchlich auf den Bau des
Technical-Innovation-Centers in Seebach mit neuem Entwicklungszentrum und erweiterten Montageflichen, das neue
,,HSC Center* in Geretsried mit der neuen, hochprizisen HSC-Baureihe (High-Speed-Cutting) und optimierten Monta-
geprozessen sowie die Ausrichtung der Motorspindelmontage am Standort Pfronten als getaktete FlieBmontage zur
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weiteren Steigerung der Stiickzahlen und Qualitédt. Dariiber hinaus begann das Produktionswerk FAMOT in Pleszew
(Polen) mit der Einfithrung eines FlieBmontagesystems zur Vereinfachung der Montageprozesse zur Reduzierung der
Durchlaufzeiten. Weitere Investitionen betrafen die Optimierung von Geschéftsprozessen, den Erwerb von Lizenzen
und die Weiterentwicklung der IT-Systeme.

Im Geschiftsjahr 2010 betrafen die Investitionen im Segment Werkzeugmaschinen insbesondere die Weiterent-
wicklung von innovativen Produkten sowie die Bereitstellung von produktionsnotwendigen Werkzeugen, Vorrichtun-
gen, Modellen und Betriebsmitteln. Der Grofteil der Investitionsmittel entfiel auf die Geschiftsfelder Drehen und
Frisen und betraf beispielsweise die Entwicklung der neuen monoBLOCK- und eVolution-Baureihe im Bereich Frisen
und den Ausbau der Universal-Drehmaschinen der CTX-Baureihe. Dariiber hinaus wurde am Standort Bielefeld erst-
mals das neue Geschiftsfeld der Grofmaschinen (DMG-XXL-Maschinen) im Mirz 2010 vorgestellt. Weitere wichtige
Investitionen bezogen sich auf die Optimierung der Montageflichen am Standort Pfronten, den Ausbau der
Fertigungskapazititen am Produktionsstandort FAMOT in Pleszew (Polen) zur Absicherung der konzerninternen Ver-
sorgung mit komplexen Komponenten, sowie die Optimierung von Geschiftsprozessen und IT-Systemen.

Die Investitionen fiir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte im Segment Industrielle Dienstleistungen
betrugen T€ 17.603 im Geschiftsjahr 2012 (2011: T€ 24.226; 2010: T€ 20.674). Insbesondere wurden im Geschiftsjahr
2012 Investitionen in das im Februar 2012 eroéffnete DMG/Mori Seiki-Technologiezentrum in Singapur zur Stirkung
der Prisenz von GILDEMEISTER in den siidostasiatischen Mirkten getitigt. Auf dem europédischen Markt stand die
Integration und Stdrkung der Vertriebs- und Serviceaktivititen gemeinsam mit dem Kooperationspartner Mori Seiki im
Vordergrund. In Geretsried wurde in die Errichtung eines neuen Spare Parts-Centers zur Erfiillung der steigenden
Anforderungen der weltweiten Ersatzteilversorgung investiert.

Die Investitionen im Geschéftsjahr 2011 im Segment Industrielle Dienstleistungen betrafen insbesondere die Eroffnung
des DMG/Mori Seiki-Technologiezentrums in Indien im Mai 2011 zur Versorgung des indischen Markts mit speziell
zugeschnittenen Produkten, den Bau des gemeinsamen DMG/Mori Seiki-Technologiezentrums in Singapur zur weite-
ren Stirkung der Vertriebs- und Serviceaktivititen in den siidostasiatischen Mirkten, die Ubernahme des Mori Seiki-
Technologiezentrums bei Chemnitz und die weitere Integration des Mori Seiki Vertriebs- und Servicenetzes. Weitere
Investitionen dienten der Ausstattung der Servicemitarbeiter mit modernsten Werkzeugen und Messmitteln.

Im Geschiftsjahr 2010 wurden die Geschiftsaktivititen des heutigen Segments Industrielle Dienstleistungen noch in
zwei getrennten Segmenten, Services und Energy Solutions, gefiihrt. Im Bereich Services betrafen die Investitionen im
Geschiftsjahr 2010 in erster Linie die Optimierung der Ersatzteillogistik am Standort Geretsried, den Ausbau der
gemeinsamen Vertriebs- und Serviceaktivititen mit dem Kooperationspartner Mori Seiki in Malaysia, den Bau des
gemeinsamen Technologiezentrums in Indien sowie die Ausstattung der Service-Mitarbeiter mit modernsten Dia-
gnosetools und Softwareprogrammen sowie elektronischen Messgeriten.

Im Bereich Energy Solutions bezogen sich die Investitionen im Geschiftsjahr 2010 hauptsichlich auf die Mehrheits-
beteiligung an der Cellstrom GmbH, die Weiterentwicklung der Solar- und Energiespeichertechnik, und den Erwerb
einer 5 %-Beteiligung an der Younicos AG.

Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte im Segment Corporate Services beliefen sich im
Geschiftsjahr 2012 auf T€ 9.307 (2011: T€ 2.802; 2010: T€ 1.899). Der GroBteil der Investitionen im Geschiftsjahr
2012 bezog sich auf den am 26. September 2012 eroffneten ,,GILDEMEISTER Energy Solutions Park® auf einer
Fliache von 20.000 Quadratmetern in Bielefeld. Dort sorgen 13 SunCarrier 250 und 88 SunCarrier 22 sowie vier
WindCarrier fiir die nachhaltige Erzeugung von 1 Megawatt regenerativer Energie fiir GILDEMEISTER, was bis zu
15 % des eigenen Energiebedarfs entspricht und griine Energie rund um die Uhr fiir die Sicherung der Holdingfunk-
tionen zur Verfiigung stellt.

Die Investitionen im Geschiftsjahr 2011 im Segment Corporate Services betrafen in erster Linie die Présentation der
CO,-neutralen ,.e-Tankstelle auf der Hausaustellung in Bielefeld, die Modernisierungsmanahmen am Standort
Bielefeld sowie die Aufstockung der Aktienanteile an der Mori Seiki Co. Ltd. auf 5,0 %.

Im Geschiftsjahr 2010 betrafen die Investitionen im Segment Corporate Services hauptsichlich die Eroffnung eines
,Energy Solutions Park® zur Hausausstellung in Bielefeld, die Modernisierung des Standortes Bielefeld sowie die
33 %-Beteiligung an der MG Finance GmbH.

Die Gesellschaft finanzierte die Investitionen im Sechsmonatszeitraum 2013 sowie in den Geschiftsjahren 2012, 2011
und 2010 aus dem operativen Cashflow bzw. mit Hilfe der bestehenden syndizierten Kreditlinien.
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Im Segment Werkzeugmaschinen ist fiir das zweite Halbjahr 2013 insbesondere die Investition in den Produktions-
standort Russland geplant. Hier soll ein hochmodernes Produktionswerk fiir Dreh- und Frasmaschinen der ECOLINE-
Baureihe entstehen. Das Investitionsvolumen soll insgesamt € 60,0 Mio. betragen. Im zweiten Halbjahr 2013 soll hier
ein wesentlicher Baufortschritt erreicht werden und rund € 12,0 Mio. investiert werden. Daneben sind weitere Bau- und
Modernisierungsvorhaben an den Produktionsstandorten in Brembate die Sopra (Italien), in Pfronten sowie in Seebach
geplant. Am Produktionsstandort Pfronten wird mit dem Bau des XXL-Centers gestartet, mit dem zusétzliche
Produktionsflichen fiir die Montage von GroBmaschinen geschaffen werden. Dariiber hinaus investiert
GILDEMEISTER in die Entwicklung zukunftsweisender Produkte, in die Modernisierung technischer Anlagen sowie
die Bereitstellung von produktionsnotwendigen Werkzeugen, Modellen und Betriebsmitteln.

Im Segment Industrielle Dienstleistungen ist im zweiten Halbjahr 2013 der Baubeginn der zukiinftigen Europazentrale
in Winterthur (Schweiz) geplant. Die Investitionssumme soll rund € 40,0 Mio betragen. Im zweiten Halbjahr soll mit
dem Neubau gestartet und noch rund €2,4 Mio. investiert werden. Daneben sollen die Vertriebs- und
Serviceaktivititen gemeinsam mit Mori Seiki weiter ausgebaut werden und gezielt die Integration und Erweiterung von
Standorten vorangetrieben werden. Zur Sicherung der Servicequalitit werden die Servicetechniker mit modernsten
Werkzeugen und Messgeriten ausgestattet.

Im Segment Corporate Services soll im zweiten Halbjahr 2013 das ganzheitliche Energiekonzept am Standort Bielefeld
weitestgehend abgeschlossen werden. Dariiber hinaus sind weitere Bau- und Modernisierungsvorhaben am Standort
vorgesehen.

GILDEMEISTER beabsichtigt, die laufenden und die geplanten Investitionen aus dem operativen Cashflow und gege-
benenfalls mit Hilfe der bestehenden Finanzierungszusagen zu realisieren.

Qualitative und quantitative Angaben zu Marktrisiken

Der GILDEMEISTER-Konzern ist im Rahmen seiner geschiftlichen Aktivitdten verschiedenen Marktrisiken ausge-
setzt, die untrennbar mit dem unternehmerischen Handeln verbunden sind. Nachfolgend werden die wesentlichen
Marktrisiken kurz dargestellt, die sowohl die Geschiftsentwicklung, als auch die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
mafBgeblich beeinflussen konnen. Dariiber hinaus wird das Ergebnis einer Sensitivititsanalyse im Hinblick auf das
Zins- und Fremdwihrungsrisiko dargestellt. ,,Sensitivitdt™ bezeichnet in diesem Zusammenhang den Umfang der theo-
retischen Auswirkungen von Schwankungen der relevanten Marktbedingungen innerhalb einer definierten, fiir plausi-
bel gehaltenen Bandbreite auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des GILDEMEISTER-Konzerns.

Fiir die Sicherungsgeschifte im Zins- und Wihrungsbereich besteht ein Kontrahentenrisiko beziiglich der Banken, die
Vertragspartner sind.

Zinsrisiken

Das Zinsrisiko umfasst jeglichen potenziell positiven oder negativen Einfluss von Verinderungen der Zinsen auf das
Ergebnis, das Eigenkapital oder den Cashflow der aktuellen oder zukiinftigen Berichtsperiode. Zinsrisiken stehen bei
GILDEMEISTER im Wesentlichen im Zusammenhang mit Finanzschulden. Dieses Risiko sichert GILDEMEISTER
durch den Abschluss von Zinsswaps ab.

Zinssicherungsinstrumente in Form von Swaps werden grundsitzlich genutzt, um die Auswirkungen von zukiinftigen
Zinsdnderungen auf die Finanzierungskosten der Kredite auszuschliefen, die einer variablen Verzinsung unterliegen.

Zur Sicherung gegen zukiinftige Zinsdnderungen hat GILDEMEISTER — urspriinglich zur Sicherung gegen Zinsdnde-
rungen aus den im Geschiftsjahr 2011 vollumfidnglich zuriickgefiihrten Schuldscheindarlehen mit einem Gesamt-
volumen von T€ 201.500 — Zinsswaps in 2008 abgeschlossen, die der Sicherung eines festen Zinssatzes bis zum Ende
der Laufzeit dienen. Zinsswaps iiber ein Nominalvolumen von insgesamt T€ 140.000 wurden zu einem abgesicherten
Zinssatz von 4,98 % bis zu 5,02 % mit einer Laufzeit bis zum 29. Mai 2013 abgeschlossen. Die Zinsswaps ver-
pflichteten GILDEMEISTER, iiber die Laufzeit und auf das abgeschlossene Volumen einen festen Zins zu bezahlen.
Als Ausgleich erhielt GILDEMEISTER vom Vertragspartner der Zinsswaps eine Zahlung des 6-Monats-EURIBOR.
Zudem hat GILDEMEISTER einen weiteren Zinsswap iiber ein Nominalvolumen von T€ 60.000 und einen abge-
sicherten Zinssatz von 4,79 % mit einer Laufzeit bis zum 29. Mai 2015 abgeschlossen. Der Zinsswap verpflichtet
GILDEMEISTER, iiber die Laufzeit und auf das abgeschlossene Volumen einen festen Zins zu bezahlen. Als Aus-
gleich erhilt GILDEMEISTER vom Vertragspartner des Zinsswaps eine Zahlung des 6-Monats-EURIBOR.
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Aufgrund des fehlenden Grundgeschifts nach Ablosung der Schuldscheindarlehen in 2011 besteht keine effektive
Hedge-Beziehung. Die Wertidnderungen der Zinsswaps wurden daher im Sechsmonatszeitraum 2013 mit einem Betrag
von T€4.773 (Geschiftsjahr 2012: T€3.898; 2011: T€ - 13.769) in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den
Finanzaufwendungen erfasst. Siehe ,,— Wesentliche Bilanzierungsgrundsditze und Ermessensentscheidungen — Deriva-
tive Finanzinstrumente ““. Der Zinsswap tiber T€ 140.000 lief zum 29. Mai 2013 ab. GILDEMEISTER plant, den noch
ausstehenden Zinsswap mit einem Nominalvolumen von T€ 60.000 bis zum Ende der Laufzeit in 2015 zu halten, um
einmalige Zahlungen fiir die Ablosung zu vermeiden.

Wenn der Zinssatz zum 31. Dezember 2012 um 1 % niedriger gewesen wire, wire der beizulegende Zeitwert der Zinss-
waps aufgrund der Zinskurve konstant geblieben (2011: T€ 3.353 niedriger). Wire der Zinssatz zum 31. Dezember
2012 um 1 % hoher gewesen, wire der beizulegenden Zeitwert der Zinsswaps um T€ 1.269 hoher (2011: T€ 3.222
hoher) gewesen.

Im GILDEMEISTER-Konzern werden keine Sensitivitdtsanalysen auf unterjihriger Basis durchgefiihrt.

Bei den variabel verzinslichen Finanzinstrumenten — im Wesentlichen handelt es sich hier um den syndizierten Kredit
in Hohe von € 450,0 Mio. — wird das Zinsrisiko mithilfe der Cashflow-Sensitivitit gemessen. Ausgehend von den
variabel verzinslichen Finanzinstrumenten werden vorhandene Zinssicherungen mit einem Nominalwert von
T€ 200.000 in Abzug gebracht. Zum 31. Dezember 2012 hatte GILDEMEISTER keine Nettoverschuldung, so dass
Zinserhohungen eine Chance auf einen hoheren Zinsertrag darstellen wiirden. Bei einer Erhohung des Zinsniveaus um
1 % auf den Bestand zum 31. Dezember 2012 wiirden sich die Zinsertrdge um € 2,1 Mio. (2011: Zinsaufwendungen um
€ 1,7 Mio.) erhohen.

Im Rahmen der Anpassung der Finanzierungsvertridge haben sich die Zinsmargen deutlich verbessert und werden zum
1- bis 6-Monats-EURIBOR zzgl. Marge verzinst. Bei den sonstigen verzinslichen Finanzschulden sind tiberwiegend
Festzinsen vereinbart. Anderungen des Zinssatzes wiirden sich nur dann auswirken, wenn diese Finanzinstrumente zum
Fair Value bilanziert wiren. Da dies nicht der Fall ist, unterliegen die Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen
Zinsidnderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Fremdwdhrungsrisiken

Aus den internationalen Aktivititen des GILDEMEISTER-Konzerns entstehen wihrungsbedingte Risiken, die durch
die konzernweite Wihrungsstrategie abgesichert werden. Dabei regelt eine Wihrungsrichtlinie die zuldssigen Siche-
rungsinstrumente. Diese werden ausschlieflich zur Sicherung von Grundgeschiften, nicht aber zu Handels- und Spe-
kulationszwecken genutzt. Die wihrungsbedingten Risiken werden als gering eingeschitzt.

GILDEMEISTER ist im Rahmen seiner globalen Geschiftstéitigkeit zwei Arten von Wihrungsrisiken ausgesetzt. Das
Transaktionsrisiko entsteht durch Werténderungen zukiinftiger Fremdwihrungszahlungen aufgrund von Wechselkurs-
schwankungen im Einzelabschluss. Im GILDEMEISTER-Konzern werden sowohl Einkdufe als auch Verkdufe in
Fremdwéhrungen getitigt. Zur Absicherung von Wihrungsrisiken aus den Aktivititen im Konzern werden
Devisentermingeschifte eingesetzt. Abschluss und Abwicklung von derivativen Finanzinstrumenten erfolgen nach
internen Richtlinien, die den Handlungsrahmen, die Verantwortlichkeiten sowie die Berichterstattung und die Kon-
trollen verbindlich festlegen.

Das Translationsrisiko beschreibt das Risiko einer Veridnderung der Positionen der Bilanz- und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung einer Tochtergesellschaft aufgrund von Wihrungskursverianderungen bei der Umrechnung der lokalen
Einzelabschliisse in die Konzernwéhrung. Durch Wihrungsschwankungen verursachte Veridnderungen aus der Transla-
tion der Bilanzpositionen dieser Gesellschaften werden im Eigenkapital abgebildet. Die Risiken aus der Umrechnung
von Umsitzen und Ergebnissen von Tochtergesellschaften in Fremdwihrung werden nicht gesichert.

Die Fremdwéhrungssensitivitit ermittelt GILDEMEISTER durch Aggregation aller Fremdwéhrungspositionen, die
nicht in der funktionalen Wihrung der jeweiligen Gesellschaft abgebildet werden, und stellt diese den
Sicherungsgeschiften gegeniiber. Die Marktwerte der einbezogenen Grundpositionen und Sicherungsgeschifte werden
einmal zu Ist-Wechselkursen und einmal mit Sensitivitidtskursen bewertet. Die Differenz zwischen beiden Bewertungen
stellt die Auswirkungen auf Eigenkapital und Ergebnis dar.

Wenn der Euro gegeniiber dem US-Dollar zum 31. Dezember 2012 um 10 % aufgewertet (abgewertet) gewesen wire,
wire die Riicklage fiir Derivate im Eigenkapital und der beizulegende Zeitwert der Devisentermingeschifte um
T€ 5.368 niedriger (hoher) (31. Dezember 2011: T€ 1.547 niedriger (hoher)) gewesen. Die hypothetische Auswirkung
auf das Eigenkapital ergibt sich im Einzelnen aus den Wihrungssensitivititen EUR/USD: T€ —4.874; EUR/JIPY:
T€ 760; EUR/CAD: T€ — 1.254.
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Wenn der Euro gegeniiber simtlichen Wihrungen zum 31. Dezember 2012 um 10 % aufgewertet (abgewertet) gewesen
wire, wiren das Ergebnis und der beizulegende Zeitwert der Devisentermingeschifte um T€ 19 niedriger (hoher)
(31. Dezember 2011: T€ 6.858 niedriger (hoher)) gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung ergibt sich im Ein-
zelnen aus den Wihrungssensitivititen EUR/USD: T€ — 954; EUR/JPY: T€ 1.677; EUR/CAD: T€ — 708.

Im GILDEMEISTER-Konzern werden keine Sensitivitdtsanalysen auf unterjéhriger Basis durchgefiihrt.
Die folgende Tabelle zeigt das transaktionsbezogene Nettofremdwihrungsrisiko auf Basis der zum Stichtag offenen

Bilanzpositionen bzw. offenen schwebenden Geschifte aus der operativen Geschiftstitigkeit fiir die wichtigsten
Wihrungen zum 31. Dezember 2012:

Zum 31. Dezember 2012
Wihrung USD JPY CAD
in T€

Fremdwihrungsrisiko aus Bilanzpositionen . ............ ... ... ... ....... 16.487 3.088 705
Fremdwihrungsrisiko aus schwebenden Geschiften ..................... ... 34.952 0 9.910
Transaktionsbezogene Fremdwéhrungspositionen .. .............. ... .. ..... 51.439 3.088 10.615
Wirtschaftlich durch Derivate abgesicherte Position ........................ —45.455 —2.506 —9.669
Offene Fremdwihrungsposition ........... .. .. .. .. . . i 5.984 582 946
Verinderung der Fremdwihrungsposition durch eine 10 %ige Aufwertung des

BUIO . o —598 —58 —95
Kreditrisiken

Ein Kreditrisiko ist der unerwartete Verlust an Zahlungsmitteln oder Ertrdgen. Dieser tritt ein, wenn der Kunde nicht in
der Lage ist, seinen Verpflichtungen innerhalb der Filligkeiten nachzukommen. Ein Forderungsmanagement mit welt-
weit giiltigen Richtlinien sowie eine regelmiflige Analyse der Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sorgen fiir eine permanente Uberwachung und Begrenzung der Risiken und minimieren auf diese Weise die
Forderungsverluste. Aufgrund der breit angelegten Geschiftsstruktur im GILDEMEISTER-Konzern bestehen weder
hinsichtlich der Kunden noch fiir einzelne Linder besondere Konzentrationen von Kreditrisiken. Grundsitzlich trigt
GILDEMEISTER Forderungsausfallrisiken, durch die es zu Wertberichtigungen oder in Einzelfillen sogar zum Ausfall
von Forderungen kommen kann. Die Forderungsausfille im Konzern betragen historisch im Verhéltnis zum
Forderungsbestand ca. 1 %. Im Sechsmonatszeitraum 2013 sind Aufwendungen fiir die vollstindige Ausbuchung von
Forderungen, die eine Vielzahl von Einzelfillen betreffen, in Hohe von T€ 96 (Geschiftsjahr 2012: T€ 1.815; 2011:
T€ 1.862; 2010: T€ 2.393) enthalten.

Im Rahmen der Geldanlage werden Finanzkontrakte nur mit der Bundesbank und Banken, die sorgfiltig ausgewihlt
und permanent beobachtet werden, abgeschlossen. Bei derivativen Finanzinstrumenten ist der GILDEMEISTER-
Konzern einem Kreditrisiko ausgesetzt, das durch die Nichterfiillung der vertraglichen Vereinbarungen seitens der
Vertragspartner entsteht. Dieses Kreditrisiko wird dadurch minimiert, dass Geschifte nur mit Vertragspartnern guter
Bonitit abgeschlossen werden. Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte stellen gemdf IFRS 7.36 das maxi-
male Kreditrisiko dar. Auf der Basis bestand zum 30. Juni 2013 ein maximales Kreditrisiko in Hohe von T€ 450.743
(31. Dezember 2012: T€ 513.409; 31. Dezember 2011: T€ 453.735; 31. Dezember 2010: T€ 563.576).

Weder im Sechsmonatszeitraum 2013 noch in den Geschéftsjahren 2012, 2011 und 2010 existierten erhaltene Sicher-
heiten oder andere Kreditverbesserungen.

Wesentliche Bilanzierungsgrundsiitze und Ermessensentscheidungen

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, die sdmtlich auf den Stichtag des
Konzernabschlusses aufgestellt sind, werden nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen
aufgestellt. Hierzu werden die nach landesspezifischen Vorschriften erstellten Abschliisse an die konzerneinheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft angepasst, soweit sie nicht den
IFRS entsprechen und die Bewertungsabweichungen wesentlich sind. Die wesentlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des Konzernabschlusses 2012 angewendet wurden, sind im Anhang zum
Konzernjahresabschluss detailliert dargestellt und werden nachfolgend erldutert. Die fiir das Geschiftsjahr 2012 ange-
wendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den in den Geschiftsjahren 2011 und 2010 ange-
wandten Methoden.
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Die Aufstellung der Konzernabschliisse und Zwischenabschliisse erfolgt auf Basis historischer Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, Ausnahme bilden bestimmte Finanzinstrumente und Riickstellungen, die zu Zeitwerten bewertet
werden. Die Konzernabschliisse und Zwischenabschliisse werden in Euro aufgestellt. Die Berichtswihrung ist Euro.

Die Aufstellung der Konzernabschliisse und Zwischenabschliisse in Ubereinstimmung mit den IFRS-Regelungen
macht es erforderlich, dass Annahmen getroffen und Schitzungen vorgenommen werden, welche die bilanzierten
Vermogenswerte und Schulden, die Angabe von Eventualschulden am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrigen
und Aufwendungen wihrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatsédchlichen Werte konnen in Einzelfillen von den
getroffenen Annahmen und Schitzungen abweichen, sodass eine wesentliche Anpassung des Buchwertes der
betroffenen Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten erforderlich ist. Anderungen von Schéitzungen werden nach TAS 8
,-JAccounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors* zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgs-
wirksam beriicksichtigt.

Die angewandten Konsolidierungsmethoden wurden zum 30. Juni 2013 im Vergleich zum Geschiftsjahr 2012
beibehalten.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze wurden zum 30. Juni 2013 im Vergleich zum Geschiftsjahr 2012 bei-
behalten mit Ausnahme der Anwendung neuer Rechnungslegungsvorschriften. Die Neufassung des IAS 19 (revised
2011) ist verpflichtend grundsitzlich in Ubereinstimmung mit TAS 8 riickwirkend auf Abschliisse fiir Geschiftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Alle weiteren zum 1. Januar 2013 verpflichtend anzu-
wendenden TFRS-Anderungen und -Neuerungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die Berichterstattung von
GILDEMEISTER.

Die Neufassung des IAS 19 (revised 2011) ist verpflichtend grundsitzlich mit retrograder Wirkung auf Abschliisse fiir
Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. GILDEMEISTER hat im Konzernz-
wischenabschluss die berichteten Vergleichswerte zum 31. Dezember 2012 und zum 30. Juni 2012 um die Effekte aus
den Anderungen des TAS 19 entsprechend angepasst. Die Anderungen des IAS 19 fiihrten insgesamt zu folgenden
wesentlichen Effekten:

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

GILDEMEISTER hat bisher die Korridormethode angewendet. Mit Abschaffung der Korridormethode wirken sich die
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste unmittelbar in der Konzernbilanz aus und fithren zu einer Erho-
hung der Riickstellungen fiir Pensionen sowie zu einer Verringerung des Eigenkapitals korrigiert um aktive latente
Steuern. Zum 30. Juni 2012 ergab sich eine Erhohung der Riickstellungen fiir Pensionen in Hohe von € 11,5 Mio. Das
Eigenkapital verminderte sich zum 30. Juni 2012 um € 9,3 Mio. Zum 31. Dezember 2012 ergab sich eine Erhohung der
Riickstellungen fiir Pensionen in Hohe von € 16,3 Mio. Das Eigenkapital verminderte sich zum 31. Dezember 2012 um
€ 12,8 Mio.

Riickstellungen fiir Altersteilzeitverpflichtungen

Gemid IAS 19 (revised 2011) stellen die im Rahmen von Altersteilzeitvereinbarungen zugesagten
Aufstockungsbetrage nun andere langfristig fillige Leistungen an Arbeitnehmer dar. Die Aufstockungsbetrige sind
daher nicht mehr vollstindig mit ihrem Barwert zu passivieren, sondern es erfolgt eine ratierliche Ansammlung der
Aufstockungsbetrige iiber die betreffenden aktiven Dienstjahre der altersteilzeit-begiinstigen Arbeitnehmer. Daraus
ergibt sich eine Verringerung der Riickstellungen fiir Altersteilzeit. Zum 30. Juni 2012 wurden die Riickstellungen um
€ 0,5 Mio. vermindert. Zum 31. Dezember 2012 wurden die Riickstellungen um € 0,3 Mio. vermindert.

Impairment

Die Vermogenswerte des GILDEMEISTER-Konzerns werden gemif IAS 36 ,,Impairment of Assets” zu jedem Bilanz-
stichtag daraufhin iiberpriift, ob Anzeichen fiir eine Wertminderung (,,Impairment”) vorliegen. Wenn solche
Indikatoren vorliegen, wird der beizulegende Wert der Vermogenswerte geschitzt und gegebenenfalls eine Abwertung
erfolgswirksam vorgenommen. Ein Impairment-Test fiir einzelne Vermogenswerte ist lediglich dann moglich, wenn
dem einzelnen Vermogenswert erzielbare Betrige zugeordnet werden konnen. Ist dies nicht moglich, ist der erzielbare
Betrag der Cash-Generating-Unit zu bestimmen, zu der der Vermogenswert gehort (Cash-Generating-Unit des
Vermogenswertes).
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Geschifts- oder Firmenwerte sind gemél IAS 36 , Impairment of Assets* jahrlich und, wann immer es einen Anhalts-
punkt gibt, auf ihre Wertminderung zu iiberpriifen. Dabei wird der Buchwert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit
(,,Cash-Generating-Unit*) mit dem erzielbaren Betrag (,,Recoverable Amount®) verglichen. Der Recoverable Amount
der Cash-Generating-Unit ist der hohere der beiden Betrige aus beizulegendem Zeitwert abziiglich der Verkaufskosten
und des Nutzungswertes. Zum 30. Juni 2013 wurde kein Impairment-Test durchgefiihrt.

Im GILDEMEISTER-Konzern entspricht der erzielbare Betrag dem Nutzungswert (,,Value in Use®) und wurde als
Barwert zukiinftiger Cashflows ermittelt. Die zukiinftigen Cashflows wurden aus der Planung des GILDEMEISTER-
Konzerns abgeleitet. Die Berechnung des Barwertes der geschitzten zukiinftigen Cashflows beruht im Wesentlichen
auf Annahmen zu kiinftigen Absatzpreisen bzw. -mengen und Kosten. Der Planung liegt ein Detail-Planungszeitraum
iiber drei Jahre zugrunde, in dem man mit steigenden Cashflows rechnet.

Fiir Zwecke des Impairment-Tests wurden im Geschiftsjahr 2012 der Cash-Generating-Unit ,,Werkzeugmaschinen®
Geschiifts- oder Firmenwerte in Hohe von T€ 39.072 (2011: T€ 39.072; 2010: T€ 39.072) und der Cash-Generating-
Unit ,,Industrielle Dienstleistungen® Geschifts- oder Firmenwerte in Hohe von T€ 80.449 (2011: T€ 43.945; 2010:
T€ 42.707) zugeordnet. Die Erhohung des Geschifts-oder Firmenwerts in der Cash-Generating-Unit ,,Industrielle
Dienstleistungen® im Geschiftsjahr 2012 resultierte aus dem Unternehmenszusammenschluss der europdischen
Vertriebs- und Servicegesellschaften von GILDEMEISTER und der Mori Seiki Co. Ltd., Nagoya (Japan).

Die ermittelten Cashflows wurden im Geschiftsjahr 2012 mit gewichteten Kapitalkostensitzen (WACC) vor Steuern
fiir die Cash-Generating-Unit ,,Werkzeugmaschinen* in Hohe 11,8 % (2011: 12,9 %; 2010: 11,9 %) und ,.Industrielle
Dienstleistungen® in Hohe von 11,5 % (2011: 12,2 %; 2010: 11,9 %) diskontiert. Ist der erzielbare Betrag einer Cash-
Generating-Unit geringer als sein Buchwert, wird in Hohe des Unterschiedsbetrages zunichst eine Wertminderung auf
den ihr zugeordneten Geschifts- oder Firmenwert vorgenommen. Im Geschiftsjahr 2012 ergab sich wie im Vorjahr
kein Abwertungsbedarf.

Bei einer Sensitivierung der Cash-Generating-Units ,,Werkzeugmaschinen* und ,,Industrielle Dienstleistungen® wiirde
eine nachhaltigen Verminderung der EBIT-Marge um 1 %, eine Reduzierung der nachhaltigen Wachstumsrate um 1 %
oder der Anstieg der gewichteten Kapitalkostensidtze (WACC) vor Steuern um 1 % nicht zu einem Abwertungsbedarf
auf die den Cash-Generating-Units zugeordneten Geschifts- oder Firmenwerte fiihren.

Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

Entwicklungskosten, die direkt der Entwicklung identifizierbarer einzelner Werkzeugmaschinen, Dienstleistungen oder
Softwarelosungen, die in der Verfiigungsmacht des Konzerns stehen, zuzuordnen sind, werden gemif IAS 38
Intangible Assets* aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass mit der Nutzung des Vermogenswertes ein zukiinftiger
wirtschaftlicher Vorteil verbunden ist, die Fertigstellung technisch realisierbar ist, und die Kosten des Vermogens-
wertes zuverldssig bestimmt werden konnen. Sie werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bilanziert, ver-
mindert um planméBige lineare Abschreibungen entsprechend ihrer Nutzungsdauer, zzgl. Fremdkapitalkosten, sofern es
sich um einen qualifizierten Vermogenswert handelt. Die Herstellungskosten umfassen alle direkt und indirekt dem
Entwicklungsprozess zurechenbaren Kosten sowie notwendige Teile der entwicklungsbezogenen Gemeinkosten. Akti-
vierte Entwicklungskosten werden ab dem Produktionsstart planmifig nach der linearen Methode iiber den erwarteten
Produktlebenszyklus abgeschrieben. Forschungskosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um planméiBige, nutzungsbedingte
Abschreibungen bewertet. Fremdkapitalkosten werden als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt,
wenn die Voraussetzungen des IAS 23 erfiillt sind. Die Abschreibungen werden entsprechend dem Nutzungsverlauf
nach der linearen Methode vorgenommen. Eine Neubewertung des Sachanlagevermogens nach IAS 16 ,,Property, Plant
and Equipment* erfolgte im Sechsmonatszeitraum 2013 und im Geschiftsjahr 2012 nicht. Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien nach IAS 40 , Investment Property* lagen zum 30. Juni 2013 und zum 31. Dezember 2012 nicht
VOr.

Aus der Entwicklung entstandene immaterielle Vermogenswerte

Die aus der Entwicklung entstandenen immateriellen Vermogenswerte werden entsprechend den von GILDEMEISTER
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aktiviert. Zur Ermittlung der zu aktivierenden Betrige hat die
Unternehmensleitung Annahmen iiber die Hohe der erwarteten kiinftigen Cashflows aus Vermogenswerten, iiber die
anzuwendenden Zinssitze und iiber den Zeitraum des Zuflusses von erwarteten zukiinftigen Cashflows, die die Ver-
mogenswerte generieren, vorzunehmen. Zum 30. Juni 2013 betrug der Buchwert der aus der Entwicklung entstandenen
immateriellen Vermogenswerte nach bestmoglicher Schidtzung T€31.821 (31. Dezember 2012: T€ 31.045;
31. Dezember 2011: T€ 30.491; 31. Dezember 2010: T€ 26.438).
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Beteiligungen

Als Beteiligungen werden Anteile an Unternehmen ausgewiesen, bei denen GILDEMEISTER keinen mafgeblichen
Einfluss ausiibt.

Beteiligungen, fiir die ein notierter Marktpreis vorliegt, werden als ,,available for sale* klassifiziert und zu diesem Wert
bewertet. Beteiligungen, fiir die kein aktiver Markt existiert, werden als ,available for sale* klassifiziert und zu
Anschaffungskosten angesetzt. Da fiir diese Gesellschaften kein aktiver Markt existiert, wird angenommen, dass der
Buchwert dem Marktwert entspricht.

Vorriite

Die Bewertung der Vorrdte erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum niedrigeren
Nettoverdauflerungswert. Bestandteile der Herstellungskosten sind gemdB IAS 2 , Inventories” neben dem Fertigungs-
material und den Fertigungslohnen anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten. Aufwendungen der Verwaltung
und des sozialen Bereiches werden beriicksichtigt, soweit sie der Produktion zuzurechnen sind. Die Gemeinkostenan-
teile sind auf Basis der Normalbeschiftigung ermittelt. Fremdkapitalkosten werden als Teil der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten angesetzt, sofern die Voraussetzungen des IAS 23 erfiillt sind. Bestandsrisiken, die sich aus der
Lagerdauer sowie geminderter Verwendbarkeit ergeben, werden bei der Ermittlung des Nettoverduf3erungswertes durch
angemessene Wertabschldge beriicksichtigt. Wenn die Griinde, die zu einer Abwertung gefiihrt haben, nicht lidnger
bestehen, wird eine Wertauftholung vorgenommen.

Niedrigere Werte am Abschlussstichtag aufgrund gesunkener Preise am Absatzmarkt werden beriicksichtigt. Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren werden im Wesentlichen nach der Durchschnittsmethode bewertet.

Im Sechsmonatszeitraum 2013 wurden Wertminderungen auf Vorrite in Hohe von T€ 7.993 (Geschiftsjahr 2012
T€ 16.709; 2011: T€ 17.947; 2010: T€ 13.951) im Materialaufwand erfasst.

Pensionsriickstellungen

Die Ermittlung der Riickstellung fiir Pensionen erfolgt nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (,,Projected Unit
Credit Method*) gemif} IAS 19 ,.Employee Benefits*. Bei diesem Verfahren werden nicht nur die am Bilanzstichtag
bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften, sondern auch kiinftig zu erwartende Steigerungen von Renten und
Gehiltern unter Einschitzung der relevanten Einflussgrolen beriicksichtigt. Die Berechnung beruht auf ver-
sicherungsmathematischen Gutachten unter Beriicksichtigung biometrischer Rechnungsgrundlagen. Die noch nicht in
der Bilanz erfassten Betridge ergeben sich durch versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
Bestandsverdnderungen und Abweichungen zwischen den getroffenen Annahmen und der tatséchlichen Entwicklung.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden erst dann erfolgswirksam verrechnet, wenn sie auflerhalb
einer Bandbreite von 10 % des Verpflichtungsumfanges liegen. Die Verteilung erfolgt iiber die kiinftige durch-
schnittliche Restlebensarbeitszeit der vom Plan erfassten Mitarbeiter. Von dem  Wahlrecht, ver-
sicherungsmathematische Gewinne und Verluste gemidl IAS 19.93A vollstindig zu erfassen und mit den
Gewinnriicklagen zu verrechnen, wurde kein Gebrauch gemacht. Seit dem 1. Januar 2013 wendet GILDEMEISTER
den TAS 19 (rev. 2011) an. Mit Abschaffung der Korridormethode wirken sich die versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste unmittelbar in der Konzernbilanz aus und fithren zu einer Erhohung der Riickstellungen fiir
Pensionen sowie einer Verringerung des Eigenkapitals korrigiert um aktive latente Steuern. Der Dienstzeitaufwand
wird unter dem Personalaufwand ausgewiesen, der Zinsanteil der Riickstellungszufithrung im Finanzergebnis.

Leasing

Leasingverhiltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am Leasing-
objekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating-Leasingverhiltnisse klassifiziert. Im
Zusammenhang mit einem Operating-Leasingverhiltnis geleistete Zahlungen (netto nach Beriicksichtigung von
Anreizzahlungen, die vom Leasinggeber geleistet wurden) werden linear iiber die Dauer des Leasingverhiltnisses in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der Konzern least bestimmtes Sachanlagevermodgen (Leasingobjekte). Leasingvertrige iiber Sachanlagevermogen, bei

denen der Konzern die wesentlichen Risiken und den Nutzen aus dem Eigentum am Leasingobjekt trigt, werden als
Finanzierungsleasing klassifiziert. Vermogenswerte aus Finanzierungsleasing werden zu Beginn der Laufzeit des
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Leasingverhiltnisses mit dem niedrigeren Wert aus beizulegendem Zeitwert des Leasingobjekts und Barwert der Min-
destleasingzahlungen aktiviert. In gleicher Hohe wird eine Leasingverbindlichkeit unter den langfristigen Verbindlich-
keiten passiviert. Jede Leasingrate wird in einen Zins- und einen Tilgungsanteil aufgeteilt, so dass die
Leasingverbindlichkeit konstant verzinst wird. Der Zinsanteil der Leasingrate wird aufwandswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Das unter einem Finanzierungsleasing gehaltene Sachanlagevermdgen wird iiber den
kiirzeren der beiden folgenden Zeitriume abgeschrieben: die wirtschaftliche Nutzungsdauer des Vermogenswerts oder
die Laufzeit des Leasingverhiltnisses.

Latente Steuern

Der Ansatz der latenten Steuern erfolgt nach IAS 12 ,.Income Taxes* gemill dem Konzept der bilanzorientierten Ver-
bindlichkeitsmethode (,,Liability Method*). Demnach werden aktive und passive Steuerabgrenzungsposten grundsétz-
lich fiir sdmtliche Bilanzierungs- und Bewertungsunterschiede zwischen den zeitlich abweichenden Wertansitzen in
der Bilanz nach IFRS fiir Konzernzwecke und den steuerlichen Wertansétzen (temporire Differenzen) sowie auf
ergebniswirksame Konsolidierungsvorginge gebildet. Weiterhin werden aktive latente Steuern fiir kiinftige Steuer-
minderungsanspriiche aus steuerlichen Verlustvortrigen bilanziert. Aktive latente Steuern fiir alle abzugsfihigen
temporiren Differenzen sowie fiir steuerliche Verlustvortrage werden jedoch nur in dem Umfang beriicksichtigt, in
dem es wahrscheinlich ist, dass zukiinftiges zu versteuerndes Einkommen zur Verfiigung stehen wird, gegen das die
temporiren Differenzen bzw. noch nicht genutzten steuerlichen Verluste verrechnet werden konnen. Die latenten Steu-
ern werden auf Basis der Ertragssteuersitze ermittelt, die gemif3 IAS 12 ,,Income Taxes® in den einzelnen Liandern zum
Bewertungsstichtag nach der derzeitigen Rechtslage gelten bzw. schon beschlossen wurden. Eine Saldierung aktiver
und passiver latenter Steuern wird nur vorgenommen, soweit eine gesetzliche Aufrechnung moglich ist. Aktive und
passive latente Steuern werden entsprechend den Regelungen des IAS 12 ,.Income Taxes* nicht abgezinst.

Unter Beriicksichtigung der Gewerbeertragsteuer sowie der Korperschafsteuer und des Solidarititszuschlags ermittelte
sich im Sechsmonatszeitraum 2013 fiir inldndische Unternehmen ein Steuersatz fiir latente Steuern von 29,4 %
(Geschiftsjahr 2012: 29,4 %; 2011: 29,4 %; 2010: 28,8 %). Die Steuersitze im Ausland liegen zwischen 17 % und
38 %.

Riickstellungen

Gemil IAS 37 ,Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets* werden die librigen Riickstellungen
gebildet, wenn aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwirtige Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht,
deren Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Hohe des notwendigen Riickstellungsbetrages
zuverldssig schitzbar ist. Die Eintrittswahrscheinlichkeit muss in diesem Fall tiber 50 % liegen. Es wird jeweils der
wahrscheinlichste Erfiillungsbetrag eingestellt. Die Bewertung erfolgt mit dem Betrag, der am Bilanzstichtag nach
bestmoglicher Schitzung zur Erfiillung der Verpflichtung erforderlich ist. Der Erfiillungsbetrag umfasst auch kiinftige
Kostensteigerungen. Riickstellungen, deren Restlaufzeit ldnger als ein Jahr ist, werden mit einem Zinssatz vor Steuern
abgezinst, der die fiir die Verpflichtung spezifischen Risiken widerspiegelt.

Finanzinstrumente

Die Bilanzierung der Finanzinstrumente erfolgt gemid IAS 39 (. Financial Instruments: Recognition and
Measurement). Finanzinstrumente werden grundsitzlich angesetzt, sobald GILDEMEISTER Vertragspartner der
Regelungen des Finanzinstruments wird. Im Konzern werden alle Kassageschifte unabhéngig von ihrer Kategorisie-
rung zum Erfiillungstag bilanziert. Der Erfiillungstag ist der Tag, an dem ein Vermogenswert an oder durch das Unter-
nehmen geliefert wird. Der Handelstag hingegen ist der Tag, an dem das Unternehmen bereits die Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf eines Vermogenswertes eingegangen ist. Derivative Finanzinstrumente werden zum Handelstag
bilanziert. Als finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten erfasste Finanzinstrumente werden in der
Regel unsaldiert ausgewiesen; sie werden nur saldiert, sofern ein Aufrechnungsrecht besteht und beabsichtigt wird, den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren.

Finanzielle Vermogenswerte werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Dabei
sind bei finanziellen Vermogenswerten, die in der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, die dem Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten zu beriicksichtigen. Die in der Bilanz angesetzten
beizulegenden Zeitwerte entsprechen in der Regel den Marktpreisen der finanziellen Vermogenswerte. Sofern diese
nicht unmittelbar durch Riickgriff auf einen aktiven Markt verfiigbar sind, werden sie unter Anwendung anerkannter
Bewertungsmodelle und unter Zugrundelegung von marktiiblichen Zinssdtzen berechnet. Im Sechsmonatszeitraum
2013 und im Geschiéftsjahr 2012 wurden Konditionen finanzieller Vermogenswerte nicht neu verhandelt.
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IAS 39 unterscheidet fiir die Bilanzierung von finanziellen Vermogenswerten die Kategorien ,,Kredite und Forderun-
gen (,,loans and receivables®), ,,zur VerduBerung verfiigbar (,,available for sale®), ,,bis zur Endfilligkeit gehalten*
(,,held to maturity*) sowie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet* (,,at fair value through profit and
loss*). Letztere wird geméll dem Standard wiederum in die Unterkategorien ,,zu Handelszwecken gehalten (,,held for
trading*) und ,,beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten (so genannte
,.Fair Value Option*) unterteilt. Von dieser Option wurde im Sechsmonatszeitraum 2013 und im Geschéftsjahr 2012
weder bei den finanziellen Vermogenswerten noch bei den finanziellen Verbindlichkeiten Gebrauch gemacht.

Der Kategorie ,,bis zur Endfilligkeit gehalten* (,,held to maturity”) werden nicht-derivative finanzielle Vermogens-
werte mit fixen oder bestimmbaren Zahlungen und einer festen Laufzeit zugeordnet, die GILDEMEISTER bis zur
Endfilligkeit halten will und kann.

Die Kategorie ,,zur VerduBerung verfiigbar (,,available for sale”) stellt bei GILDEMEISTER die Residualgrofie der
origindren finanziellen Vermogenswerte dar, die in den Anwendungsbereich des IAS 39 fallen und keiner anderen
Kategorie zugeordnet werden. Die Bewertung erfolgt grundsitzlich mit dem beizulegenden Zeitwert. Die aus der
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert in der Folge resultierenden Gewinne und Verluste werden erfolgsneutral
im sonstigen Ergebnis erfasst. Dies gilt nicht, wenn es sich um dauerhafte bzw. wesentliche Wertminderungen handelt,
die erfolgswirksam erfasst werden. Erst mit dem Abgang der finanziellen Vermogenswerte werden die im Eigenkapital
erfassten kumulierten Gewinne und Verluste aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Der beizulegende Zeitwert wird bei nicht borsennotierten Eigen-
kapitalinstrumenten und Optionen auf Anteilskdufe grundsitzlich nach der Discounted-Cashflow- Methode ermittelt.
Laésst sich der Zeitwert nicht hinreichend verlédsslich bestimmen, werden die Anteile mit den Anschaffungskosten (ggf.
abziiglich Wertminderungen) bewertet. Im Sechsmonatszeitraum 2013 ergaben sich Wertinderungen von zur
VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten in Hohe von T€ 12.005 (Geschiftsjahr 2012: T€ — 1.337,
2011: T€ — 12.729; 2010: T€ 11.681), die erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst wurden und keine Werténderungen,
die erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wurden.

Die Kategorie ,,Kredite und Forderungen* (,,loans and receivables®) beinhaltet im GILDEMEISTER-Konzern die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige originire finanzielle Vermogenswerte sowie die Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente. Grundsitzlich werden Vermogenswerte dieser Kategorie unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Unverzinsliche Ausleihungen sowie unverzinsliche
Forderungen werden auf ihren Barwert abgezinst.

Zu Handelszwecken gehaltene Vermogenswerte (,,held for trading®) werden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Darunter fallen neben den Wertpapieren des Umlaufvermogens, fiir die ein aktiver Markt besteht, die derivativen
Finanzinstrumente, die nicht in eine effektive Sicherungsbeziehung nach IAS 39 (,,Financial Instruments: Recognition
and Measurement®) eingebunden sind und damit zwingend als ,,zu Handelszwecken gehalten® klassifiziert werden
miissen. Ein aus der Folgebewertung resultierender Gewinn oder Verlust wird erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Umwidmungen von Finanzinstrumenten in andere Bewertungskategorien lagen weder im Sechsmonatszeitraum 2013
noch im Geschiftsjahr 2012 vor.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die dem
Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten werden bei allen finanziellen Verbindlichkeiten, die in der Folge nicht
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, ebenfalls angesetzt und iiber die Laufzeit amortisiert. Im Rahmen der
Folgebewertung unterscheidet IAS 39 hierbei neben der Kategorie ,,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten® bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten (,,financial liabilities at amortized cost) noch die Kategorie ,,zu Handelszwecken
gehalten® (,,held for trading®).

Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung von Risikopositionen aus Wihrungs- und Zinsschwankungen werden derivative Finanzinstrumente
wie Devisentermingeschifte und Zinsswaps eingesetzt. Die Sicherungsgeschifte decken Finanzrisiken aus gebuchten
Grundgeschiften, bei Zinsswaps aus zukiinftigen Zinsanderungsrisiken und bei Wihrungsrisiken dariiber hinaus auch
Risiken aus schwebenden Liefer- und Leistungsgeschiften ab.

Nach IAS 39 ,Financial Instruments: Recognition and Measurement* werden alle derivativen Finanzinstrumente bei
ihrer erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die Zeitwerte sind auch fiir die Folge-
bewertungen relevant. Der beizulegende Zeitwert gehandelter derivativer Finanzinstrumente entspricht dem Marktwert.
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Dieser Wert kann positiv oder negativ sein. Liegen keine Marktwerte vor, miissen die Zeitwerte mittels anerkannter
finanzmathematischer Modelle berechnet werden. Der beizulegende Zeitwert von Derivaten entspricht dem Barwert der
geschitzten zukiinftigen Zahlungsstrome (Cashflows). Der beizulegende Zeitwert von Devisentermingeschiften
errechnet sich auf Basis des am Bilanzstichtag geltenden Devisenkassamittelkurses unter Beriicksichtigung der
Terminaufschldge und -abschlige fiir die jeweilige Restlaufzeit des Kontraktes im Vergleich zum kontrahierten Devi-
senterminkurs. Bei Zinsswaps erfolgt die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert durch die Abzinsung der zukiinftig
zu erwartenden Cashflows. Dabei werden die fiir die Restlaufzeit der Kontrakte geltenden Marktzinssidtze zu Grunde
gelegt.

Wertdnderungen von Finanzinstrumenten, die nicht als Sicherungsinstrument im Rahmen des Hedge Accounting
bestimmt sind, werden unmittelbar in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sofern ein Sicherungsinstrument die
Voraussetzungen fiir ein Hedge Accounting erfiillt, wird es — abhingig von der jeweiligen Art des Sicherungs-
zusammenhanges — entweder als Fair Value Hedge oder als Cashflow Hedge bilanziert.

Beim Fair Value Hedge werden die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von Sicherungsinstrumenten, die das
Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von bereits erfassten Vermogenswerten oder Schulden absichern,
gemeinsam mit den Wertdnderungen des abgesicherten Grundgeschiiftes in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Beim Cashflow Hedge werden die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von Sicherungsinstrumenten, die zur
Absicherung von Cashflow-Schwankungen abgeschlossen werden, bezogen auf ihren effektiven Teil erfolgsneutral
unter Beriicksichtigung latenter Steuereffekte direkt im sonstigen Ergebnis eingestellt. Der ineffektive Teil der
Wertinderungen wird in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Im Eigenkapital kumulierte Betrige werden
erfolgswirksam vereinnahmt, sobald das abgesicherte Grundgeschift die Gewinn- und Verlustrechnung beriihrt.

Umsatzerlose

Umsatzerlose aus Verkiufen von Giitern werden entsprechend den Kriterien des IAS 18 ,Revenue® mit der Ubertra-
gung der maBigeblichen Chancen und Risiken erfasst, wenn ein Preis vereinbart oder bestimmbar ist und von dessen
Bezahlung ausgegangen werden kann. Im Rahmen des Verkaufs von Giitern ist dies regelméBig der Zeitpunkt, wenn
die Lieferung erfolgt ist und die Gefahr auf den Kunden iibergegangen ist. Auerdem muss GILDEMEISTER die Hohe
des Umsatzes verlisslich ermitteln und von der Einbringlichkeit der Forderung ausgehen konnen. Umsatzerlose fiir
Dienstleistungen werden erfasst, wenn die Dienstleistungen erbracht worden sind. Eine Erfassung nach der
Percentage-of-Completion-Methode erfolgt nicht, da die Voraussetzungen des IAS 11 nicht erfiillt sind. Zinsertridge
werden nach Zeitablauf unter Beriicksichtigung der Effektivverzinsung erfasst. Dividendenertrige werden zu dem
Zeitpunkt erfasst, zu dem das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht. Zins- und Dividendenertrige werden im
Finanzergebnis ausgewiesen.

In den Umsatzerlosen werden die den Kunden berechneten Entgelte fiir Lieferungen und Leistungen — vermindert um
Erlosschmilerungen, Konventionalstrafen und Skonti — ausgewiesen.

Informationen aus dem HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 der GILDEMEISTER AG

Nachfolgend werden einige Informationen aus dem gepriiften Jahresabschluss der GILDEMEISTER AG nach HGB fiir
das zum 31. Dezember 2012 endende Geschiftsjahr dargestellt. Der HGB-Jahresabschluss ist in diesen Prospekt durch
Verweis einbezogen.

Die Umsatzerlose der GILDEMEISTER AG stiegen von T€ 11.427 im Geschiftsjahr 2011 auf T€ 13.773 im
Geschiftsjahr 2012. Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit der GILDEMEISTER AG erhohte sich von
T€ 22.332 im Geschiftsjahr 2011 auf T€ 71.692 im Geschiftsjahr 2012. Der Bilanzgewinn erhohte sich von T€ 16.778
im Geschiftsjahr 2011 auf T€24.648 im Geschiftsjahr 2012. Die Bilanzsumme stieg von T€ 909.498 zum
31. Dezember 2011 auf T€1.040.713 zum 31. Dezember 2012. Das Eigenkapital stieg von T€ 584.279 zum
31. Dezember 2011 auf T€ 614.549 zum 31. Dezember 2012, und die Eigenkapitalquote sank von 64,2 % zum
31. Dezember 2011 auf 59,1 % zum 31. Dezember 2012.
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GEWINNPROGNOSE

Die folgende Gewinnprognose bezieht sich auf das EBT und den Jahresiiberschuss des GILDEMEISTER-Konzerns
(,,Gewinnprognose ), stellt keine Beschreibung von Tatsachen dar und sollte von potenziellen Anlegern nicht als
solche verstanden werden. Vielmehr handelt es sich um eine Aussage iiber die Erwartungen des Managements der
Gesellschaft fiir das EBT und den Jahresiiberschuss des GILDEMEISTER-Konzerns. Potenzielle Anleger sollten sich
bei ihrer Investitionsentscheidung nicht allein von dieser Gewinnprognose leiten lassen.

Die Gewinnprognose basiert auf den unten aufgefiihrten Annahmen des Managements der Gesellschaft. Diese
Annahmen beziehen sich auf Faktoren, die von der Gesellschaft beeinflusst (wenn auch unter Umstinden nur in
geringem Ausmayf3) oder aber nicht beeinflusst werden konnen. Auch wenn die Gesellschaft der Auffassung ist, dass
diese Annahmen von ihrem Management zum Zeitpunkt der Gewinnprognose nach bestem Wissen angenommen wur-
den, konnten sie sich als fehlerhaft oder unbegriindet erweisen. Sollte sich herausstellen, dass eine oder mehrere der
Annahmen fehlerhaft oder unbegriindet waren, so konnen die tatsiichlichen Ergebnisse erheblich von der derzeitigen
Gewinnprognose abweichen.

Erkliarung der Gesellschaft zur Gewinnprognose fiir das Geschéftsjahr 2013 des GILDEMEISTER-Konzerns

Die Gesellschaft erwartet unter der Annahme, dass die Marktentwicklung geméfl den Erwartungen des Unternehmens
verlduft, fiir den GILDEMEISTER-Konzern fiir das laufende Geschiftsjahr 2013 ein Ergebnis vor Steuern (,,EBT*)
von rund € 120 Mio. und daraus resultierend einen Jahresiiberschuss von rund € 82 Mio.

Erliduterungen zur Gewinnprognose
Grundlagen

Die Gewinnprognose fiir das laufende Geschiftsjahr 2013 wurde nach den Grundsitzen des IDW-
Rechnungslegungshinweises: Erstellung von Gewinnprognosen und -schétzungen nach den besonderen Anforderungen
der Prospektverordnung (IDW RH HFA 2.003) erstellt.

Der Gewinnprognose fiir das laufende Geschiftsjahr 2013 wurden die Rechnungslegungsgrundsitze der International
Financial Reporting Standards und die diesbeziiglichen Interpretationen des International Accounting Standards Board
zugrunde gelegt, wie sie gemidl der Verordnung Nr. 1606/2002 des Europidischen Parlaments und des Rats iiber die
Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards in der Europiischen Union verpflichtend anzuwenden sind
(,,JFRS%). Beziiglich der Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird auf die entsprechende Darstellung
im Konzernabschluss der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2012 sowie im verkiirzten Kon-
zernzwischenabschluss der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft zum 30. Juni 2013 verwiesen.

Die Gewinnprognose fiir das laufende Geschéftsjahr 2013 wird von einer Reihe von Faktoren beeinflusst und basiert
auf bestimmten Annahmen, die nachfolgend aufgefiihrt sind.

Faktoren und Annahmen

Nicht beeinflussbare Faktoren

Das EBT und der Jahresiiberschuss des GILDEMEISTER-Konzerns fiir das laufende Geschiftsjahr 2013 unterliegen
generell Faktoren, die sich der Einflussnahme durch einzelne oder aller Konzerngesellschaften des
GILDEMEISTER-Konzerns vollstindig entziehen. Die hierzu zdhlenden Faktoren und die diesbeziiglichen Annahmen
der Gesellschaft werden im Folgenden dargestellt:

Faktor: Unvorhergesehene Ereignisse wie hohere Gewalt

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— keine wesentlichen unvorhergesehenen Ereignisse eintreten werden, die wesentliche oder nachhaltige Ein-
schrinkungen der laufenden Geschiftstitigkeit bei den einzelnen Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns
zur Folge haben konnten, wie hohere Gewalt (zum Beispiel Brinde, Hochwasser, Uberschwemmungen, Orkane,
Unwetter, Erdbeben oder terroristische Angriffe), iibergreifende Seuchen oder Streik oder auflergewohnliche
gesamtwirtschaftliche Ereignisse oder Krieg.
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Faktor: Gesetzgeberische oder andere regulatorische Mafinahmen

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— in den Lindern, in denen Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzern titig sind, keine oder nur unwesentliche
Anderungen hinsichtlich der derzeit giiltigen Vorschriften und Regelungen eintreten werden, die die weitere
Geschiftstitigkeit der Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns wesentlich beeintrichtigen oder verbieten
(zum Beispiel Ausfuhrgenehmigungen, Importzolle).

— in den Lindern, in denen Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns titig sind, keine oder nur unwesentliche
Anderungen hinsichtlich der derzeit giiltigen steuerlichen Vorschriften und Regelungen eintreten werden und sich
keine oder nur unwesentliche Erhhungen oder Senkungen der jeweils geltenden Steuersitze ergeben werden.

Faktor: Wihrungskursentwicklung (Translationsrisiko)

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— sich die Wihrungskurse der mafgeblichen Wahrungen (insb. USD/CNY/YEN) in den Monaten August bis
Dezember 2013 nicht wesentlich veréndern.

Faktor: Staatsschulden-/Finanzkrise

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— sich die konjunkturelle Entwicklung in Europa und anderen bedeutenden Mirkten wie den USA und China auf-
grund der anhaltenden Staatsschulden- und Finanzkrise nicht dramatisch verschlechtert und sich somit keine nega-
tiven Auswirkungen auf die globale Nachfrage nach Werkzeugmaschinen und Dienstleistungen von
GILDEMEISTER ergeben.

— keine Lénder aus der europdischen Wirtschafts- und Wihrungsunion austreten bzw. die Union nicht insgesamt
auseinanderféllt.

Faktor: Ergebnis aus Abschluss von Tarifvertrigen

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— Uber die aktuell giiltigen Tarifvertrage hinaus im Geschiftsjahr 2013 keine signifikanten Tariferhohungen mit
Gewerkschaften vereinbart werden.

Faktor: Politische Entwicklung in Folge der Bundestagswahlen 2013 in Deutschland

Die Gesellschaft geht fiir die Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— die im September 2013 neu gewihlte Bundesregierung keine bedeutenden steuerlichen Verdnderungen anstrebt
oder wirtschaftspolitische Malnahmen ergreift, welche die Investitionsneigung von Unternehmen didmpfen
konnten.

Begrenzt beeinflussbare Faktoren

Daneben konnen weitere Faktoren das EBT und den Jahresiiberschuss des GILDEMEISTER-Konzerns fiir das laufende
Geschiftsjahr 2013 beeinflussen, auf die der GILDEMEISTER-Konzern begrenzt Einfluss ausiiben kann. Die
diesbeziiglichen Annahmen werden im Folgenden dargestellt:

Faktor: Auftragseingang

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— die aktuelle Auftragseingangsplanung fiir das Geschéftsjahr 2013 keinen wesentlichen Veridnderungen in den einzel-
nen Mirkten sowie im Produktmix unterliegt.

— Der Erfolg der wichtigen Messen im zweiten Halbjahr 2013 und insbesondere der EMO eintritt.
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Faktor: Nachlisse

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— der anhaltende Wettbewerbsdruck weiter kompensiert werden kann und sich die Nachlidsse auf die Verkaufspreise
im zweiten Halbjahr 2013 nicht signifikant von den tatsdchlich im ersten Halbjahr gewihrten Nachldssen unter-
scheiden werden.

Faktor: Materialversorgung

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— keine wesentlichen Lieferanten ausfallen bzw., dass keine langwierigen Lieferantenunterbrechungen auftreten und
somit die fiir die Erzielung der Gesamtleistung notwendige Materialversorgung gesichert ist.

Faktor: Entwicklung Kostenstrukturen

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— die konzernweite Materialquote in Bezug auf die Gesamtleistung fiir das Geschiftsjahr 2013 dem durch-
schnittlichen Niveau der letzten drei Jahre entspricht.

— sich die im Rahmen der Gewinnprognose unterstellte durchschnittliche Mitarbeiterzahl nicht signifikant verdndern
wird.

— dariiber hinaus keine signifikanten Verinderungen in den Kostenstrukturen eintreten.

Faktor: Deckung des Personalbedarfs

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— das Personal in erforderlichem Umfang und von erforderlicher Qualitit fiir die Durchfithrung der Auftrige weiter-
hin zur Verfiigung steht.

Faktor: Finanzmarktrisiken

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— das Forderungsausfallrisiko gering ist, da sie davon ausgeht, dass Kunden auch weiterhin in der Lage sind, in
Rechnung gestellte Betréige in voller Hohe und bei Filligkeit zu begleichen. Fiir mogliche Ausfallrisiken ist — unter
Beriicksichtigung bereits erhaltener Anzahlungen oder gewihrter Biirgschaften — auf der Grundlage von
Erfahrungswerten aus den Vorjahren, nach Auffassung der Gesellschaft, angemessene Vorsorge gebildet.

— das Liquidititsrisiko gering ist, da sie davon ausgeht, dass ausreichende Finanzierungslinien zur Verfiigung stehen
und die Kreditgeber des GILDEMEISTER-Konzerns in der Lage sind, die gewihrten Finanzierungslinien zu
bedienen und die damit zusammenhidngenden Finanzierungskonditionen aufrechterhalten bleiben konnen. Dariiber
hinaus geht die Gesellschaft davon aus, dass keine signifikante Verdnderung an der unterstellten Inanspruchnahme
der Finanzierungslinie eintritt.

— das Wihrungsidnderungsrisiko (Transaktionsrisiko) gering ist, da sie davon ausgeht, dass die abgeschlossenen Siche-
rungsinstrumente im Geschiftsjahr 2013 im Wesentlichen wirksam bleiben und sich die Risiken der Vertrags-
parteien (Kontrahentenrisiko) nicht erhohen.

— das Zinsniveau nahezu stabil bleibt und somit das Zinsdnderungsrisiko als gering einzustufen ist.

Faktor: Ertragsteuern

Die Gesellschaft geht fiir Zwecke der Gewinnprognose davon aus, dass

— inden Lindern, in denen Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns titig sind, sich keine wesentlichen Steuer-
risiken aus laufenden oder kiinftigen Betriebspriifungen ergeben werden, die iiber den beriicksichtigten Risiken
liegen.

— die Nutzbarkeit der aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortriige nicht durch Anderungen der zukiinfti-
gen Ertragsaussichten der betroffenen Tochtergesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns beeintriachtigt wird.
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Hinsichtlich der tibrigen der Gewinnprognose zugrunde liegenden Faktoren, die nicht wesentlich im Sinne des IDW
RH HFA 2.2003 sind, geht die Gesellschaft von einer mit dem Geschiftsverlauf des Vorjahres vergleichbaren Entwick-
lung aus.

Sonstige Erlduterungen

AuBlergewohnliche Ereignisse im Sinne des IDW-Rechnungslegungshinweises (IDW RH HFA 2.003) oder Ergebnisse
aus nicht wiederkehrenden Aktivititen sind in der Gewinnprognose nicht enthalten.

Die Gesellschaft weist jedoch darauf hin, dass die Auswirkungen, die sich aus der durchgefiihrten Sachkapitalerhohung
sowie der geplanten Barkapitalerhohung ergeben, nicht in der Gewinnprognose fiir das Geschiftsjahr 2013 enthalten
sind. Des Weiteren sind die fiir 2013 geplanten jedoch vertraglich noch nicht vereinbarten Kooperationsvorhaben eben-
falls nicht in der Gewinnprognose 2013 enthalten.

Von allen Konzerngesellschaften wurde auf Basis vorgenannter Annahmen eine EBT-Prognose fiir das Geschéftsjahr
2013 abgegeben, aus denen die GILDEMEISTER Aktiengesellschaft eine fiir Zwecke der geplanten Kapitalerhohung
im Prospekt abzugebende Gewinnprognose abgeleitet hat.

Diese Gewinnprognose fiir das Geschiftsjahr 2013 stimmt mit den bislang kommunizierten Ergebniszielen fiir das
Geschiftsjahr 2013 iiberein.

Da sich diese Gewinnprognose vom 28. August 2013 auf einen noch nicht abgeschlossenen Zeitraum bezieht und auf
der Grundlage von Annahmen iiber kiinftige ungewisse Ereignisse und Handlungen erstellt wird, ist sie naturgeméal mit
erheblichen Unsicherheiten behaftet. Auf Grund dieser Unsicherheiten ist es moglich, dass der tatsdchliche Gewinn des
GILDEMEISTER Konzerns fiir das Geschiftsjahr 2013 auch wesentlich vom prognostizierten Gewinn abweichen
kann.

Diese Gewinnprognose wurde am 28. August 2013 erstellt.

Bescheinigung fiir die Gewinnprognose des GILDEMEISTER-Konzerns
An die GILDEMEISTER Aktiengesellschaft

Wir haben gepriift, ob die von der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2013
bis zum 31. Dezember 2013 erstellte Gewinnprognose auf den in den Erlduterungen zur Gewinnprognose
dargestellten Grundlagen ordnungsgemdf; erstellt worden ist und ob diese Grundlagen im Einklang mit den
Rechnungslegungsgrundsdtzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft
stehen. Die Gewinnprognose umfasst das geschditzte Ergebnis vor Steuern sowie den Jahresiiberschuss des
GILDEMEISTER-Konzerns fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013 sowie
Erliuterungen zur Gewinnprognose.

Die Erstellung der Gewinnprognose einschlieflich der in den Erlduterungen zur Gewinnprognose dargestellten
Faktoren und Annahmen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschafft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dariiber abzugeben,
ob die Gewinnprognose auf den in den Erlduterungen zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen
ordnungsgemdf;  erstellt worden ist und ob diese Grundlagen im  Einklang mit den
Rechnungslegungsgrundsdtzen sowie den Ausweis- Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft
stehen. Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die Priifung der von der Gesellschaft identifizierten und der
Gewinnprognose zu Grunde gelegten Annahmen.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V. (IDW)
herausgegebenen IDW Priifungshinweises: Priifung von Gewinnprognosen und -schdtzungen (IDW PH 9.960.3)
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehler bei der Erstel-
lung der Gewinnprognose auf den in den Erldiuterungen zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen sowie
bei der Erstellung dieser Grundlagen in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundscitzen sowie den
Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden.

Da sich die Gewinnprognose auf einen noch nicht abgeschlossenen Zeitraum bezieht und auf der Grundlage
von Annahmen iiber kiinftige ungewisse Ereignisse und Handlungen erstellt wird, ist sie naturgemdfs mit
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erheblichen Unsicherheiten behaftet. Auf Grund dieser Unsicherheiten ist es moglich, dass das tatsichliche
Ergebnis vor Steuern oder der Jahresiiberschuss des GILDEMEISTER-Konzerns fiir den Zeitraum vom
1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013 wesentlich von dem geschditzten Ergebnis vor Steuern oder dem
Jahresiiberschuss fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 des GILDEMEISTER-Konzerns
abweicht.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bil-
det.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ist die Gewinnprognose auf
den in den Erliuterungen zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen ordnungsgemdyf erstellt. Diese
Grundlagen stehen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsdtzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschafft.

Bielefeld, den 28. August 2013
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Tonne gez. Broker
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick

GILDEMEISTER nimmt als Hersteller von spanenden Werkzeugmaschinen nach Auffassung der Gesellschaft weltweit
eine der fithrenden Positionen ein. Spanende Werkzeugmaschinen dienen der materialabhebenden Bearbeitung von
zumeist metallischen Werkstiicken. Sie verfiigen iiber auswechselbare Werkzeuge und werden in einer Vielzahl produ-
zierender Branchen eingesetzt. Das Angebot von GILDEMEISTER umfasst innovative Maschinentechnologien, Ser-
viceleistungen sowie Software- und Energielosungen.

GILDEMEISTER ist ein weltweit titiges Unternehmen mit zehn Produktions- bzw. Montagestandorten in
Deutschland, Ttalien, China, Polen und Osterreich. Zum 30. Juni 2013 hatte GILDEMEISTER in seinen 102
vollkonsolidierten Gesellschaften weltweit insgesamt 6.628 Mitarbeiter, davon 202 Auszubildende (31. Dezember
2012: 6.496, davon 229 Auszubildende; 2011: 6.032, davon 222 Auszubildende; 2010: 5.445, davon 213
Auszubildende). Im Sechsmonatszeitraum 2013 erwirtschaftete der GILDEMEISTER-Konzern einen Umsatz von
€ 975,0 Mio. (Geschiftsjahr 2012: € 2.037,4 Mio.; 2011: € 1.687,7 Mio.; 2010: € 1.376,8 Mio.) sowie ein EBIT von
€ 49,1 Mio. (2012: € 132,9 Mio.; 2011: € 112,5 Mio.; 2010: € 45,0 Mio.), ein EBITDA von € 71,7 Mio. (2012:
€173,8 Mio.; 2011: € 146,1 Mio.; 2010: € 74,5 Mio.) und ein EBT von € 44,2 Mio. (2012: € 120,1 Mio.; 2011:
€ 66,9 Mio.; 2010: € 6,5 Mio.).

Die operative Geschiftstitigkeit von GILDEMEISTER teilt sich in die Segmente ,,Werkzeugmaschinen* und
,Industrielle Dienstleistungen®. Im Segment ,,Corporate Services” sind im Wesentlichen die konzerniibergreifenden
Holding-Funktionen zusammengefasst.

Werkzeugmaschinen: Das Segment Werkzeugmaschinen umfasst die Entwicklung und Produktion von Werk-
zeugmaschinen in den drei Technologiefeldern Drehen, Frisen und Ultrasonic/Lasertec. GILDEMEISTER bietet als
sogenannter ,,Full-Liner* ein umfassendes Programm von Werkzeugmaschinen mit insgesamt rund 150 verschiedenen
Maschinentypen an. Das Produktportfolio reicht von einfachen Universal-Maschinen bis hin zu komplexen Bear-
beitungszentren mit Linearantrieben. Das Produktprogramm erstreckt sich von Maschinen fiir die Feinstbearbeitung bis
hin zu Maschinen fiir die Grofiteilebearbeitung mit Werkstiickgewichten von bis zu 40 t. Wihrend in den Technologie-
feldern Drehen und Frisen Maschinen zur Bearbeitung meist metallischer Werkstiicke produziert werden, fertigt
GILDEMEISTER im Technologiefeld Ultrasonic/Lasertec Maschinen zur Bearbeitung von sogenannten ,,Advanced
Materials“ wie beispielsweise Keramik, Glas, Silizium oder Hartmetall sowie laserbasierte Werkzeugmaschinen zur
Bearbeitung von hochfiligranen Werkstiicken. Gemessen am Auftragseingang der letzten drei Geschiftsjahre stammen
die Abnehmer der Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER hauptséichlich aus den Branchen Maschinenbau, den
mechanischen Werkstitten, dem Werkzeug- und Formenbau, der Feinmechanik/Optik und der Automobilbranche
(einschlieBlich ihrer Zulieferindustrie). Im Segment Werkzeugmaschinen erzielte GILDEMEISTER im Sechsmonats-
zeitraum 2013 einen Umsatz in Hohe von € 569,5 Mio. (Geschiiftsjahr 2012: € 1.175,0 Mio.; 2011: € 1.088,1 Mio.;
2010: € 769,9 Mio.), das EBIT lag bei € 28,2 Mio. (2012: € 69,3 Mio.; 2011: € 73,4 Mio.; 2010: € 6,2 Mio.) und das
EBT bei € 22,7 Mio. (2012: € 57,4 Mio.; 2011: € 59,7 Mio.; 2010: € — 5,8 Mio.).

Industrielle Dienstleistungen: Das Segment Industrielle Dienstleistungen besteht aus den Bereichen ,,Services* und
,.Energy Solutions®. Im Bereich Services biindelt GILDEMEISTER die Vertriebstitigkeiten fiir Werkzeugmaschinen
von GILDEMEISTER und seinem Kooperationspartner Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan) (gemeinsam mit ihren
zum jeweiligen Zeitpunkt konsolidierten Tochtergesellschaften ,,Mori Seiki®) sowie sdmtliche Dienstleistungen und
Serviceprodukte rund um den gesamten Lebenszyklus dieser Maschinen. Die DMG Vertriebs und Service GmbH
DECKEL MAHO GILDEMEISTER erbringt (zusammen mit ihren 60 Tochtergesellschaften) in zahlreichen Regionen
Direktvertriebs- und Serviceleistungen fiir Werkzeugmaschinen an 137 Vertriebs- und Servicestandorten fiir insgesamt
37 Liander (alle Angaben zum 30. Juni 2013) und erginzt das breite Maschinenprogramm von GILDEMEISTER mit
einem umfangreichen Angebot an Serviceleistungen rund um den Lebenszyklus der Werkzeugmaschine, einschlieflich
des An- und Verkaufs von Gebrauchtmaschinen sowie des Vertriebs von Produkten und Dienstleistungen von Mori
Seiki. In verschiedenen weiteren Regionen vertreibt GILDEMEISTER seine Produkte durch Mori Seiki und bietet
durch diesen umfassenden Service. GILDEMEISTER betreut seine wichtigen Schliisselkunden zentral weltweit.

Im Bereich Energy Solutions bietet GILDEMEISTER vorrangig fiir den Eigenverbrauch von Industrieunternehmen
Komplettlosungen zur Erzeugung, Speicherung und Anwendung von erneuerbaren Energien aus Solar- bzw. Windkraft
sowie entsprechende Dienstleistungen an und stellt Guss- und Stahl-Komponenten, insbesondere fiir den Maschinenbau
und Windenergie-Anlagen her. Im Segment Industrielle Dienstleistungen erzielte GILDEMEISTER im Sechsmonats-
zeitraum 2013 einen Umsatz in Hohe von € 405,4 Mio. (Geschiftsjahr 2012: € 862,2 Mio.; 2011: € 599,4 Mio.; 2010:
€ 606,7 Mio.), das EBIT lag bei € 36,2 Mio. (2012: € 88,4 Mio.; 2011: € 56,9 Mio.; 2010: € 59,1 Mio.) und das EBT
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bei € 34,5 Mio. (2012: € 83,8 Mio.; 2011: € 39,6 Mio.; 2010: € 42,3 Mio.). Das Segment Industrielle Dienstleistungen
enthilt die Geschiftstitigkeiten der Bereiche Services und Energy Solutions, die vom 1. Januar 2010 bis zum Ende des
Geschiftsjahrs 2011 in getrennten Segmenten erfasst wurden. Die Werte fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen
fiir das Geschiftsjahr 2010 sind dem Konzernabschluss 2011 entnommen und weichen von der im Konzernabschluss
2010 enthaltenen Segmentberichterstattung ab (siehe ,, Darstellung und Analyse der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage — Vergleichbarkeit der in dem Konzernzwischenabschluss bzw. den Konzernabschliissen enthaltenen
Finanzzahlen — Verdnderungen der Segmentberichterstattung ).

Unternehmensgeschichte und Organisationsstruktur
Unternehmensgeschichte

Der historische Ursprung des heutigen GILDEMEISTER-Konzerns ist die Werkzeugmaschinenfabrik
GILDEMEISTER & Comp.*, die am 1. Oktober 1870 von dem Schlossermeister Friedrich Gildemeister mit Sitz in
Bielefeld gegriindet wurde. Im Jahr 1899 wurde die offene Handelsgesellschaft in eine Aktiengesellschaft umge-
wandelt.

1969 wurde die GILDEMEISTER AG zu einer borsennotierten Publikumsgesellschaft mit breiter Aktienstreuung.

1975 prisentierte GILDEMEISTER mit der Drehmaschine ,,NEF*“ auf der Weltleitmesse der Metallbearbeitung
~EMO* (,, Exposition mondiale de la Machine Outil*) in Paris die erste Werkzeugmaschine mit CNC-Steuerung.

Anfang der 90er Jahre biindelte GILDEMEISTER seine Vertriebs- und Serviceaktivititen in der heutigen DMG Ver-
triebs und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER. Im Jahr 1994 wurde der Geschiftsbetrieb der DECKEL
MAHO AG in Pfronten, Seebach und Geretsried iibernommen. Dadurch erweiterte GILDEMEISTER sein Angebot um
den Bereich der Frasmaschinen.

1998 erfolgte mit der Ubernahme der LCTec Laser und Computertechnik GmbH der Einstieg in die Lasertechnik.
1999 wurde die Mehrheit an dem groften Hersteller fiir Werkzeugmaschinen in Polen, der FAMOT Pleszew Sp. z o. o.,
erworben.

Im Mai 2000 iibernahm GILDEMEISTER zunichst 86 % (und im Jahr 2002 die restlichen 14 %) der Aktien an der
1960 gegriindeten und 1996 voriibergehend verduBerten GILDEMEISTER Italiana S. p. A. zuriick und vervollstindigte
damit das Drehmaschinenprogramm des GILDEMEISTER-Konzerns.

Im Jahr 2001 erweiterte GILDEMEISTER mit einer Mehrheitsbeteiligung an der heutigen SAUER GmbH sein
Produktangebot um die innovative Technologie der Ultraschallbearbeitung fiir moderne Werkstoffe.

Im Januar 2003 erdffnete GILDEMEISTER in Shanghai (China) seinen ersten Produktionsstandort au3erhalb Europas.

2009 schloss GILDEMEISTER mit dem Werkzeugmaschinenhersteller Mori Seiki einen Kooperationsvertrag, auf
Grund dessen beide Unternehmensgruppen bei Produktion, Einkauf, Entwicklung von Maschinen, dem Vertrieb und
Service in ausgewihlten Mirkten sowie bei der Absatzfinanzierung von Maschinen zusammenarbeiten (siehe dazu
ausfiihrlicher auch ,,— Wesentliche Vertrige — Strategische Vereinbarungen) und gegenseitige Kapitalbeteiligungen
eingegangen sind.

2011 haben GILDEMEISTER und Mori Seiki begonnen, die Zusammenarbeit in der Produktion, in der Beschaffung,
im Bereich Forschung und Entwicklung sowie im Vertrieb und Service weiter auszubauen. In diesem Zusammenhang
hat Mori Seiki zudem seine Beteiligung an GILDEMEISTER auf 20,1 % des Grundkapitals erhoht. In Umsetzung der
Kooperation hat GILDEMEISTER im Jahr 2012 den Europa-Vertrieb von Mori Seiki in die eigene Vertriebsstruktur
integriert.

2013 schlossen GILDEMEISTER und Mori Seiki zur weiteren Vertiefung der Zusammenarbeit ein Cooperation Agree-
ment, in dessen Folge die Hauptversammlungen beider Gesellschaften unter anderem die Anderungen der Firmen in
,DMG MORI SEIKI AKTIENGESELLSCHAFT* bzw. ,,DMG MORI SEIKI Co., Ltd.“ beschlossen haben. Das
Cooperation Agreement regelt dariiber hinaus weitere wesentliche Aspekte der kiinftigen Zusammenarbeit, ein-
schlieBlich von Eckpunkten der Bezugsrechtskapitalerhohung, die Gegenstand dieses Angebots ist, sowie einer
Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen, die kiirzlich durchgefiihrt wurde.
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Organisationsstruktur

Die GILDEMEISTER AG ist die Konzernobergesellschaft des GILDEMEISTER-Konzerns und fiihrt diesen in Form
einer Management-Holding. Dementsprechend ist sie selbst nicht operativ titig und nimmt lediglich bestimmte
konzernleitende Funktionen wie zum Beispiel Konzernstrategie, Entwicklungs- und Einkaufskoordination, Steuerung
iibergreifender Projekte in den Bereichen Produktion und Logistik, Finanzierung, Konzerncontrolling und Kon-
zernpersonalwesen wahr. Die GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH, in der unter anderem auch die kon-
zerneinheitliche Informationstechnologie (IT) gebiindelt ist, iibt als Muttergesellschaft aller Produktions- und
Montagewerke weitere Holdingfunktionen aus. Die DMG Vertriebs und Service GmbH DECKEL MAHO
GILDEMEISTER ist als Obergesellschaft samtlicher Vertriebs- und Servicegesellschaften fiir den Direktvertrieb in
allen wesentlichen Mirkten zustindig und das Key-Accounting betreut ergidnzend international agierende Grokunden.
Die a + f GmbH ist im Bereich der regenerativen Energien titig und zdhlt zum Bereich Energy Solutions. Alle Gesell-
schaften des GILDEMEISTER-Konzerns werden als Profit-Center gefiihrt, fiir die zur Sicherstellung bestmoglicher
Leistungen und Ergebnisse klare Richtlinien gelten.

Der GILDEMEISTER-Konzern ist operativ mit zehn Produktions- und Montagestandorten in Deutschland, Italien,
China, Polen und Osterreich sowie der DMG Vertriebs und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER und
deren weltweit 60 Tochtergesellschaften titig. Daneben bedient die a + f GmbH selbst oder mit einzelnen anderen
Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns die Mirkte zur Erzeugung, Speicherung und Anwendung von erneuer-
baren Energien. Insgesamt bestand der GILDEMEISTER-Konzern zum 30. Juni 2013 aus 105 Gesellschaften im In-
und Ausland; die Zahl der von der GILDEMEISTER AG direkt und indirekt gehaltenen Gesellschaften hat sich seit-
dem nicht wesentlich gedndert.

Ein vereinfachtes Schaubild mit der gesellschaftsrechtlichen Struktur des GILDEMEISTER-Konzerns sowie detaillier-
ten Angaben zu den wesentlichen Tochtergesellschaften sind im Kapitel ,, Unternehmensstruktur und Angaben iiber
Beteiligungsunternehmen *“ enthalten.

Stirken

Nach Einschitzung der Gesellschaft profitiert GILDEMEISTER im Wettbewerb mit anderen Unternehmen vor allem
von den folgenden Stérken:

— Weltweit starke Marktposition und etablierter Markenname: GILDEMEISTER ist nach Auffassung der Gesell-
schaft weltweit einer der bedeutendsten Anbieter spanender Werkzeugmaschinen und zugehoriger Dienstleistungen.
GILDEMEISTER sieht sich insbesondere nach den Kriterien Umsatz, Innovationskraft und Kundenbindung als
einer der weltweiten Marktfiihrer in einem sehr fragmentierten Markt und ist der Auffassung, dass der bislang
verwendete Markenname ,,DMG* (DECKEL MAHO GILDEMEISTER) und die im Zuge der Kooperation mit
Mori Seiki ab dem Jahr 2010 eingefiihrte Kombination ,,DMG Mori Seiki®, die zukiinftig auch Bestandteil des
Firmennamens beider Kooperationspartner bilden soll und die gemeinsame Stidrke symbolisiert, iiber einen hohen
Bekanntheitsgrad im Weltmarkt fiir spanende Werkzeugmaschinen verfiigt. Aus dieser Marktposition resultieren
nach Ansicht der Gesellschaft unter anderem eine starke Verhandlungsposition im Einkauf sowie Vorteile bei der
ErschlieBung und im Ausbau von Absatzmirkten. Die Gesellschaft sieht sich daher in einer guten Ausgangsposi-
tion, um auch weiterhin von der positiven Entwicklung des Marktes fiir Werkzeugmaschinen zu profitieren.

— Hohe Technologie- und Innovationskraft: GILDEMEISTER betreibt eine intensive und marktorientierte
Forschungs- und Entwicklungsarbeit und hat in der Vergangenheit wiederholt seine Fahigkeit unter Beweis gestellt,
neue Technologien zu entwickeln und zu vermarkten. Mit 509 Mitarbeitern im Bereich Forschung und Entwicklung
und zahlreichen neu entwickelten Werkzeugmaschinen und Softwareprodukten jihrlich sieht sich
GILDEMEISTER als ein Innovations- und Technologiefithrer im Bereich spanender Werkzeugmaschinen und
verfiigt iiber ein sehr modernes Produktprogramm. Entsprechend den Prozessschritten Vorbereitung, Bearbeitung
und Uberwachung bietet GILDEMEISTER Methoden— und Softwaretools an, die den Bearbeitungsprozess
ganzheitlich optimieren. Durch eine vorherige Simulation wird das Einrichten, Riisten sowie die spétere Produktion
auf der Maschine inklusive einer virtuellen Kollisionspriifung optimiert. Die vollstindige Abbildung von Geome-
trie, Kinematik und Dynamik in Verbindung mit allen Steuerungsfunktionen ist nach Ansicht der Gesellschaft
marktfithrend. Zur EMO 2013 wird GILDEMEISTER die neue einheitliche Bedienoberfliche CELOS vorstellen.
CELOS wird als einfache und intuitiv iiber berithrungsempfindliche Monitore (Touchscreen) bedienbare Oberfléche
nach Ansicht der Gesellschaft sowohl die eigentliche Maschinenbedienung als auch die Integration in die Maschi-
nenperipherie und die CAD/CAM-Anbindung auf ein neues Niveau heben. Die in solchen Entwicklungen zum
Ausdruck kommende, hohe Technologie- und Innovationskraft ermoglicht es GILDEMEISTER unter anderem,
Kunden in Branchen wie der Luft- und Raumfahrtindustrie, der Medizintechnik oder dem Energiesektor zu
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gewinnen. Die Kunden konnen durch den Einsatz der innovativen Werkzeugmaschinen und Softwareprodukte von
GILDEMEISTER erhebliche Produktivititsvorteile erzielen. Dies gilt sowohl fiir die einfache Zerspanung von
metallischen Werkstoffen, als auch fiir die Bearbeitung neuartiger Materialen wie zum Beispiel faserverstirkte
Kunststoffe (Composites) oder auch besonders schwer zu bearbeitender Stoffe wie Glas oder Titan

Stabile und breite Kundenbasis: Mit jihrlich im Durchschnitt der vergangenen drei Jahre tiber rund 4.200 Kunden
aus den verschiedensten Branchen und Regionen verfiigt GILDEMEISTER iiber eine diversifizierte und
gewachsene Kundenbasis. GILDEMEISTER und Mori Seiki hatten nach internen Erhebungen der Gesellschaft zum
30. Juni 2013 eine installierte Basis von weltweit rund 168.000 Werkzeugmaschinen, davon rund 126.000 Werk-
zeugmaschinen von GILDEMEISTER. In den vergangenen drei Geschiftsjahren hat GILDEMEISTER knapp
18.000 neue und gebrauchte Werkzeugmaschinen aus der eigenen Produktion verkauft sowie mehr als 2.100 Werk-
zeugmaschinen des Kooperationspartners Mori Seiki. 61 % der Kunden, die im Jahr 2012 eine GILDEMEISTER-
Maschine kauften, waren auch zuvor bereits Kunden von GILDEMEISTER.

Globale Vertriebs- und Servicekompetenz: GILDEMEISTER verfiigt iiber 137 Vertriebs- und Servicestandorte,
die fiir den Direktvertrieb der Werkzeugmaschinen und Serviceangebote zustindig sind. Darin sind 112 Standorte
enthalten, an denen GILDEMEISTER im Vertrieb und Service mit Mori Seiki zusammenarbeitet. Insgesamt arbei-
teten bei GILDEMEISTER und Mori Seiki zum 31. Dezember 2012 mehr als 3.900 Mitarbeiter im Bereich Ver-
trieb und Service. Durch die in den vergangenen Jahren erfolgte Zusammenlegung grofler Teile der Vertriebs- und
Serviceaktivititen von GILDEMEISTER und Mori Seiki ist eine globale Prisenz entstanden, die GILDEMEISTER
Zugang zu neuen Mirkten wie den USA und Japan verschafft hat. Sie ist Voraussetzung fiir die Erschliefung des
weltweiten Marktpotenzials an spanenden Werkzeugmaschinen und ermoglicht GILDEMEISTER die unmittelbare
Betreuung der Kunden in den jeweiligen Mirkten. GILDEMEISTER legt Wert auf eine umfassende Begleitung des
Kunden wihrend der gesamten Nutzungsdauer der Werkzeugmaschinen und der hieraus resultierenden Moglich-
keit, am hohermargigen Servicegeschift zu partizipieren (Schulungen, Wartungen, Reparaturen, Nachriistungen
und Vermarktung von Ersatzteilen sowie Softwareprodukten). Der Verkauf von Service und Softwareprodukten ist
nach Erfahrungen der Gesellschaft weniger von Konjunkturzyklen abhédngig als der Verkauf der Werk-
zeugmaschinen, weil Ersatzteile sowie Wartungs- und Servicearbeiten auch dann in Anspruch genommen werden,
wenn Neuinvestitionen — zumindest voriibergehend — ausbleiben. GILDEMEISTER hat im Jahr 2012 Werk-
zeugmaschinen und Serviceleistungen in mehr als 60 Lénder verkauft. Diese weltweite Umsatzverteilung verringert
die Abhingigkeit des Geschifts von GILDEMEISTER von regionalen Konjunkturzyklen.

Strategische Kooperation mit Mori Seiki: Durch die bereits im Jahr 2009 begriindete und seit dem Jahr 2011 wei-
ter ausgebaute Kooperation mit Mori Seiki in den Bereichen Vertrieb und Service hat GILDEMEISTER seine
globale Position insbesondere in den Wachstumsmirkten Russland und China sowie den iibrigen ,,BRIC-Staaten*
(Brasilien, Russland, Indien und China) weiter gefestigt und ausgebaut. Kunden profitieren von einem besseren und
schnelleren Service sowie einer erhohten Ersatzteilversorgung. Zusitzlich wird die Produktpalette von
GILDEMEISTER sowohl im Dreh- als auch im Frdsmaschinenbereich durch Produkte von Mori Seiki strategisch
erweitert. Somit konnen fiir kundenspezifische Anwendungsfille ganzheitliche Losungsvorschlige entwickelt
werden. GILDEMEISTER kann seine Ressourcen auf diese Weise bei gesicherter globaler Pridsenz auf
Innovationen fiir bestehende Produktlinien konzentrieren und Synergieeffekte erzielen.

Umfassendes Produktportfolio: GILDEMEISTER verfiigt nach eigener Ansicht iiber eines der weltweit
umfassendsten Angebote spanender Werkzeugmaschinen mit rund 150 Maschinentypen, verteilt iiber sechs Pro-
duktlinien im Bereich Drehen, acht Produktlinien im Bereich Frisen, zwei Produktlinien im Bereich Ultra-
sonic/Lasertec sowie vier Produktlinien im Bereich der Ecoline-Baureihe fiir den Einstiegsbereich. Unabhingig von
individuellen Branchenanwendungen oder Baugrofen bietet GILDEMEISTER zusitzlich dynamische
Automationslosungen fiir eine moglichst hohe Produktivitit an. Durch die modulare Bauweise lassen sich positive
Effekte sowohl bei der Produktion als auch der Vermarktung der Maschinen in Form von Preis- und
Flexibilititsvorteilen realisieren. Die Modulbauweise ermoglicht es GILDEMEISTER iiberdies, Maschinen in der
Regel kurzfristig an Kundenbediirfnisse anzupassen und den Kunden abgestimmt auf ihre jeweiligen Investitions-
und Unternehmensbediirfnisse anzubieten. Die Dreh- und Frismaschinen der Ecoline-Baureihe ermdglichen den
Zugang zu hochwertiger Technik bei gleichzeitig niedrigem Investitionsaufwand. Das Produktprogramm von
MORI SEIKI umfasst ebenfalls rund 150 Werkzeugmaschinen. Mit fast 300 Werkzeugmaschinen im gemeinsamen
Produktprogramm hat der Kunde damit nach Ansicht der Gesellschaft eine heute in der Branche uniibertroffene
Produktpalette zur Auswahl. Dies gilt sowohl fiir die einfache Zerspanung als auch fiir die Bearbeitung von hoch-
komplexen Geometrien, schwierig zu bearbeitenden Werkstoffen oder besonders groBen und damit entsprechend
schweren Bauteilen. Zukiinftig kann durch die gemeinsame Produktentwicklung eine Fokussierung im Produktport-
folio erreicht werden, die neue Optimierungspotentiale ero6ffnet.

Zukunftsmarkt Speichertechnik: Mit der Osterreichischen Cellstrom GmbH wurde der Bereich Energy Solutions
um langlebige und wartungsarme Vanadium Redox Flow-GroBbatterien als schliisselfertige Energie-Speicher-
Systeme mit hoher Speicherstabilitdt und schneller Reaktionszeit erweitert. Die unter der Modellbezeichnung
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,,CellCube* vertriebenen Systeme eignen sich fiir vielfiltigste Einsatzgebiete wie zum Beispiel zur Speicherung
von Strom aus Solar-, Windkraft- oder Biogasanlagen, zur Energiebereitstellung zum Lasten-/Spitzenausgleich, als
Backup-Stromanlagen fiir sensible Systeme (insbesondere zum Ausgleich von Netzschwankungen) oder als netz-
autarke Systeme. Eine Studie der Boston Consulting Group aus dem Jahr 2011 (Quelle: Revisiting Energy Storage,
Februar 2011) geht davon aus, dass das Marktvolumen fiir Speicher von erneuerbaren Energien bis zum Jahr 2020
auf € 10 Mrd. im Jahr wachsen wird. Cellstrom verfiigt mit den CellCubes tiber ein technisch ausgereiftes Produkt,
was erste bereits abgenommene GroBauftrige (zum Beispiel zur autarken Energieversorgung der Nordseeinsel
Pellworm) belegen. Ein iiberproportionales Partizipieren am vorhergesagten Marktwachstum ist nach Ansicht der
Gesellschaft daher bereits heute moglich.

Erfahrenes Management Team: Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass ihr Management-Team zu den erfahrensten
in der Werkzeugmaschinenbranche zihlt. Alle Mitglieder des Vorstands sowie der oberen operativen
Fiihrungsebene haben weitreichende und langjihrige Erfahrung im Bereich der spanenden Werkzeugmaschinen-
industrie, insbesondere in der Produktionslogistik und im weltweiten Vertriebsmanagement. Die Fiihrungsstirke
und Erfahrung des Managements ist nach Auffassung von GILDEMEISTER insbesondere fiir die Umsetzung der
Strategie der Gesellschaft als weltweit operierendes und fiihrendes Unternehmen von grofler Bedeutung und hat
sich gerade auch in Zeiten nachteiliger Marktentwicklungen bewihrt.

Strategie

Die

Gesellschaft beabsichtigt, ihre Marktposition als ein fiihrender Anbieter spanender Werkzeugmaschinen in allen

relevanten Mérkten weiter auszubauen. Dies soll auf der Grundlage des diversifizierten Produktportfolios, des breiten
Kundenstamms und insbesondere durch einen zusitzlichen Ausbau der Innovations- und Technologiestirke sowie
durch die weitere Ausrichtung auf Wachstumsmarkte und -branchen bewirkt werden. Die Kooperation mit dem japani-
schen Werkzeugmaschinenhersteller Mori Seiki ist ebenfalls ein wesentlicher Bestandteil der langfristigen Strategie
von GILDEMEISTER. Die Kernpunkte der Strategie von GILDEMEISTER sind:
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Fokus auf Produktinnovationen als Grundlage fiir weiteres Wachstum: Es ist das Ziel der Gesellschaft, in den
Technologiefeldern Drehen, Frisen sowie Ultrasonic/Lasertec innovative oder weiterentwickelte, qualitativ hoch-
wertige Produkte im Bereich Werkzeugmaschinen anzubieten. Die Gesellschaft beabsichtigt, in diesem Bereich
weiterhin jdhrlich zahlreiche neue Produkte und Softwarelosungen auf den Markt zu bringen. Zukiinftig wird die
enge Abstimmung zwischen GILDEMEISTER und Mori Seiki in Forschung und Entwicklung zu einer Fokussie-
rung auf die Stirken beider Partner fithren. Damit erhoht sich nach Ansicht der Gesellschaft die Schlagkraft der
gemeinsamen Entwicklungsaktivititen liber die einfache Addition beider Entwicklungsbereiche hinaus.

Strategische Ausrichtung auf Wachstumsmdrkte und weitere Internationalisierung der Produktion: Insbe-
sondere Russland, China, Japan und Korea haben fiir GILDEMEISTER aufgrund ihrer teils tiberdurchschnittlichen
Wachstumsraten beim Verbrauch von Werkzeugmaschinen (Quelle: VDW, Weltwerkzeugmaschinenstatistik 2012;
VDW/Oxford Economics, Global Machine Tool Outlook April 2013) bzw. des von GILDEMEISTER fiir sich iden-
tifizierten Wachstumspotentials eine grofe Bedeutung. GILDEMEISTER will in diesen Lindern neue Kunden
gewinnen; in Russland und China sowie den tibrigen BRIC-Staaten soll insgesamt mittelfristig mehr als ein Drittel
des Auftragseingangs fiir neue Werkzeugmaschinen erzielt werden. Dadurch soll eine ausgewogenere Positionie-
rung auf den Weltmirkten erreicht und der Grad der Marktpenetration erhoht werden, so dass regionale Markt-
schwankungen besser ausgeglichen werden konnen. Um dieses Ziel zu erreichen, soll auch die internationale
Produktionskapazitit — wie etwa ab voraussichtlich 2014 in Russland — ausgebaut werden, um die Kapazititen in
den Wachstumsmérkten zu erhthen und zunehmend bedarfsgerecht vor Ort zu produzieren.

Vertiefung der Kooperation mit Mori Seiki: Die Gesellschaft erwartet von der Partnerschaft mit Mori Seiki fiir
ihre Kunden weltweit maB3gebliche Vorteile im Bereich Werkzeugmaschinen und Services. GILDEMEISTER plant
daher, die Kooperation mit Mori Seiki nochmals weiter zu vertiefen und die erfolgreiche Zusammenarbeit nach-
haltig auszubauen. Indem GILDEMEISTER und Mori Seiki nach der bereits weitgehend erfolgten Zusammenle-
gung ihrer Vertriebs- und Servicestrukturen die Kooperation nun auch auf weitere Unternehmensfunktionen wie
Einkauf, Entwicklung und Produktion ausweiten, wird die Basis fiir den weiteren Ausbau der Marktposition als
einem der international fithrenden Hersteller von spanenden Werkzeugmaschinen geschaffen. Zudem erhélt
GILDEMEISTER durch die Kooperation mit Mori Seiki Zugang zur hochgenauen Positionsmesstechnologie der
Magnescale Co., Ltd., Kanagawa (Japan), durch die eine auf Pikometern (10-!2 m) genaue Vermessung der Werk-
zeugposition und somit hoch prizise Bearbeitung des Werkstiicks ermoglicht wird. Die gleichfalls kiirzlich einge-
brachte Minderheitsbeteiligung an der Mori Seiki Manufacturing USA, Inc., Davis (USA), bietet GILDEMEISTER
Produktionskapazititen in der von Mori Seiki errichteten, hochmodernen Fertigungsstitte fiir Werkzeugmaschinen
in den USA. Da Werkzeugmaschinen kapitalintensive Investitionsgiiter sind, deren Finanzierung gerade fiir kleine



und mittelstindische Unternehmen nicht immer leicht zu realisieren ist, wollen GILDEMEISTER und Mori Seiki
tiber das gemeinsam mit einer Tochtergesellschaft des japanischen Handelsunternehmens Mitsui & Co. Ltd.
gebildete Gemeinschaftsunternehmen MG Finance GmbH, Wernau, zunehmend in ausgewihlten europidischen
Lindern Kunden bei der Finanzierung von neuen Werkzeugmaschinen unterstiitzen und diesen individuelle
Finanzierungslosungen anbieten.

— Fokus auf Wachstumsbranchen: GILDEMEISTER richtet sich nach den Anforderungen der globalen Markte und
legt den Fokus im Bereich Werkzeugmaschinen auf die Branchen der Luft- und Raumfahrtindustrie, der
Automobilindustrie, der Medizintechnik und der erneuerbaren Energien. Insbesondere Kunden aus diesen Berei-
chen bietet GILDEMEISTER vollstindige Produktionslosungen zur Herstellung ganz spezifischer Produkte.
GILDEMEISTER hat sein entsprechendes Prozess-Know-how in Exzellenz-Zentren (,,Centers of Excellence )
gebiindelt. Am Standort Geretsried werden beispielsweise Kunden (unter anderem aus der Medizintechnik)
umfassend zum Einsatz der High-Speed-Cutting-Prizisionszentren (HSC) beraten. Im , Aerospace Excellence
Center* am Standort Pfronten entwickelt GILDEMEISTER umfassende und individuelle Losungen fiir Kunden aus
der Luft- und Raumfahrtindustrie.

— Stirkung der bestehenden Kundenbeziehungen: Die Gesellschaft beabsichtigt, im Bereich Werkzeugmaschinen
ihre gewachsene und breite Kundenbasis durch gezielte Malnahmen zu sichern und weiter auszubauen. Auf der
Grundlage eines auf die Bediirfnisse der Kunden mafgeschneiderten und umfassenden Angebots des gesamten
Produkt- und Serviceportfolios sollen insbesondere Folgeauftrige generiert werden. Zu diesem Zweck plant
GILDEMEISTER, das Key-Account-Management fiir international titige, langfristig planende sowie regelmifig
investierende Kunden weiter zu intensivieren. Um seine Abhingigkeit von einzelnen Branchen gering zu halten,
achtet GILDEMEISTER - auch unterstiitzt durch ein differenziertes und universell einsetzbares Produktportfolio
— auf eine moglichst ausgewogene und breit liber viele Branchen gestreute Kundenstruktur.

Produkte und Dienstleistungen

Die operative Geschiftstitigkeit von GILDEMEISTER unterteilt sich in die Segmente ,,Werkzeugmaschinen* und
,Industrielle Dienstleistungen®. In einem dritten Segment ,,Corporate Services* sind die konzerniibergreifenden
Holding-Funktionen zusammengefasst.

Werkzeugmaschinen
Einfiihrung

In seinem Segment Werkzeugmaschinen bietet GILDEMEISTER in 20 verschiedenen Produktlinien insgesamt rund
150 Maschinentypen an, von denen etwa 40 % Neuentwicklungen aus den letzten drei Jahren darstellen. Hinzu kom-
men sechs Maschinentypen, die auf Grundlage einer Lizenz von Mori Seiki produziert werden. GILDEMEISTER sieht
sich nicht zuletzt aufgrund seiner hohen Innovationskraft als Technologiefiihrer unter den Herstellern spanender Werk-
zeugmaschinen. Im Sechsmonatszeitraum 2013 hat GILDEMEISTER 3.543 neue Werkzeugmaschinen verkauft
(Geschiftsjahr 2012: 7.941; 2011: 6.928; 2010: 5.089).

Die von GILDEMEISTER produzierten Werkzeugmaschinen konnen fiir die unterschiedlichsten Bearbeitungsaufgaben
sowohl in der Einzel- und Kleinserienfertigung als auch in der Massenproduktion eingesetzt werden. Beispielsweise
konnen auf ihnen hochprizise Bauteile fiir Triebwerke in der Luft- und Raumfahrtindustrie oder Implantate aus
Titanlegierungen und anderen Werkstoffen in der Medizintechnik ebenso hergestellt werden wie Formteile fiir Ski-
bindungen oder Motorenteile fiir Rennwagen. Gemessen am Auftragseingang der letzten drei Geschiftsjahre stammen
die Abnehmer der Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER hauptséchlich aus den Branchen Maschinenbau, den
mechanischen Werkstitten, dem Werkzeug- und Formenbau, der Feinmechanik/Optik und der Automobilbranche
(einschlieBlich ihrer Zulieferindustrie). Branchen wie die Medizintechnik oder die Luft- und Raumfahrtindustrie stellen
typische Absatzmirkte fiir die Hochtechnologie-Produkte von GILDEMEISTER aus dem Technologiefeld Ultra-
sonic/Lasertec dar.

Um den Anforderungen des breiten Anwendungsspektrums gerecht zu werden, weisen Werkzeugmaschinen von
GILDEMEISTER eine Reihe von innovativen Losungen und Konzepten auf, wie beispielsweise im Hinblick auf Kon-

struktion, Design, Ergonomie, Energieeffizienz und Software.

Viele Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER stehen eigensteif auf lediglich drei Punkten, wodurch ein besonderes
Fundament entbehrlich ist. Dies ermoglicht einen schnellen und damit kostengiinstigen Aufbau. Abhingig von
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Maschinentyp und -grole verwendet GILDEMEISTER unterschiedliche Konstruktionsprinzipien. So basieren beispiels-
weise verschiedene CNC-Universal-Frasmaschinen auf dem sogenannten monoBLOCK®-Konzept, einem besonders
kompakten und damit platzsparenden Grundkorper aus Gusseisen, der zudem eine hohe Steifigkeit und Genauigkeit der
Maschine ermdoglicht. Bei einigen der grofleren Maschinentypen vereint GILDEMEISTER zwei solcher Gusskorper zu
der patentierten duoBLOCK®-Bauweise.

Zudem sind MafBnahmen zur Erhéhung der thermischen Steifigkeit wie Wellen- und Maschinengestellkiihlung sowie
thermische Kompensation in GILDEMEISTER-Maschinen implementiert. Die — mehrfach mit namhaften Design-
Preisen ausgezeichnete — Gestaltung der Maschinen von GILDEMEISTER ist nach Ansicht der Gesellschaft auch unter
ergonomischen Gesichtspunkten ausgereift. Es umfasst werkerfreundliche Merkmale wie beispielsweise grole Arbeits-
raumfenster, gewichtsoptimierte, weit 6ffnende und leicht bewegliche Tiiren, gute Sichtbarkeit durch blendfreies Licht
sowie ein individuell einstellbares ERGOline®-Bedienpanel.

Durch ihre innovative Software heben sich GILDEMEISTER-Produkte nach Ansicht der Gesellschaft deutlich von der
Konkurrenz ab. Entsprechend den Prozessschritten Vorbereitung, Bearbeitung und Uberwachung bietet
GILDEMEISTER mit Job-Preparation (zum Beispiel ,,DMG Prozesskette), Job-Assistance (zum Beispiel ,,Machine
Protection Control* (,, MPC*) und Job-Monitoring (zum Beispiel ,,DMG/MORI SEIKI Messenger) iiber den gesamten
Arbeitsprozess Methoden- und Softwaretools an, die den Bearbeitungsprozess insgesamt optimieren. Zu den wesent-
lichen Produktmerkmalen der von GILDEMEISTER eingesetzten Software zéhlen einheitliche Bedienoberflidchen fiir
Dreh- und Frismaschinen, Multi-Channel-Fihigkeit sowie die Auswahl zwischen unterschiedlichen Programmierme-
thoden. So kann der Kunde mit zeitoptimierter DIN- oder komfortabler Werkstatt-Programmierung direkt an der
Maschine arbeiten. Beispielsweise konnen Drehmaschinen mit ,,ShopTurn 3G* im Standard sowie optional mit der
Software ,,DMG Programmer 3D Turning“ ausgeriistet werden. Die Anwendungsmoglichkeiten von
GILDEMEISTER-Maschinen wurden durch innovative Softwarekonzepte nochmals erweitert, etwa bei der Herstellung
von Zahnridern auf Frismaschinen (,,gearMILL®*). Durch eine vorherige Simulation mit der ,,DMG Prozesskette*
kann das Programmieren, Einrichten und Riisten sowie die spitere Produktion auf der realen Maschine optimiert wer-
den. Zudem erhoht die Simulation des Fertigungsprozesses mit der ,,DMG Virtual Machine* die Prozesssicherheit der
spiteren Bearbeitung durch die vorherige virtuelle Kollisionspriifung. Die vollstindige Abbildung von Geometrie,
Kinematik und Dynamik in Verbindung mit allen Steuerungsfunktionen ist nach Ansicht der Gesellschaft
marktfiihrend. Die Vorteile fiir Kunden reichen von der genauen Stiickzeitenermittlung tiber die Reduktion der
Einricht- und Riistzeiten bis hin zu einer sicheren Kollisions- und Arbeitsraumiiberpriifung.

Im Bereich der Energieeffizienz von Werkzeugmaschinen sieht sich GILDEMEISTER mit an fithrender Position in
Bezug auf Fertigungstechnik und ressourcenschonende Produktionsprozesse. Hierbei erstrecken sich die durch-
gefiihrten Mafnahmen ganzheitlich auf die Bereiche Mechanik, Elektrik und Steuerungstechnik und werden bei
GILDEMEISTER unter dem Label ,DMG Energy Saving“ zusammengefasst. Die intelligente mechanische
Maschinenauslegung fiihrt zu deutlichen Einsparungen bei den Energiekosten — so zum Beispiel durch die
Riickspeisung und Nutzung der Bremsenergie, die Verringerung der Reibung sowie eine Reduzierung der bewegten
Massen. AuBlerdem fiihrt der Einsatz des von GILDEMEISTER entwickelten Softwaretools ,,DMG AUTOshutdown®
zu einer deutlich reduzierten Leistungsaufnahme der Maschine, in dem die Maschine im Stillstand automatisch in einen
Ruhezustand mit minimalem Strombedarf versetzt wird. Mit dem Softwaretool ,DMG GREENmode* wird, durch eine
adaptive Anpassung der Schnittparameter wihrend der Bearbeitung, der Energiebedarf der Maschine pro Werkstiick
deutlich reduziert. In der Technologievorentwicklungsphase belegen Messergebnisse der Gesellschaft, dass durch eine
intelligente Kombination mehrerer Manahmen der Energiebedarf einer Frismaschine um bis zu 30 % reduziert wer-
den kann. Der genaue Wert ist abhingig von Art und Dauer der Nutzung der Maschine durch den Kunden.

GILDEMEISTER produziert teilweise auf Lizenzbasis Werkzeugmaschinen des Kooperationspartners Mori Seiki bzw.
gemeinsam mit Mori Seiki entwickelte Maschinen (siehe dazu auch ,,— Rechte zum Schutz geistigen Eigentums
— Patente und Lizenzen*).

Das Segment Werkzeugmaschinen ist in die Technologiefelder ,,Drehen, ,,Frasen* und ,,Ultrasonic/Lasertec* unter-
teilt.

Drehen

Als Drehen wird ein spanabhebendes Bearbeitungsverfahren bezeichnet, das zur Herstellung von zumeist rotationssym-
metrischen Teilen verwendet wird. Dabei wird das zu bearbeitende Werkstiick von einer schnell rotierenden Spannvor-

richtung (,,Arbeitsspindel”) gehalten, wihrend ein Schneidwerkzeug ldngs und quer zur Rotationsachse
Vorschubbewegungen ausfiihrt.
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Drehmaschinen werden in zahlreichen Industrien, wie zum Beispiel dem Maschinenbau, der Medizintechnik sowie der
Automatisierungstechnik eingesetzt. Typische Werkstiicke sind Wellen, Scheiben, Achsen, Verbindungselemente oder
Armaturen.

Drehmaschinen lassen sich grundlegend in horizontale und vertikale Maschinen einteilen. Bei horizontalen Dreh-
maschinen ist die Spindel, die das Werkstiick trdgt, waagerecht angeordnet. Sie bieten ein sehr weites Anwendungs-
spektrum und finden beispielsweise im Bereich des allgemeinen Maschinen- und Werkzeugbaus oder der
Medizintechnik Anwendung. Mehrspindler stellen eine Untergruppe horizontaler Drehmaschinen dar. Sie sind in der
Lage, das Werkstiick von allen Seiten bzw. mehrere Werkstiicke gleichzeitig zu bearbeiten. Dies ermdglicht in der
Massenfertigung eine deutliche Steigerung der Produktivitit gegeniiber den einspindligen Universal-Drehmaschinen.
Bei vertikalen Drehmaschinen wird das Werkstiick senkrecht eingespannt. Auf diese Weise wird insbesondere die
automatische Be- und Entladung der Maschine erleichtert, so dass diese Bauart vorrangig in der Serien- und Grof-
serienproduktion der Automobilhersteller und -zulieferer Anwendung findet.

GILDEMEISTER bietet im Technologiefeld Drehen sechs Produktlinien mit mehr als 40 verschiedenen Maschinen-
typen an, die das gesamte Spektrum von der Universal-Drehmaschine iiber Vertikal-Drehmaschinen und CNC-
Drehautomaten bis hin zu kombinierten Dreh-Fréiszentren zur Komplettbearbeitung komplexer Teile in nur einer
Aufspannung abdecken:

— Die Produktlinie NEF bietet preisgiinstige Universal-Drehmaschinen, die insbesondere fiir die Einzel- und Klein-
serienfertigung ausgelegt sind.

— Die Produktlinie CTX/NLX/CTX TC/NTX/NT umfasst Universal-Drehmaschinen sowie ,, Turn-Mill “~-Maschinen
fiir die kombinierte Dreh-/Frisbearbeitung zur Herstellung von komplexen Bauteilen. Die Produkte der CTX-
Produktlinie gehoren zu den absatzstirksten Drehmaschinen von GILDEMEISTER und sind vor allem durch ihren
umfangreichen Optionenbaukasten fiir ein breites Anwendungsfeld geeignet. Teil dieser Produktlinie sind von
GILDEMEISTER in Lizenz von Mori Seiki gebaute und fiir den europdischen Markt teilweise mit Siemens-
Steuerung ausgestattete Maschinentypen der Baureihen NT, NTX und NLX.

— Die Produktlinie CTV umfasst Drehmaschinen mit einer vertikal angeordneten Drehspindel, integrierter Tei-
lehandhabung und der Moglichkeit zur automatisierten Komplettbearbeitung. Sie findet vorrangig in der Serien-
und GroBserienfertigung Anwendung.

— Die MSL-Baureihe bietet im Bereich der einspindligen Drehautomaten mit sechs bzw. sieben Achsen hohe
Produktivitit in der Stangenbearbeitung bei gleichzeitig niedrigen Investitionskosten.

— Die Produktlinie SPRINT besteht aus CNC-Stangenautomaten mit mehreren Werkzeugrevolvern zur flexiblen,
wirtschaftlichen Komplettbearbeitung von Kurzdrehteilen in kleinen bis mittleren Losgrofien.

— Die Produktlinie GMC/GM umfasst CNC-Mehrspindel-Drehzentren und Mehrspindel-Drehautomaten. Mit ihnen
konnen komplexe und prizise Drehteile ab mittlerer Losgrofle flexibel und wirtschaftlich gefertigt werden.

Zudem bietet GILDEMEISTER Universal-Drehmaschinen der Ecoline-Baureihe fiir den Einstiegsbereich an. Die
kompakten Maschinen auf Basis der CTX Baureihe bieten hohe Prizision und Dynamik zu giinstigen Konditionen. Sie
werden insbesondere in Fertigungsbetrieben mit hdufig wechselndem Teilspektrum und in Ausbildungsstitten einge-
setzt.

Frisen

Als Frisen wird ein spanabhebendes Bearbeitungsverfahren bezeichnet, bei dem nicht das Werkstiick, sondern das
Schneidwerkzeug rotiert und tiber Vorschubbewegungen des Werkzeugs und gegebenenfalls auch des Werkstiicks in
mehreren Achsen beliebige Werkstiickoberfldchen erzeugt werden. Die unterschiedlichen Bauformen von Friasma-
schinen konnen grundsitzlich nach der Anzahl der bewegten Achsen, Lage der Hauptspindel (horizontal oder vertikal)
sowie den Bewegungsmoglichkeiten von Werkzeug und Werkstiicktriger differenziert werden. Das Produktspektrum
reicht von vergleichsweise weniger komplexen Universal-Frismaschinen bis hin zu hochproduktiven Bearbeitungs-
zentren.

Universal-Frasmaschinen sind numerisch gesteuerte Maschinen, die zusitzlich zu den drei Grundachsen fiir die
Lingsbewegungen (Hohe, Breite, Tiefe) in der Regel iiber ein oder zwei Rotationsachsen verfiigen. Auf diese Weise
kann ein umfassendes Spektrum an Bauteilen bearbeitet werden. Fiir diesen Maschinentyp ist ein geringer Automatisie-
rungsgrad kennzeichnend. Universal-Frasmaschinen werden daher vor allem fiir die Herstellung komplexer Einzelteile,
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wie beispielsweise Werkzeuge, Spritzgussformen, Maschinen- oder Konstruktionsteile verwendet und nur vereinzelt im
Rahmen der Massenproduktion eingesetzt. Die wesentlichen Anwendungsbereiche sind der allgemeine Maschinenbau
sowie der Werkzeug- und Formenbau.

Bearbeitungszentren sind vor allem durch Werkzeug- und Werkstiickwechselsysteme gekennzeichnet. Im Gegensatz zu
Universal-Friasmaschinen finden Bearbeitungszentren vor allem in der Serienfertigung Anwendung, da sie iiber einen
hohen Automatisierungsgrad verfiigen. Je nach der Anordnung des Werkstiicks bzw. der Arbeitsspindel wird zwischen
horizontalen und vertikalen Bearbeitungszentren unterschieden. Horizontale Bearbeitungszentren sind — unter anderem
wegen des besseren Spénefalls im Arbeitsraum — fiir einen Einsatz in der Serienfertigung besonders geeignet. Sie haben
daher zumeist groflere Werkzeugspeicher als Vertikalbearbeitungszentren. Im Grof3serieneinsatz reduzieren sich hier-
durch die Werkzeug-Riistzeiten. Typische Produkte, die unter Verwendung von horizontalen Bearbeitungszentren
hergestellt werden, sind Zylinderkdpfe, Motorblocke und Gehiduse zum Beispiel fiir Pumpen oder Getriebe. Vertikale
Bearbeitungszentren werden insbesondere fiir die Produktion in kleiner bis mittelgrofer Serie eingesetzt. Abnehmer
sind iiberwiegend Unternehmen aus dem Bereich des allgemeinen Maschinenbaus, des Werkzeug- und Formenbaus
sowie der Eisen- und Metallwarenindustrie. Typische Produkte sind Maschinen- und Konstruktionsteile, Spritzguss-
formen sowie Werkzeuge.

GILDEMEISTER bietet im Technologiefeld Frisen acht Produktlinien mit mehr als 80 verschiedenen Maschinentypen
an, mit denen das gesamte Anwendungsspektrum entsprechender Werkzeugmaschinen abgedeckt wird:

— Die Produktlinie DMU mit ihren Bauformen monoBLOCK® und eVolution bietet ein Programm, beginnend mit
preiswerten CNC-Universal-Frasmaschinen zur 5-Seiten-Bearbeitung bis hin zu technisch anspruchsvollen
Ausbaustufen von Fris-/Dreh- und Palettenwechsler-Maschinen.

— Die Produktlinic DMU P/DMU FD umfasst CNC-Universal-Frismaschinen bzw. Frias-Drehmaschinen fiir die
5-Seiten-/5-Achsen-Bearbeitung zur Komplettbearbeitung in einer Aufspannung. Untergliedert ist diese Produkt-
linie in die Bauformen duoBLOCK®, Portal und GroBmaschinen XXL.

— Die Produktlinie DMF bietet Fahrstindermaschinen mit grolen Bearbeitungsridumen, effektiver Pendelbearbeitung
in zwei getrennten Arbeitsriumen und hoher Zerspanleistung.

— Die Produktlinie DMC V bietet vertikale Bearbeitungszentren mit einer hohen Dynamik und Genauigkeit fiir den
Werkzeug- und Formenbau sowie fiir die Klein- und Mittelserienfertigung.

— Die Produktlinie DMC H/NHX besteht aus horizontalen Bearbeitungszentren mit einer hohen Dynamik und Genau-
igkeit fiir ein vielfdltiges Einsatzgebiet vom allgemeinen Maschinenbau bis zur Serienproduktion. Hierin sind auch
die von GILDEMEISTER in Lizenz von Mori Seiki gefertigten Horizontal-Bearbeitungszentren NHX 4000 und
NHX 5000 enthalten.

— Die Produktlinie DMC U/DMC FD bietet CNC-Bearbeitungszentren zum Fréisen bzw. Frisen und Drehen fiir die
5-Seiten-/5-Achsen-Bearbeitung in der Serienfertigung.

— Die Produktlinie HSC umfasst Bearbeitungszentren fiir 5-Achs-Prizisionsbearbeitung. Die Anwendungsgebiete der
HSC-Technologie liegen vor allem dort, wo hohe Anforderungen an Zerspanleistung und Oberfldchenqualitét
gestellt werden, also insbesondere im Werkzeug- und Formenbau.

Dariiber hinaus zdhlt GILDEMEISTER zu seinen Produktlinien auch die unter der Bezeichnung DIXI gefiihrten
Hochgenauigkeits-Bearbeitungszentren. DIXI-Werkzeugmaschinen beruhen auf von GILDEMEISTER entwickelten
Bearbeitungszentren, die von Mori Seiki in Lizenz von GILDEMEISTER gefertigt werden. Durch ein
MaBnahmenbiindel, beispielsweise bestehend aus geschabten Kontaktflichen aller geometrisch relevanten Komponen-
ten, permanenter Kiihlung der fiir die Dauergenauigkeit entscheidenden Komponenten sowie den Einsatz innovativer
Software, erreichen Maschinen der DIXI-Baureihe eine sehr hohe geometrische Prézision, insbesondere auch bei
grof3en Bauteilen.

Auch im Bereich Frisen bietet GILDEMEISTER den Einstieg in modernste Technologien durch hochwertige
Universal-Frismaschinen DMU ECOLINE und Vertikal-Frismaschinen DMC V ECOLINE der Ecoline-Baureihe an,
deren Einsatzgebiet von der einfachen Werkstattbearbeitung bis hin zum Werkzeug- und Formenbau reicht. Komplet-
tiert wird das Produktprogramm im Ecoline-Bereich durch das vertikale Bearbeitungszentrum MILLTAP 700, die erste
mit Mori Seiki gemeinsam entwickelte Maschine. Die MILLTAP 700 zeichnet sich durch eine sehr kompakte Bauform
mit geringer Aufstellfliche und eine besonders schnelle Werkzeugwechselzeit aus. Sie kommt daher vor allem bei
hohen Stiickzahlen und kurzen Taktzeiten, wie beispielsweise in der Produktion von Gehdusen fiir die
Konsumgiiterindustrie, zur Anwendung.
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Ultrasonic/Lasertec

Beim Ultrasonic-Fertigungsverfahren fiihrt die Arbeitsspindel wihrend eines spanenden Bearbeitungsverfahrens
(Bohren, Frisen etc.) gleichzeitig eine hochfrequente, oszillierende Bewegung aus. Abhéngig vom verwendeten Werk-
stoff kann die Ultraschallbearbeitung eine erhebliche Produktivitétssteigerung im Vergleich zu herkommlichen Ver-
fahren ermdoglichen. Dariiber hinaus ermoglicht dieses Verfahren eine groBere Prizision bei gleichzeitig besserer
Oberfldchengiite und eine wesentlich groiere Flexibilitdt hinsichtlich der Werkstiickformen. Bei den Werkstoffen, die
auf den entsprechenden Maschinen bearbeitet werden kénnen, handelt es sich im Wesentlichen um zumeist hartsprode
Werkstoffe (sogenannte ,, Advanced Materials*) wie Glas, Keramik, Hartmetall, Silizium, Saphir oder auch Ver-
bundstoffe wie Karbon. Diese konnen ohne die Ultrasonic-Technologie nicht — oder nur unter groem zeitlichen und
technischen Aufwand — bearbeitet werden. So konnen beispielsweise Karbonfaser-Bremsscheiben fiir die Automobil-
industrie wirtschaftlicher hergestellt werden.

Die ULTRASONIC-Produktlinie von GILDEMEISTER besteht derzeit aus neun verschiedenen Maschinentypen fiir
die simultane 5-Achsen/5-Seiten-Bearbeitung.

GILDEMEISTER bietet im Bereich der ULTRASONIC-Produktlinie 5-Achsen/5-Seiten-Bearbeitungszentren fiir unter-
schiedlichste Mérkte an. So werden Kleinmaschinen fiir den Dental-Bereich (zum Beispiel zur Frisbearbeitung von
Zahnkronen) ebenso angeboten wie Grofmaschinen fiir die turbinenherstellende Industrie (zum Beispiel
Liuferkomponenten fiir Gasturbinen).

Als Lasern wird im Werkzeugmaschinenbau ein spanloses Abtragverfahren bezeichnet, bei dem durch einen
gebiindelten Lichtstrahl (Laser) Werkstoffe mit hoher Energie bearbeitet werden. Dabei konnen filigrane Hohlrdume
erzeugt und Feinschneide- oder Bohrbearbeitungen im zwei- und dreidimensionalen Bereich durchgefiihrt werden. Mit
der Lasertechnologie bietet GILDEMEISTER Maoglichkeiten der Bearbeitung von Werkstoffen an, mit denen zum
Beispiel den Anforderungen der Mikrotechnik und dem Trend zur Miniaturisierung von zu bearbeitenden Werkstiicken
entsprochen werden kann. So konnen beispielsweise komplexe und hochfiligrane Teile gefertigt werden, wie sie etwa
in der Medizin- und Elektrotechnik (zum Beispiel Halbleiter) sowie in der Luft- und Raumfahrtindustrie verwendet
werden. Im Vergleich zur herkommlichen Bearbeitung bietet das Lasern erhebliche Kostenvorteile durch deutlich
geringere Riist- und Bearbeitungszeiten sowie eine niedrigere Personalbindung im Fertigungsprozess.

GILDEMEISTER bietet in diesem Bereich die LASERTEC-Produktlinie an. Sie umfasst zwolf verschiedene Maschi-
nentypen zum dreidimensionalen Lasern kleinster Hohlrdume, zum Abtragen und zur Bearbeitung feinster Konturen
und grofer Flichen sowie zum hochprizisen Feinschneiden und Bohren. Die LASERTEC-Produktlinie teilt sich in vier
Hauptanwendungsgebiete:

— Shape umfasst das 5-Achsen-Laserstrukturieren von Oberfliachen in Formwerkzeugen in verschiedenen Grofen-
klassen vom Mikroprigestempel bis hin zu Werkzeugformen im Meter-Bereich, wie beispielsweise fiir die Form
eines PKW-Armaturenbretts.

— Precision Tool dient der Herstellung von komplexen Schneidgeometrien an Schneidwerkzeugen zur spanenden
Fertigung, beispielweise zum Drehen, Frisen und Bohren. Beispiele sind Wendeschneidplatten zum Drehen oder
Frisen mit einem Schneideinsatz aus Polykristallinem Diamant (PKD).

— Fine Cutting ermoglicht das Feinschneiden filigraner Konturen in der Uhren-, Stanzteil- und Medical-Industrie
sowie in der Elektronik, Hydraulik und im Maschinenbau (zum Beispiel Prizisionszahnrider).

— Power Dirill ist als 5-Achsen-Laserbohren fiir die unterschiedlichsten Komponenten aus dem Bereich Aerospace
und Power Generation, wie zum Beispiel bei Kiihlluftbohrungen in Turbinenschaufeln, einsetzbar.

Industrielle Dienstleistungen
Das Segment Industrielle Dienstleistungen umfasst die Bereiche ,,Services” und ,,Energy Solutions®, die in 2010 und
bis Ende 2011 jeweils als eigenstindige Segmente gefiihrt wurden.

Services

Im Bereich Services biindelt GILDEMEISTER die Vertriebsaktivititen fir GILDEMEISTER- und Mori Seiki-
Werkzeugmaschinen sowie simtliche Dienstleistungen und Serviceprodukte rund um den gesamten Lebenszyklus die-
ser Maschinen.

Die DMG Vertriebs und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER (zusammen mit ihren Tochtergesell-
schaften ,,DMG®) erbringt in zahlreichen Regionen Direktvertriebs- und Serviceleistungen fiir Werkzeugmaschinen
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(siehe ,,— Vertrieb und Marketing “) und ist somit die wesentliche Kundenschnittstelle. In verschiedenen weiteren
Regionen vertreibt GILDEMEISTER seine Produkte durch den Kooperationspartner Mori Seiki und bietet durch diesen
umfassenden Service. GILDEMEISTER betreut seine wichtigen Schliisselkunden zentral weltweit.

Das Servicegeschift der DMG Vertriebs und Service GmbH folgt dem ganzheitlichen Ansatz, Losungen fiir den
gesamten Lebenszyklus der Werkzeugmaschine anzubieten (,DMG Mori Seiki Life Cycle Services®) und dadurch
Prozesse der Kunden zu optimieren und die Produktivitit der Werkzeugmaschine von GILDEMEISTER und Mori
Seiki zu erhohen. Zum Leistungsangebot gehdren einerseits verschiedene Dienstleistungen durch qualifizierte
Servicefachkrifte (,,DMG Mori Seiki Service Support*) und andererseits ein umfassendes Spektrum an Produkten aus
dem weiteren Umfeld von Werkzeugmaschinen (,,DMG Mori Seiki Service Products®).

Mit Hilfe des ,,DMG Mori Seiki Service Support” werden die Kunden weltweit von iiber 1.200 Serviceexperten im
Aufen- und Innendienst unterstiitzt. Im Einzelnen werden folgende Dienstleistungsbereiche angeboten:

— DMG Mori Seiki Inbetriebnahme: Die Servicefachkrifte der lokal zustdndigen Vertriebs- und Service-
Gesellschaft oder einer der zentralen Servicegesellschaften an den Standorten der Lieferwerke iibernehmen die
Aufstellung sowie Erstinbetriebnahme der Werkzeugmaschine am Kundenstandort. Dazu gehort die Einstellung
einzelner Parameter fiir die Produktion und eine detaillierte Dokumentation der vorgenommenen Einstellungen.
Zusitzlich erhalten die Kunden eine Startberatung zur Anwendung und Wartung der Maschine. Dadurch sollen
Stillstinde beim Kunden verhindert und so die Produktion gesichert werden.

— DMG Mori Seiki Training: GILDEMEISTER bietet maB3geschneidertes Training fiir die Programmierung und
Bedienung der Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER und Mori Seiki, moderne Schulungsausstattung fiir
Bildungseinrichtungen und setzt komplexe Ausbildungsprojekte um. Aulerdem werden Schulungen zur Wartung
der Werkzeugmaschinen angeboten, damit die Kunden etwaige Funktionsbeeintridchtigungen friihzeitig durch eine
fundierte Diagnose erkennen.

— DMG Mori Seiki Service und Wartungsdienstleistungen: Das Angebot von GILDEMEISTER umfasst ver-
schiedene Inspektions-, Wartungs- und Reparaturdienstleistungen durch spezifisch geschulte Servicetechniker zur
Wahrung einer moglichst hohen Maschinenverfiigbarkeit, Prozess- und Planungssicherheit.

Das Portfolio der ,,DMG Mori Seiki Service Products® zur Prozessoptimierung und Produktivitétssteigerung der
Gildemeister- Werkzeugmaschinen umfasst im Wesentlichen die folgenden Produktbereiche:

— DMG Mori Seiki Automation: An seinem Standort in Hiifingen bietet GILDEMEISTER die Montage von standar-
disierten und kundenspezifischen Automatisierungslosungen fiir GILDEMEISTER- und Mori Seiki Werk-
zeugmaschinen an. Das Produktprogramm erstreckt sich vom automatisierten Werkstiick-Handling {iber das
Paletten-Handling bis hin zu Fertigungszellen fiir die flexible Serienfertigung.

— DMG Mori Seiki Voreinstellgeriite: Zu diesem Produktbereich von GILDEMEISTER gehoren Produkte und
Dienstleistungen zur Werkzeugvoreinstellung und dem Tool-Management. Durch den Einsatz von
Werkzeugvoreinstellgeriten in der Fertigung konnen Riistzeiten verringert und damit die Verfiigbarkeit der Werk-
zeugmaschine nachhaltig gesteigert werden. GILDEMEISTER bietet ein breites Produktspektrum vom
Einstiegssegment bis zur vollautomatischen Werkzeugvoreinstellung mit integrierten Schnittstellen zur Werkzeug-
maschine an.

— DMG Mori Seiki Spare Parts: Der Produktbereich DMG Mori Seiki Spare Parts ist fiir die Versorgung der Kunden
mit Original-Ersatzteilen fiir GILDEMEISTER- und Mori Seiki-Werkzeugmaschinen zustindig. GILDEMEISTER
unterhilt zu diesem Zweck in Geretsried bei Miinchen ein modernes Dienstleistungszentrum, das als Schaltzentrale
fur einen Ersatzteil-Versand innerhalb von 24 Stunden dient. Seit einer im Mai 2013 abgeschlossenen Erweiterung
werden auf einer Fliche von rund 25.000 m2 tiber 100.000 verschiedene Ersatz-, Umbau-, Anbau- und
Nachriistteile vorgehalten; dies ermoglicht eine Ersatzteilverfiigbarkeit von iiber 95 %. Uber ein kleines AuBenlager
in Wai Gao Qiao (China) in der Nihe von Shanghai wird die Versorgung des Wachstumsmarkts China ermdoglicht.
Dariiber hinaus hilt GILDEMEISTER eine groBle Auswahl an Nachriistlosungen vor, die die Produktivitit und den
Wert der Werkzeugmaschinen sichern bzw. steigern. Hierzu gehort beispielsweise das Hardwaremodul ,,DMG
Mori Seiki EnergySave®, das der Einsparung von Energiekosten durch Ruheschaltung der Werkzeugmaschine in
unproduktiven Zeiten dient.

— DMG Mori Seiki Software: Bei den DMG Powertools und den Mori Seiki Softwareprodukten handelt es sich um
Losungen, die der Unterstiitzung der Kunden im Umfeld des Fertigungsprozesses dienen. Die Auswahl reicht von
Softwaretools fiir die Aus- und Weiterbildung bis hin zur Programmierung der Werkzeugmaschine und und fiir die
Simulation des Fertigungsprozesses. Im direkten Fertigungsumfeld stehen zudem Losungen fiir die vorbeugende
Wartung oder eine Online-Uberwachung der Werkzeugmaschine zur Verfiigung.
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— DMG Mori Seiki Gebrauchtmaschinen: Zur Steigerung des Neumaschinengeschifts nimmt GILDEMEISTER
gebrauchte Werkzeugmaschinen aus der eigenen Fertigung und von Mori Seiki in Zahlung. Nach einer gegebenen-
falls erforderlichen Uberholung und Modernisierung werden diese anschliefend als Gebrauchtmaschinen verkauft.
Uberholungen werden auch fiir solche Kunden angeboten, die die Leistungsfihigkeit ihrer Werkzeugmaschine nach
mehreren Jahren Betriebszeit wieder vollstindig wiederherstellen mochten.

Energy Solutions

Im Bereich Energy Solutions bietet GILDEMEISTER Komplettlosungen zur Erzeugung, Speicherung und Anwendung
von erneuerbaren Energien aus Solar- bzw. Windkraft fiir den Eigenverbrauch von Industrieunternehmen an, errichtet
und betreibt fiir Investoren Photovoltaik-Anlagen zur Energieerzeugung in industriellem Umfang, erarbeitet im Zuge
von Energieeffizienzanalysen fiir Gewerbebetriebe und Industrieunternehmen MaBnahmenpldne zur nachhaltigen
Senkung von Energiekosten und stellt Guss- und Stahl-Komponenten, insbesondere fiir den Maschinenbau und
Windenergie-Anlagen, her. Dementsprechend ist der Bereich Energy Solutions in die fiinf Geschiftsfelder SunCarrier,
Cellstrom, Energy Efficiency, Service und Components unterteilt.

Innerhalb des Geschiftsfeldes SunCarrier bietet GILDEMEISTER mit seiner Tochtergesellschaft a + f GmbH
Photovoltaik-Anlagen auf der Grundlage von kristallinen Solarzellen an. Die von GILDEMEISTER selbst entwickelten
und patentierte Modultrigersysteme unter der Bezeichnung ,,SunCarrier* fithren die Solarmodule mit Hilfe eines Elek-
tromotors in regelméBigen Intervallen entweder durch eine Drehung um eine horizontal geneigte Achse (SunCarrier 22)
oder aber auf einem umlaufenden Schienensystem um eine vertikale Achse (SunCarrier 70, SunCarrier 120 bzw.
SunCarrier 220-300) dem jeweiligen Sonnenstand nach. Je nach Breitengrad des Einsatzortes und gewéhltem
Modultragersystem kann im Vergleich zu fest installierten Systemen nach Berechnungen der Gesellschaft ein zusétzli-
cher Ertrag von bis zu 40 % erwirtschaftet werden. Die solide und bewihrte Technik macht die Nachfiihrsysteme der
SunCarrier-Baureihe sehr robust und widerstandsfihig und ermoglicht nach Ansicht der Gesellschaft einen
zuverlidssigen Betriebsablauf auch iiber lange Zeitrdume von {iber 20 Jahren. Neben den einachsigen Nachfiihrsystemen
bietet GILDEMEISTER auch fest installierte Trigersysteme an, deren Grofe und Neigung an ortliche Gegebenheiten
und Kundenwiinsche angepasst wird. Ergidnzend hat GILDEMEISTER im Geschiftsjahr 2011 den WindCarrier ein-
gefiihrt. Dabei handelt es sich um eine Windkraftanlage mit 10 kW Nennleistung, bei der die Fliigel des Windrads
(nach dem Prinzip des sogenannten Darrieus-Rotors) um eine vertikale Achse kreisen und nicht, wie bei herkommli-
chen Windriadern, um eine horizontale Achse.

Innerhalb des Geschiftsfelds Cellstrom entwickelt, produziert und vermarktet eine Tochtergesellschaft des
GILDEMEISTER-Konzerns, die Cellstrom GmbH, Wiener Neudorf (Osterreich), Vanadium Redox Flow-
Grofbatterien als schliisselfertige Energie-Speicher-Systeme mit hoher Speicherstabilitdt und schneller Reaktionszeit.
Die unter der Modellbezeichnung ,,CellCube® vertriebenen Systeme haben eine Nominallade- bzw. -entladeleistung
von 10, 20 oder 30 Kilowatt (,,kW*) bei einer Kapazitit von 40, 70, 100 oder 130 Kilowattstunden (,,kWh*) (CellCube
FB 10/20/30-40/70/100/130) bzw. eine Nominalleistung von 200 kW bei einer Kapazitit von 400 kWh (CellCube
FB 200-400), wobei jeweils mehrere CellCubes modular kombiniert werden kénnen, um hohere Leistungen bzw.
Kapazititen zu erreichen. CellCubes eignen sie sich fiir vielfiltigste Einsatzgebiete wie zum Beispiel zur Speicherung
von Strom aus Solar-, Windkraft- oder Biogasanlagen, zur Energiebereitstellung zum Lasten-/Spitzenausgleich, als
Backup-Stromanlagen fiir sensible Systeme (insbesondere zum Ausgleich von Netzschwankungen), als netzautarke
Systeme oder als CO,-freie Speicherquelle fiir Solartankstellen. Sie arbeiten nach dem Prinzip der Durchflussbatterie
und setzen fliissige Energietridger mit gelosten Vanadiumsalzen in Elektrolyten mit nahezu unbegrenzte Lade-Entlade-
Zyklen ein (,,Vanadium Redox Flow-Batterie*). Die Technik ist nach Einschitzung der Gesellschaft langlebig (bis zu
20 Jahre) und wartungsarm.

Das Geschiftsmodell im Geschiftsfeld SunCarrier war in der Vergangenheit hauptsdachlich auf Investoren, die in indu-
striellem Umfang Strom erzeugen wollen, und die Errichtung schliisselfertiger Solarparks sowie Erbringung nachge-
lagerter Dienstleistungen schwerpunktmifig in Spanien und in Italien ausgerichtet. Dieses Geschift war aufgrund der
wirtschaftlichen Verwerfungen in den siideuropdischen Mirkten stark riickldufig, und GILDEMEISTER will das Pro-
jektgeschift mit Solar-Groflanlagen grundsitzlich nicht weiterentwickeln. Ab etwa der zweiten Hilfte des Jahres 2011
hat GILDEMEISTER begonnen, den Vertrieb mit einem um modulare CellCubes erweiterten Produktangebot auf neue
Kunden — insbesondere aus der Industrie — auszurichten. Die von GILDEMEISTER angebotene, vollintegrierte Kom-
plettlosung zur lokalen Stromerzeugung und -speicherung fiir den Eigenverbrauch dient dem Schutz der Industrie-
kunden vor Storungen aus dem Stromnetz und ihrer Unabhingigkeit von aus heutiger Sicht wahrscheinlich stetig
steigenden Strompreisen.

Im Geschiftsfeld Energy Efficiency bietet die im Februar 2013 neu gegriindete Gildemeister energy efficiency GmbH
Industrieunternehmen und Gewerbebetrieben Dienstleistungen zur effizienten Nutzung von Energie an. Nach einer
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umfassenden Bestandsaufnahme der Energiefliisse und der mafigeblichen Stromverbraucher erhdlt der Kunde einen
detaillierten MafBnahmenkatalog zur Einsparung von Energiekosten — einschlieflich der Angabe von Amortisations-
zeiten fiir etwaige Investitionen. Mithilfe eines selbst entwickelten Energiemanagement-Tools werden die
Energiefliisse des Kunden visualisiert und Verbrauchsreports generiert.

Im Geschiftsfeld Service (auch als ,,Operation & Maintenance* bezeichnet) betreibt und wartet GILDEMEISTER nicht
nur die selbst gebauten, sondern zunehmend auch fremd errichtete Solarparks. Im Bereich des Servicegeschifts von
Solarparks hat eine Marktkonsolidierung eingesetzt, sodass etliche Investoren derzeit einen leistungsstarken und lang-
fristigen Partner fiir den Betrieb und die Wartung ihrer Parks suchen. GILDEMEISTER bietet neben Reparatur- und
Wartungsdienstleistungen mit hoher Reaktionsgeschwindigkeit auch Services in den Bereichen Monitoring und Alarm-
Management sowie in der kommerziellen Betriebsfiihrung der Betreibergesellschaften an. GILDEMEISTER ist zudem
in der Lage, die Parks der Kunden technisch im Detail zu analysieren und leistungssteigernde technische Modifikatio-
nen anzubieten, die den Cash Flow des Investors erhohen.

Im Geschiftsfeld Components beliefert GILDEMEISTER mit seiner Tochtergesellschaft a + f GmbH insbesondere
Maschinen- und Windkraftanlagenhersteller auf der ganzen Welt mit qualitativ hochwertigen Komponenten, die je
nach Kundenanforderung konstruiert, bearbeitet und montiert werden. Das Artikelspektrum des Geschiftsfelds
Components umfasst hierbei mehr als 8.000 Fertigungsteile, einschlieflich Baugruppen, Rumpfmaschinen und
Lagergehduse im Bereich der Windenergie. GILDEMEISTER kann hierbei auf langjidhrige Erfahrungen zuriickgreifen,
die auch bei der Entwicklung und Umsetzung der SunCarrier- und der WindCarrier-Baureihen genutzt werden konnten.

Corporate Services

Das Segment ,Corporate Services® umfasst im Wesentlichen die GILDEMEISTER AG mit ihren
konzerniibergreifenden Holdingfunktionen (siehe dazu ,— Unternehmensgeschichte und Organisationsstruktur
— Organisationsstruktur). Aus den konzerniibergreifenden Holdingfunktionen resultieren Aufwendungen und
Umsatzerlose.

Einkauf

GILDEMEISTER konzentriert sich auf die Entwicklung und Montage von Werkzeugmaschinen sowie die Steuerung
der zugehorigen beschaffungs- und produktionslogistischen Abldufe. Daher arbeitet GILDEMEISTER verstirkt mit
Lieferpartnern zusammen, die als Systemanbieter selbst iiber eine gewisse Fertigungstiefe verfiigen und bereits
auftragsspezifisch vormontierte Baugruppen zuliefern.

GILDEMEISTER richtet die Auswahl seiner Lieferanten an folgenden Kriterien aus: Preis, Qualitit, Innovationsstirke
und logistische Leistungsfahigkeit. Der Einkauf wird bei GILDEMEISTER durch den Konzern zentral koordiniert und
erfolgt dann in der Regel durch die jeweiligen Produktions- und Montagewerke.

Der Zentraleinkauf steuert zudem die unternehmensweite coSupply®-Initiative zur Lenkung und Verbesserung der
Lieferkette mit den Lieferpartnern. Grundsitzlich verfolgt das Unternehmen beim Einkauf eine Dual Source-Strategie,
das heifit fiir wesentliche Einzelteile bestehen Beziehungen zu zwei oder mehr Zulieferern. Insgesamt hatte
GILDEMEISTER zum 30. Juni 2013 Vertragsbeziehungen mit rund 280 Lieferanten, wobei mit den wesentlichen Lie-
feranten in den Segmenten Werkzeugmaschinen und Industrielle Dienstleistungen Rahmenvereinbarungen mit in der
Regel jdhrlich neu zu verhandelnden Preisfestsetzungen bestehen. Gemessen am Einkaufsvolumen hat die Material-
gruppe Elektrokomponenten, Steuerungs- und Antriebstechnik den grofiten Anteil vor der Materialgruppe Externe
Bearbeitung sowie Blechteile, Schaltschrankgehiduse und Kabinen. Zu den wichtigen zugekauften Modulen gehoren
ferner Rumpfmaschinen und vormontierte Maschinenbaugruppen, die GILDEMEISTER schwerpunktméfig von einem
Tochterunternehmen in Polen bezieht.

Durch seinen weltweiten Einkauf hat GILDEMEISTER seine Pridsenz insbesondere im asiatischen Raum verstirkt,
wobei die Lieferantenbeziehungen insbesondere in China, Indien und Taiwan weiter ausgebaut werden sollen. Durch
den hohen Anteil der lokalen Beschaffung — beispielsweise am Standort in Shanghai — konnte GILDEMEISTER in den
vergangenen Jahren die Wiederbeschaffungszeiten sowie die Bestandsbindung reduzieren, die Flexibilitit in der Pro-
duktion steigern und Einsparungen bei den Einfuhrkosten (zum Beispiel Zolle und Transportkosten) erzielen. Zudem
plant GILDEMEISTER, das Einkaufsvolumen im US-Dollar-Raum nach Moglichkeit weiter zu erhohen und damit das
Wihrungsrisiko aus Kundenzahlungen in US-Dollar zu reduzieren.

GILDEMEISTER ist nach eigener Ansicht nicht von einzelnen Lieferanten wesentlich abhéngig.
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Produktion

Die Produktion der Werkzeugmaschinen von GILDEMEISTER ist eng an den Kundenwiinschen ausgerichtet. Deshalb
hat GILDEMEISTER ein modulares Baukastensystem mit hoher Teilegleichheit verwirklicht, das den Kunden eine
Vielzahl von Ausstattungsvarianten bietet. Das Baukastensystem betrifft Module wie beispielsweise Motorspindeln,
Kiihl- und Hydraulikaggregate oder Werkzeugmagazine. Die Standardisierung hiufig bendtigter Komponenten, Bau-
gruppen und Module senkt die Produktionskosten und vereinfacht sowohl die Wartung und den Ersatzteilservice als
auch die Entwicklung neuer Maschinentypen.

Zur kontinuierlichen Verbesserung seiner Produktions- und Logistikabldufe hat GILDEMEISTER seine Fertigungstiefe
reduziert und beschrinkt sich im Wesentlichen auf Montageprozesse. In diesem Zusammenhang kauft
GILDEMEISTER nach eigenen Vorgaben von Dritten hergestellte Komponenten und Baugruppen ein.

Die Montage erfolgt iiberwiegend in Form der Boxenmontage, teilweise jedoch in getakteter Fliefertigung oder in der
,.,Clustermontage®. Bei der FlieBfertigung wird die jeweilige Werkzeugmaschine an mehreren aufeinander folgenden
Stationen zusammengebaut. Bei der ,,Clustermontage arbeitet eine feste Gruppe von Mitarbeitern zusammen, um
mehrere Maschinen gemeinsam aufzubauen; die Mitarbeitergruppe tibernimmt dabei die Verantwortung fiir den
gesamten Montageablauf. Zur Minimierung der Lagerhaltungskosten stellt GILDEMEISTER seine Werk-
zeugmaschinen in der Regel nur auf Bestellung her. Insbesondere kleinere und héufig nachgefragte Maschinentypen
werden jedoch auch vollstindig oder teilweise vormontiert, um den Kunden marktiibliche Lieferzeiten bieten zu
konnen.

GILDEMEISTER verfiigt iiber insgesamt zehn Montagestandorte in Deutschland, Italien, China, Polen und Osterreich:

— Am Standort Pfronten produziert die DECKEL MAHO Pfronten GmbH CNC Universal-Frismaschinen und Bear-
beitungszentren der Baureihen DMU, DMU P/FD, DMC U/FD und DMC H/NHX fiir die 5-Seiten-/5-Achsen-
Bearbeitung. Dariiber hinaus montiert die SAUER GmbH in Pfronten Maschinen der Baureihen Lasertec 20-210
mit den speziellen Anwendungsbereichen Shape, Finecutting, Precisiontool und Powerdrill.

— In Stipshausen bei Idar-Oberstein befindet sich ein weiterer Standort der SAUER GmbH, an dem Ultrasonic-
Maschinen der Baureihen HSC/Ultrasonic 10 und HSC/Ultrasonic 20, Ultrasonic mono-Block®, eVo linear, duo-
Block® montiert werden.

— Am Standort Seebach produziert die DECKEL MAHO Seebach GmbH das vertikale Bearbeitungszentrum MILL-
TAP 700 und kleine bis mittlere CNC-Universal-Frasmaschinen der Baureihen DMU und DMU eVo. Des Weiteren
werden Vertikale Bearbeitungszentren der DMC V-Baureihe, High-Speed-Cutting Prizisionszentren der HSC-
Baureihe und Fahrstindermaschinen der DMF-Baureihe montiert.

— In Pleszew (Polen) werden bei der FAMOT Pleszew Sp. z o. o. Rumpfmaschinen gefertigt und CNC-Universal-
Drehmaschinen sowie Vertikale Bearbeitungszentren der Ecoline-Baureihe montiert.

— Die GILDEMEISTER Drehmaschinen GmbH in Bielefeld montiert CNC-Universal-Drehmaschinen (CTX und
NEF), Vertikaldrehmaschinen (CTV) sowie Dreh-Friszentren (CTX-TC/NTX/NT). Ferner werden am Standort
Bielefeld von der DMG Microset GmbH Geriite fiir die Werkzeugvoreinstellung hergestellt.

— In Tortona (Allessandria/Italien) montiert die GRAZIANO Tortona S. r. 1. Universal-Drehmaschinen (CTX) sowie
Dreh-Friszentren (CTX-TC).

— In Brembate di Sopra (Bergamo/Italien) ist die GILDEMEISTER Italiana S. p. A. fiir die Produktion hoch spezia-
lisierter Drehautomaten zustidndig. Hierzu gehoren kurven- und CNC-gesteuerte Mehrspindler (Baureihe GM bzw.
GMCO), einspindlige Multislide-CNC-Drehautomaten der MSL-Baureihe sowie Drehautomaten der SPRINT-Linie.
Ferner wird hier die CNC-Universal-Drehmaschine NLX 2500 SY/700 produziert.

— Am Standort Shanghai (China) montiert die DECKEL MAHO GILDEMEISTER (Shanghai) Machine Tools
Co., Ltd. Maschinen fiir die Baureihe Ecoline, unter anderem die Ecoline Drehmaschinen CTX 310 ECOLINE und
CTX 510 ECOLINE sowie die Vertikal-Bearbeitungszentren DMC 635 V ECOLINE und DMC 1035 V ECOLINE.
Ferner werden hier mit dem vertikalen Bearbeitungszentrum MILLTAP 700 und der DMU 50 ECOLINE zwei lei-
stungsstarke Frasmaschinen montiert.

— An seinem Standort in Hiifingen bietet die DMG Automation GmbH die Montage von standardisierten und kunden-
spezifischen Automatisierungslosungen fiir GILDEMEISTER- und Mori Seiki-Werkzeugmaschinen an. Das Pro-
duktprogramm erstreckt sich vom automatisierten Werkstiick-Handling iiber das Paletten-Handling bis hin zu
flexiblen Fertigungszellen fiir die flexible Serienfertigung.
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— Am Standort Wiener Neudorf (Osterreich) stellt die Tochtergesellschaft Cellstrom GmbH die CellCube-
Batteriesysteme her.

In Ulyanovsk (Russland) wird derzeit ein weiterer Produktions- und Montagestandort errichtet, der im Jahr 2015 in
Betrieb genommen werden und Dreh- und Friasmaschinen der Ecoline-Baureihe fiir den russischen Markt produzieren
soll. Ubergangsweise soll die Montage entsprechender Maschinen bereits im Jahr 2014 an einem zu diesem Zweck
angemieteten Standort aufgenommen werden.

An den vier Schliisselstandorten fiir maschinelle Bearbeitung Pfronten, Seebach, Brembate di Sopra (Italien) und Ples-
zew (Polen) verfiigt GILDEMEISTER zusitzlich zu den Montagekapazititen auch iiber eigene Fertigungsmoglich-
keiten, die zur Herstellung bestimmter Kernkomponenten, fiir deren Produktion spezielles Fachwissen erforderlich ist,
eingesetzt werden. Bei den eigengefertigten Kernkomponenten handelt es sich vorwiegend um geometrie-relevante
Bauteile, die fiir die Funktion und Prizision der GILDEMEISTER Maschine von entscheidender Bedeutung sind.
Typische Beispiele fiir solche Komponenten sind Spindelkdpfe, Konsolen fiir 5-Achs-Tische, Trommeln fiir Mehr-
spindler und Schlittenteile.

Im Rahmen der Kooperation mit Mori Seiki konnte das bestehende Produktportfolio im wichtigen Segment der Dreh-
Frids-Maschinen weiter ausgebaut werden. Durch Aufnahme einzelner Maschinen von Mori Seiki in das Lieferpro-
gramm von GILDEMEISTER, kann GILDEMEISTER nunmehr auch erprobte und an die Bediirfnisse der Kunden
angepasste Losungen sowohl im Bereich kompakter Dreh-/Frismaschinen (NTX 1000) als auch sehr grofer Dreh-
maschinen bis hin zu einer Drehldnge von 6 m anbieten (NT 6600). Die Fertigung der NLX 2500 SY/700 in Brembate
die Sopra (Italien) rundet das Produktportfolio im Bereich der Universal-Drehmaschinen ab. Dariiber hinaus wurde die
Herstellung gemeinsamer Ecoline-Maschinen im Werk Shanghai (China) um leistungsgesteigerte Ausbaustufen ergédnzt
und werden in Pfronten leistungsstarke Horizontal-Bearbeitungszentren der NHX-Baureihe gefertigt.

Qualititsmanagement

Im Segment Werkzeugmaschinen verfiigt GILDEMEISTER nach eigener Einschétzung iiber ein effektives und effizien-
tes Qualitdtsmanagementsystem fiir die Produktion seiner Werkzeugmaschinen und hat alle Produktions- und
Montagewerke nach ISO 9001 zertifizieren lassen.

Das prozessorientierte Qualititsmanagementsystem von GILDEMEISTER beginnt im Rahmen der ,,praventiven Qua-
litdtssicherung mit dem Entwicklungsprozess, setzt sich in Serienanlauf und -betreuung fort und erfasst neben dem
Einkauf auch Abliufe im Service und der Kundenbetreuung.

Der Entwicklungsprozess wird bei GILDEMEISTER in fiinf Phasen unterteilt, die jeweils mit einem definierten Meilen-
stein abschlieBen. Nur durch erfolgreiches Absolvieren eines Meilensteins kann der folgende Entwicklungsschritt
erreicht werden. Wihrend in den ersten beiden Phasen das technische Konzept und der Entwurf des Entwicklungs-
projektes im Vordergrund stehen, priifen interdisziplindr besetzte Gremien mit fortschreitendem Entwicklungsprozess
Schwerpunkte aus der Konstruktion, des Prototyps sowie des Serienanlaufes.

Die Qualitit der Produkte in der Serienfertigung wird durch umfangreiche Abnahmetests und -messungen im Montage-
prozess permanent iiberpriift. Erginzend wird die Entwicklung der Zulieferqualitit kontinuierlich iberwacht. Dariiber
hinaus durchlduft jede Maschine vor Auslieferung einen fehlerfreien Dauertest, der fallweise um kundenspezifische
Funktionsanforderungen erginzt wird.

Fiir den gesamten Qualitdtsmanagementprozess hat der digitale Servicebericht iiberragende Bedeutung. Der digitale
Servicebericht ist — bis auf wenige Ausnahmen — weltweit eingefiihrt und steht zurzeit in 21 Sprachen zur Verfiigung.
Er gibt Auskunft iiber alle geleisteten Serviceaktivititen. Damit besteht die Moglichkeit einer detaillierten Analyse von
Serviceschwerpunkten. Die hierbei gewonnenen Erkenntnisse werden durch einen intensiven Feed-back-Prozess zeit-
nah in der laufenden Serienoptimierung und in Entwicklungsprojekten integriert.

Ein weiteres wesentliches Element zur kontinuierlichen Verbesserung der Produkte und Qualititsprozesse ist der
regelméBig stattfindende bereichsiibergreifenden Austausch in Qualititsfragen sowie die Forderung der engen
Kooperation mit den Lieferanten.

Im Segment Industrielle Dienstleistungen reichen die Qualititssicherungsmainahmen im Bereich Services von detail-
lierten Qualitdtsabnahmen der Produkte {iber die enge Abstimmung mit den Lieferanten bis hin zur Schulung der Ser-
vicetechniker weltweit. Im Bereich Energy Solutions verfiigt GILDEMEISTER ebenfalls iiber ein zielgerichtetes
Qualititsmanagement, in deren Mittelpunkt die Definition von Qualititsstandards sowie deren regelmifige
Uberpriifung innerhalb der Planung und Projektierung, des Produktionsprozesses bis hin zur Inbetriebnahme stehen.
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Vertrieb und Marketing

Im Segment Werkzeugmaschinen und dem Bereich Services des Segments Industrielle Dienstleistungen vermarktet
GILDEMEISTER seine Produkte und Dienstleistungen iiber die eigene Vertriebsgesellschaft DMG Vertriebs und Ser-
vice GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER mit ihren Tochtergesellschaften sowie gemeinsam mit Mori Seiki
iiber die Gemeinschaftsunternechmen von GILDEMEISTER und Mori Seiki (,,DMG/Mori Seiki-Gesellschaften®). In
Deutschland werden die Produkte und Dienstleistungen von GILDEMEISTER und Mori Seiki iiber die 100 %igen
Tochtergesellschaften der DMG MORI SEIKI Deutschland GmbH und der DMG MORI SEIKI Services GmbH, ihren
jeweiligen Tochtergesellschaften sowie die DMG MORI SEIKI Used Machines GmbH vertrieben; im iibrigen Europa
erfolgt der Vertrieb der GILDEMEISTER- und Mori-Seiki-Produkte und -Dienstleistungen durch die zu 60 % von
GILDEMEISTER und zu 40 % von Mori Seiki gehaltene DMG MORI SEIKI Europe AG (Schweiz) und ihre Tochter-
gesellschaften. In Amerika und Asien erfolgt der Vertrieb tiber die jeweils lokal zustindige GILDEMEISTER- oder
Mori Seiki- Gesellschaft bzw. ein Gemeinschaftsunternehmen von GILDEMEISTER und Mori Seiki.

Die DMG Vertriebs und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER iibt im GILDEMEISTER-Konzern als
Obergesellschaft iiber simtliche DMG Vertriebs- und Servicegesellschaften die Holdingfunktion aus. Die von
GILDEMEISTER kontrollierten Vertriebsgesellschaften bilden zusammen mit den Gemeinschaftsunternehmen mit
Mori Seiki ein flichendeckendes Vertriebs- und Servicenetz in allen nach Ansicht der Gesellschaft bedeutenden Werk-
zeugmaschinenmirkten der Welt. Kern der Geschiftstitigkeit der regionalen Vertriebs- und Serviceorganisationen ist
es, vor Ort beim Kunden im Direktvertrieb titig zu sein und einen kundennahen After Sales Service 24 Stunden an
sieben Tagen der Woche bereitzustellen.

Zum 30. Juni 2013 war GILDEMEISTER an insgesamt 137 Vertriebs- und Servicestandorten vertreten. Hierzu gehoren
im Rahmen der Kooperation mit Mori Seiki auch 131 DMG/Mori Seiki-Vertriebs- und Servicestandorte in 37 Lindern.
GILDEMEISTER hat dabei die operative Fithrung in Bezug auf die Linder Deutschland, Russland, Frankreich, UK,
Osterreich, Schweiz, Tschechien, Slovakai, Polen, Ungarn, Ruménien, VAE, Italien, Ddnemark, Norwegen, Schweden,
Belgien, Niederlande, Spanien, Griechenland, Agypten, Tiirkei, China, Taiwan, Indien, Stidkorea, Singapur, Malaysia,
Vietnam, Australien und Mexiko, wihrend Mori Seiki die Fithrung in Bezug auf Japan, die USA, Thailand und
Indonesien hat. Ein gemeinschaftlicher Eintritt in die Mirkte Kanada, Siidamerika, Russland und China wird voraus-
sichtlich bis Ende 2013 erfolgen. Ferner hat GILDEMEISTER noch weitere sechs GILDEMEISTER energy solutions
Vertriebs- und Servicestandorte in Deutschland (Wiirzburg und Stuttgart), Osterreich, Spanien, Italien und Indien.
GILDEMEISTER ist damit in allen wichtigen Mérkten durch eigene bzw. mit Mori Seiki gemeinsame Vertriebs- und
Serviceorganisationen oder durch Mori Seiki vertreten. Insgesamt sind fiir GILDEMEISTER rund 2.800 Mitarbeiter im
Bereich Vertrieb und Service titig (ohne Gesellschaften, bei denen Mori Seiki die Fiihrung hat).

Daneben sind in den jeweiligen Produktions- und Montagewerken von GILDEMEISTER weitere rund 70 Werks-
Vertriebsingenieure titig, die iiber besondere Kompetenzen hinsichtlich bestimmter Produkte verfiigen und den Ver-
trieb unterstiitzen. Die Zustidndigkeiten und das Verhiltnis der verschiedenen Distributionskanile zueinander sind dabei
eindeutig festgelegt. Neben der eigenen DMG- und DMG/Mori Seiki-Vertriebsorganisation setzt GILDEMEISTER in
Léndern, in denen derzeit eine eigene Vertretung nicht als erforderlich angesehen wird, Vertreter im Vertrieb ein. Hier-
bei handelt es sich meist um Héndler oder Handelshéuser. Diese sollen den Marktanteil der GILDEMEISTER Produkte
und Dienstleitungen in dem jeweiligen Land sichern und nach Moglichkeit erweitern.

Der Vertrieb wird nach Marktregionen und ,,Kooperationsmirkten geordnet. In den jeweiligen Marktregionen sind die
Vertriebsgebiete der einzelnen DMG- und DMG/Mori Seiki-Standorte regional abgegrenzt und unterteilen sich fiir jede
regionale Vertriebs- und Servicegesellschaft nochmals in insgesamt tiber 450 Vertriebsgebiete. Etwa 88 % der Ver-
triebsgebiete sind Direktvertriebsgebiete und werden durch eigene Sales Area Manager von GILDEMEISTER
(einschlieBlich der DMG/Mori Seiki-Gesellschaften, bei denen GILDEMEISTER die Fiihrung hat) betreut. Die iibrigen
ca. 12 % sind Vertriebsgebiete, die derzeit durch Vertreter bearbeitet werden.

Die von GILDEMEISTER angebotenen Werkzeugmaschinen und Dienstleistungen werden unter der Marke DMG
Mori Seiki vertrieben. In einzelnen Regionen (Brasilien, Kanada und Russland) erfolgt der entsprechende Vertrieb
derzeit noch separat durch GILDEMEISTER bzw. Mori Seiki. GILDEMEISTER betreut seine wichtigen
Schliisselkunden zentral weltweit.

Die Vertriebsoptimierung erfolgt tiber das Markt-Informations-System (,MIS®), in das alle Vertriebsgesellschaften
eingebunden sind, mit Ausnahme der DMG/Mori Seiki-Gesellschaften, bei denen Mori Seiki die Fithrung tibernommen
hat (Japan, USA, Thailand und Indonesien). Das MIS bildet die Basis fiir die weltweite Markt-Segmentierung, die
einheitliche vertriebsrelevante Datenerfassung und iibergreifende Auswertung von Markt- und Wettbewerbsdaten. Es
dient einerseits der Marktkenntnis und strukturierten sowie systematischen Marktdurchdringung. Andererseits stellt das
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MIS die Grundlage dafiir dar, Vertriebs- und Marketingaktivititen effektiv und effizient planen, durchfiihren und mes-
sen zu konnen. Im Zuge dessen lassen sich kurz- und mittelfristige Prognosen iiber die zu erwarteten Kundenauftrige
pro Maschinentyp und Vertriebsregion erstellen. Die daraus resultierenden operativen Friihindikatoren sind ein strate-
gisch wichtiges Instrument, um die Marktposition kontinuierlich auszubauen.

Zu den von GILDEMEISTER vertriebsunterstiitzend eingesetzten Marketinginstrumenten zdhlen Technologie- und
Vorfiihrzentren (,, Experience Center* fir komplexe Komplettbearbeitungs-Anwendungen sowie branchenspezifische
,, Center of Excellence ), Fachmessen, Hausausstellungen, Roadshows, Fachbeitrige und Werbung, Direkt Marketing
sowie der internationale Internetauftritt. Die Teilnahme an Fachmessen und Ausstellungen bildet eines der zentralen
von GILDEMEISTER eingesetzten Marketinginstrumente, weil diese Gelegenheit zur Vorfilhrung von Werk-
zeugmaschinen ,,unter Span‘, das heiflt im praktischen Einsatz, bietet. Im Geschiftsjahr 2012 war GILDEMEISTER
auf 65 Messen und Ausstellungen im In-und Ausland vertreten und hat europaweit 25 Technologie-Roadshows veran-
staltet. Im Rahmen des Produktmarketings publiziert GILDEMEISTER — neben den verschiedenen Prospekten und
Broschiiren — ein zweimal im Jahr erscheinendes Kunden-Journal, das 2012 in einer Gesamtauflage von rund 541.000
Exemplaren in 22 Sprachen und 45 (in Bezug auf das Produktprogramm an die jeweiligen Linder und Regionen ange-
passten) Versionen erschien.

Kunden

GILDEMEISTER verfiigt im Segment Werkzeugmaschinen und dem Bereich Services des Segments Industrielle
Dienstleistungen iiber eine breite und gewachsene Kundenbasis. In den letzten drei Jahren hat GILDEMEISTER ins-
gesamt knapp 20.000 Werkzeugmaschinen an seine Kunden verkauft. Im Sechsmonatszeitraum 2013 entfielen
3.652 neue und gebrauchte Werkzeugmaschinen auf 2.580 Kunden (Geschiftsjahr 2012: 8.155 Werkzeugmaschinen
auf 5.163 Kunden; 2011: 7.141 Werkzeugmaschinen auf 4.398 Kunden; 2010: 5.244 Werkzeugmaschinen auf 3.192
Kunden) und ca. 69 % des gesamten Auftragseinganges auf das Ausland (2012: 67 %; 2011: 60 %; 2010: 62 %).
Ca. 61 % der Kunden, die im Jahr 2012 eine Maschine kauften, waren auch zuvor bereits Kunden von
GILDEMEISTER.

Die Kunden von GILDEMEISTER stammten nach Berechnungen der Gesellschaft im Geschiftsjahr 2012 hauptsich-
lich aus dem Maschinenbau (22 %), den mechanischen Werkstitten (15 %), dem Werkzeug- und Formenbau (14 %),
der Feinmechanik/Optik (7 %) sowie der Automobil- und Zuliefererindustrie (7 %).

Um den Bediirfnissen und dem Nachfrageverhalten des Kundenstamms gerecht zu werden, teilt GILDEMEISTER
seine Kunden anhand verschiedener Kriterien in vier Kategorien von ,,A* bis ,,D“ ein. Wihrend Kategorie ,,A* die
Nachfrager mit einer hohen Bedeutung fiir GILDEMEISTER zusammenfasst und im Jahr 2012 ca. 9 % der Gesamt-
kunden ausmachte, umfasst Kategorie ,,D* Nachfrager mit nur sporadischem Bedarf. Die Einteilung hat unmittelbare
Auswirkungen auf das Marketing, zum Beispiel in Bezug auf die jeweils erforderliche Informations- und
Betreuungsintensitit der Kunden. Knapp 150 strategisch besonders wichtige (international tétige, langfristig planende
sowie regelmiBig investierende) Schliisselkunden, auf die im Geschiftsjahr 2012 ein Auftragseingang von insgesamt
rund € 240 Mio. entfiel, werden zudem in Key-Accounts erfasst und unabhingig von den Vertriebsgebieten zentral
weltweit betreut.

Kooperation mit der Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan)

GILDEMEISTER und Mori Seiki kooperieren seit dem Jahr 2009 und sind in diesem Zusammenhang eine Uberkreuz-
Beteiligung in Hohe von urspriinglich 5,0 % des Grundkapitals der jeweils anderen Gesellschaft eingegangen.
GILDEMEISTER hat das Recht, seine Beteiligung an Mori Seiki auf 10,1 % zu erhéhen. Mori Seiki hat insbesondere
im Rahmen von zwei Kapitalerhchungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der iibrigen Aktionédre in den Jahren 2011
und 2013 weitere Aktien an der GILDEMEISTER AG gezeichnet und iibernommen, so dass der Anteil von Mori Seiki
an der GILDEMEISTER AG nach Kenntnis der Gesellschaft nunmehr 24,19 % betridgt und bis auf 24,32 % steigen
kann, wenn Mori Seiki die nach dem Cooperation Agreement 2013 (siche dazu ,, Wesentliche Vertrdge — Strategische
Vereinbarungen — Cooperation Agreement (2013) mit der Mori Seiki Co., Ltd.*) grundsitzlich maximal zuldssige Zahl
von Aktien erwirbt. Dr. Ing. Masahiko Mori (Prisident der Mori Seiki Co., Ltd.) ist Mitglied des Aufsichtsrats der
GILDEMEISTER AG, wihrend Dr. Riidiger Kapitza (Vorsitzender des Vorstands der GILDEMEISTER AG) Senior
Operating Director im Senior Operating Directors-Gremium der Mori Seiki Co., Ltd. ist.

Dariiber hinaus kooperieren die Parteien im Vertrieb in ausgewéhlten Regionen. So vertreibt Mori Seiki inzwischen in
Japan, den USA, Thailand, und Indonesien Produkte und Dienstleistungen von GILDEMEISTER, wihrend
GILDEMEISTER Produkte und Dienstleistungen von Mori Seiki in der Tiirkei, Stidkorea, Malaysia, Taiwan, Singapur,

138



Philippinen und Vietnam vertreibt. In Australien besteht eine gemeinsame Vertriebsgesellschaft, an der die Parteien
jeweils hilftig beteiligt sind und die durch GILDEMEISTER gefiihrt wird. In Indien besteht eine Vertriebsgesellschaft
mit mehrheitlicher Beteiligung der DMG.

GILDEMEISTER bezieht im Einkauf zudem von Mori Seiki bestimmte Komponenten wie ausgewihlte Spindeln und
Kugelgewindetriebe zum Einsatz in eigenen Werkzeugmaschinen, die von Mori Seiki nach genauen Vorgaben von
GILDEMEISTER gefertigt werden.

Dariiber hinaus kooperieren GILDEMEISTER und Mori Seiki bei der Produktion von bestimmten Werk-
zeugmaschinen. Die unterschiedlichen Formen der Zusammenarbeit reichen dabei vom Kauf einer komplett bei Mori
Seiki montierten Maschine, iiber die gleichgewichtige Verteilung der Maschinenmontage zwischen Mori Seiki und
GILDEMEISTER bis hin zur geplanten Montage einer Mori Seiki Maschine bei GILDEMEISTER. Bei den Maschinen
handelt es sich jeweils um eine Abrundung des GILDEMEISTER Produktprogramms. GILDEMEISTER kann durch
die Kooperation schneller und kostengiinstiger am Markt agieren, da Entwicklungszeit und Kosten eingespart werden.
Im Gegenzug erwirbt Mori Seiki von GILDEMEISTER Maschinen aus der Ecoline-Baureihe zur eigenen
Vermarktung.

Da Werkzeugmaschinen kapitalintensive Investitionsgiiter sind, deren Finanzierung gerade fiir kleine und mittel-
stindische Unternehmen nicht immer leicht zu realisieren ist, bieten GILDEMEISTER und Mori Seiki zusammen mit
einer Tochtergesellschaft des japanischen Handelsunternehmens Mitsui & Co. Ltd. iiber das Gemeinschaftsunter-
nehmen MG Finance GmbH, Wernau, Finanzierungsleistungen fiir Kunden von Werkzeugmaschinen an. Kunden von
GILDEMEISTER oder Mori Seiki erhalten so in Deutschland und anderen europdischen Léndern individuelle
Finanzierungslosungen fiir ihre Werkzeugmaschinen. Die Finanzierung der MG Finance GmbH wird seit einer
Umstrukturierung der Beteiligungsverhiltnisse zum 28. Februar 2013 je zur Hilfte durch GILDEMEISTER und Mori
Seiki garantiert. Der der MG Finance GmbH fiir Finanzierungen zur Verfiigung stehende Gesamtbetrag betrug zum
30. Juni 2013 insgesamt € 328,0 Mio. und wurde zu diesem Datum in Hohe eines Betrags von € 143,2 Mio. in
Anspruch genommen.

Im August 2013 hat der Kooperationspartner Mori Seiki 19,0 % der Anteile seiner Tochtergesellschaft Mori Seiki
Manufacturing USA, Inc., Davis (USA), sowie 44,1 % der Anteile an seiner Tochtergesellschaft Magnescale Co., Ltd.,
Kanagawa (Japan), im Wege einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen in die GILDEMEISTER AG eingebracht
(siehe dazu ,,Kapitalverhdiltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften — Entwicklung des Grundkapitals*).
Durch diese Beteiligungen erhdlt GILDEMEISTER Zugang zur hochgenauen Positionsmesstechnologie von
Magnescale Co., Ltd., Kanagawa (Japan), durch die eine auf Pikometern (10-!2 m) genaue Vermessung der Werk-
zeugposition und somit hoch prizise Bearbeitung des Werkstiicks erméglicht wird, bzw. zu Produktionskapazititen in
der von Mori Seiki errichteten, hochmodernen Fertigungsstitte fiir Werkzeugmaschinen in den USA.

Zu einzelnen wesentlichen Vereinbarungen zwischen GILDEMEISTER und Mori Seiki siehe ,, Wesentliche Vertrige
— Strategische Vereinbarungen “.

Regulatorisches Umfeld

Werkzeugmaschinen sind so genannte ,,dual use“-Produkte, die sowohl fiir zivile als auch fiir militarische Zwecke
eingesetzt werden konnen. Der Export von Werkzeugmaschinen unterliegt daher Beschriankungen durch EU-Recht und
nationale Rechtsvorschriften, die auch von GILDEMEISTER im Rahmen seiner Geschiftstétigkeit zu beachten sind.

Nach der Verordnung (EG) Nr. 428/2009 des Rates vom 5. Mai 2009 iiber eine Gemeinschaftsregelung fiir die Kon-
trolle der Ausfuhr, der Verbringung, der Vermittlung und der Durchfuhr von Giitern mit doppeltem Verwendungs-
zweck (,,Dual-Use-Verordnung®) bedarf die Ausfuhr von bestimmten Werkzeugmaschinen, die in Anhang I
(Kategorie 2) zu dieser Verordnung definiert sind und unter die auch ein Teil der von GILDEMEISTER vertriebenen
Werkzeugmaschinen fillt, der Genehmigung. Die Genehmigung kann als Einzel-, Global- und Allgemeingenehmigung
nach Artikel 9 Absatz 2 UA 1 Dual-Use-Verordnung erteilt werden.

Die Dual-Use-Verordnung erlaubt es den EU-Mitgliedstaaten, weitergehende Regelungen zu erlassen (Artikel 8
Absatz 1 Dual-Use-Verordnung). Einzelne Mitgliedstaaten konnen beispielweise weitere Genehmigungen vorschreiben
und den Export bestimmter Giiter aus Griinden der offentlichen Sicherheit generell untersagen. Die Bundesrepublik
Deutschland hat erginzende Regelungen der Exportkontrolle von Werkzeugmaschinen im Auflenwirtschaftsgesetz
(,,AWG") und der AuBlenwirtschaftsverordnung (,,AWV*) getroffen. Die in der Ausfuhrliste (Anlage AL zur AWYV)
genannten Maschinen zur Werkstoffbearbeitung diirfen nur mit Genehmigung exportiert werden.
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Neben den Genehmigungspflichten fiir die unter die Dual-Use-Verordnung oder die Ausfuhrliste fallenden Giiter gibt
es rechtliche Beschrinkungen fiir die Ausfuhr aller anderen Giiter. Sie sind zu beachten, wenn die Giiter einer
militdrischen oder nuklearen Verwendung zugefiihrt werden konnen oder sollen. Diese so genannten ,,catch
all“-Regelungen betreffen die Ausfuhr in Lénder, die in sicherheitspolitischer Hinsicht als problematisch eingestuft
werden. Dariiber hinaus gibt es auch Embargos gegen als terroristisch eingestufte Personen, Gruppen oder
Organisationen.

Neben der Ausfuhr von Giitern unterliegen zum Teil auch begleitende Handlungen wie beispielsweise der so genannte
Technologietransfer, das heifit die Unterstiitzung in Form technischer Dienstleistungen oder Weitergabe praktischer
Fihigkeiten und Kenntnisse (auch an eigene Tochtergesellschaften im Ausland), der Exportkontrolle. Ist dem
Ausfiihrer eine Verwendung der technischen Unterstiitzung — definiert in § 4c Nr. 7 AWV — unter anderem fiir die
Entwicklung, Herstellung, Betrieb und Wartung von chemischen, biologischen oder Kernwaffen bekannt, oder ist ihm
bekannt, dass die technische Unterstiitzung im Zusammenhang mit einer militdrischen Endverwendung steht und in
bestimmten Lindern erbracht wird, oder ist ihm bekannt, dass die technische Unterstiitzung im Zusammenhang mit der
Errichtung oder dem Betrieb von Anlagen fiir kerntechnische Zwecke in bestimmten Léndern steht, trifft ihn eine
Anzeigepflicht nach den §§ 45 bis 45¢ AWV. Die zustindige Behorde kann dann im Einzelfall eine Genehmigungs-
pflicht anordnen.

Am 1. September 2013 tritt das Gesetz zur Modernisierung des AuBenwirtschaftsrechts vom 6. Juni 2013 in Kraft. Mit
diesem Gesetz wird das AWG novelliert. Es soll insbesondere vereinfacht und fiir den Anwender lesbar und
iibersichtlicher gestaltet werden. Das Bundeskabinett hat auBerdem den Entwurf der Verordnung der Neufassung der
AWYV beschlossen. Diese soll ebenfalls am 1. September 2013 in Kraft treten. Fiir eine bessere Ubersicht finden sich
die Begriffsbestimmungen zukiinftig einheitlich im AWG. Entsprechend wird die ,technische Unterstiitzung* in
§ 2 Absatz 16 AWG n. F. definiert. Im Ubrigen wird die Anzeigepflicht im Zusammenhang mit einer technischen
Unterstiitzung in Zukunft in den §§ 49 bis 52 AWV geregelt. Abgesehen davon, dass der Anwendungsbereich auf deut-
sche Staatsangehorige und juristische Personen und Personengesellschaften mit Sitz oder Ort der Leitung in Deutsch-
land beschrinkt wird, ergeben sich daraus jedoch keine materiell-rechtlichen Anderungen der bestehenden Regelungen.

Die Genehmigungen nach der Dual-Use-Verordnung und der AWV erteilt das Bundesamt fiir Wirtschaft und Aus-
fuhrkontrolle (,,BAFA®) in Eschborn. Gemeinsam mit den Zollbehdrden und weiteren nationalen und internationalen
Gremien iiberwacht das BAFA die Einhaltung der die Ausfuhrbeschrinkungen betreffenden européischen und deut-
schen Rechtsvorschriften. Die Dauer der Genehmigungsverfahren fiir Ausfuhren/Verbringungen von Giitern in nicht
sensitive Lander betriagt wenige Wochen. Die Bearbeitung von Antridgen fiir kritische Lénder und von sensitiven Fillen
kann nach den Erfahrungen von GILDEMEISTER im Regelfall bis zu sechs Monate in Anspruch nehmen, im Einzel-
fall aber auch deutlich linger dauern.

Auf Grund der EU-weiten Geltung der Dual-Use-Verordnung gelten zum Beispiel in Italien und Polen mit den deut-
schen Bestimmungen vergleichbare Regelungen.

Werkzeugmaschinen sind in vielen Lidndern mit Einfuhrzollen belegt. Diese konnen in den einzelnen Lindern sehr
unterschiedlich sein und betragen derzeit beispielsweise in China bis zu 15 %, in Brasilien bis zu 14,0 %, in Russland
bis zu 9,8 %, in Indien bis zu 7,5% und in den USA bis zu 5,5 % des fob-Wertes (free on board)
(Quelle: Market Access Database der Europiischen Kommission, abrufbar unter
http://madb.europa.eu/mkaccdb2/datasetPreviewFormATpubli.htm?datacat_id=AT&from=publi).

Investitionen

Zu Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte, in Akquisitionen und sonstige finanzielle Vermogens-
werte wihrend des Sechsmonatszeitraums 2013, der Geschéftsjahre 2012, 2011 und 2010 sowie der seit dem 30. Juni
2013 getitigten wesentlichen Investitionen und der fiir die Zukunft verbindlich beschlossenen Investitionen siche
, Darstellung und Analyse der Vermogens-, Finanz- und FErtragslage — Liquiditit und Kapitalausstattung —
Investitionen .

Forschung und Entwicklung

Ziel der Forschungsaktivititen des GILDEMEISTER-Konzern ist es, den Mehrwert seiner Produkte fiir den Kunden
noch weiter zu steigern. Ausgehend von einem ausgeprigten Marktverstindnis entwickelt GILDEMEISTER innovative
Problemlosungen, die den Kunden von GILDEMEISTER nach Ansicht der Gesellschaft einen Wettbewerbsvorteil
verschaffen.
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Im Segment Werkzeugmaschinen konzentriert sich GILDEMEISTER im Rahmen der Forschung und Entwicklung auf
die technische Neu- und Weiterentwicklung seiner Werkzeugmaschinen. Im Bereich Services des Segments Industrielle
Dienstleistungen fokussiert sich GILDEMEISTER auf die Weiterentwicklung der ,,DMG Mori Seiki Life Cycle Servi-
ces* die der Optimierung der — dem eigentlichen Bearbeitungsprozess vor- und nachgelagerten — Prozessschritte die-
nen, also beispielsweise die Weiterentwicklung der leistungsfihigen Softwareprodukte der DMG Powertools sowie die
Entwicklung erginzender Optionen fiir GILDEMEISTER-Maschinen wie beispielsweise Automatisierungslosungen,
Werkzeugvoreinstellgerite und Stangenlader.

Die meisten Produktionsstandorte des GILDEMEISTER-Konzerns verfiigen tiber eigene Entwicklungsabteilungen. Nur
in Einzelfdllen werden Teilentwicklungsauftrige an Dritte vergeben. Ein zentraler Entwicklungskoordinator im
GILDEMEISTER-Konzern hat die Aufgabe, die konzernweite Standardisierung voranzutreiben und die Abstimmung
aller beteiligten Bereiche sicherzustellen.

Ausloser fir Entwicklungsvorhaben sind regelmiflige Marktanalysen sowie Kundenanforderungen. Der Innovations-
prozess wird iiber ein konzerniibergreifendes Produktentwicklungsgremium gesteuert. In diesem Gremium sind neben
dem Vorstand und dem zentralen Entwicklungskoordinator die Produktionsstandorte als Entwickler und spitere
Montagebetriebe sowie die Vertriebs- und Serviceorganisation als spétere Verkaufseinheit vertreten. Der gesamte
Innovationsprozess folgt festgelegten Abldufen zur priventiven Qualititssicherung und gliedert sich in die folgenden
fiinf Phasen:

— Vorbereitung: Anhand von Kundenanforderungen und ggf. ergdnzenden Marktanalysen wird der Bedarf fiir das
neue Produkt sowie die notwendigen technischen und okonomischen Spezifikationen ermittelt. Dariiber hinaus
erfolgt eine technische Machbarkeitsanalyse.

— Konzept: Neben dem Entwicklungszeitplan werden unter anderem die Baugruppen definiert, ein Design-Entwurf
erstellt, die Liste der Funktionalitdten fiir die Standardmaschine und die Optionen festgelegt. Ferner wird fiir Pro-
dukt und Entwicklungsprojekt eine Vorkalkulation durchgefiihrt, um die Wirtschaftlichkeit des Entwicklungsvor-
habens sicherzustellen.

— Entwurf: Lieferanten von Komponenten und Baugruppen werden in die Detailplanung einbezogen und der spitere
Produktionsablauf einschlieBlich der Malnahmen zur Qualitétssicherung festgelegt.

— Prototyp: Anhand eines Prototyps werden eine Reihe von Priifungen und Anwendungstests vor allem in Bezug auf
Anforderungen der Genauigkeit und Geschwindigkeit durchgefiihrt.

— Serienanlauf: Nach der Freigabe des neuen Maschinentyps durch die Konstruktions- und Qualitdtssicherungsabtei-
lung wird der Serienanlauf gestartet. Parallel dazu beginnt der Vertrieb des neuen Modells. Die Erfahrungen von
ausgewdhlten Testkunden aus der laufenden Produktion fliefen in die Serienproduktion ein. In den letzten drei
Geschiftsjahren hat GILDEMEISTER im Segment Werkzeugmaschinen etwa 40 % seiner rund 150 Maschinen-
typen neu entwickelt oder weiterentwickelt.

Im Bereich Energy Solutions des Segments Industrielle Dienstleistungen beschiftigt sich im Bereich der Solartechnik
ein Team von Ingenieuren und technischen Spezialisten mit der kontinuierlichen Weiterentwicklung der Produkttypen.
Dabei werden auch externe Institute und Ingenieurbiiros wie beispielsweise Tragwerkplaner, Bodengutachter und
Aerodynamik-Spezialisten eingebunden. Der typische Entwicklungsprozess folgt einem Phasenkonzept. Impulse fiir
Neuentwicklungen entstehen sowohl durch intensive Marktbeobachtungen unter anderem durch den eigenen Vertrieb
als auch durch konkrete Kundenanforderungen aus Projekten. Als Besonderheit sind neben den einschlédgigen inter-
nationalen Normen und Vorschriften auch die jeweiligen lokalen Bestimmungen wie beispielsweise zur Griindung,
zum Tragwerk oder zur Baugenehmigung zu beachten.

Im noch jungen Geschiftsfeld der Energiespeicherung wurde mit dem Batteriesystem CellCube ein neues Produkt
entwickelt. Die Forschung und Entwicklung ist in Projekten mit Meilensteinen und Zielen organisiert. Im Vordergrund
der Entwicklungstitigkeit steht die Ausweitung des Produktportfolios, beispielsweise mit der Clusterung von GroBspei-
cherbattieren, das heifit dem Parallelschalten von einzelnen CellCubes zu Gruppen mit hoher Energiespeicherfihigkeit
bis in den Megawatt-Bereich hinein. Daneben wird an der weiteren Verbesserung der bestehenden Produkte gearbeitet.
Dabei bilden Maflnahmen zur Optimierung der Serienfertigung sowie zur Qualitdts- und Leistungssteigerung einen
Schwerpunkt.

Im Rahmen der in begrenztem Umfang betriebenen Forschungstitigkeit beteiligen sich einige Gesellschaften des
GILDEMEISTER-Konzerns an ausgewihlten Forschungsprojekten. Derzeit nimmt GILDEMEISTER an mehreren
Projekten teil, die vom Bundesministerium fiir Bildung und Forschung und der Europiischen Union gefordert werden.
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GILDEMEISTER betreibt keine Grundlagenforschung.

Im Sechsmonatszeitraum 2013 waren bei GILDEMEISTER 509 Mitarbeiter im Bereich der Forschung und Entwick-
lung beschiftigt; dies entspricht rund 7,7 % der Konzernbelegschaft (Geschiftsjahr 2012: 502 Mitarbeiter (7,7 %);
2011: 485 Mitarbeiter (8,0 %); 2010: 451 Mitarbeiter (8,3 %)). Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung
lagen konzernweit im Sechsmonatszeitraum 2013 bei rund € 27,8 Mio.; dies entspricht rund 2,9 % des gesamten Kon-
zernumsatzes (Geschéftsjahr 2012: € 55,9 Mio. (2,7 %); 2011: € 54,6 Mio. (3,2 %); 2010: € 48,1 Mio. (3,5 %)).

Rechte zum Schutz geistigen Eigentums

Der unternehmerische Erfolg von GILDEMEISTER héngt unter anderem davon ab, ob die Gesellschaft fiir die von ihr
entwickelten Technologien Schutz aufgrund von Patenten oder anderen Rechten zum Schutz geistigen Eigentums
erhalten und aufrechterhalten, ihre Geschéftsgeheimnisse sowie ihr Fachwissen bewahren, ihre Rechte gegen Verstofe
durch Dritte schiitzen und ihre Geschiftstitigkeit ohne Versto3 gegen entsprechende Schutzrechte anderer ausiiben
kann. GILDEMEISTER stiitzt sich dabei zum Teil auf Patente bzw. Patentanmeldungen, nutzt teilweise aber auch
technologische Verfahren und Know-how, die weder durch eigene noch durch Patente Dritter geschiitzt sind und nach
Ansicht der Gesellschaft auch nicht schutzfihig sind.

Patente und Lizenzen

GILDEMEISTER verfiigt iiber rund 230 Patente, 360 Patentanmeldungen sowie mehr als 40 Gebrauchsmuster bzw.
entsprechende Anmeldungen, wobei in der Zdhlung jedes angemeldete oder erteilte Schutzrecht je Land einzeln gezihlt
wird. GILDEMEISTER meldet Schutzrechte dabei in der Regel zunichst in Deutschland an und erstreckt den Schutz
bei bedeutenden Erfindungen auf wichtige Mirkte in Europa (Italien, Frankreich, die Schweiz, das Vereinigte Konig-
reich und Spanien) sowie auf die USA und Japan. Seit 1990 meldet GILDEMEISTER wichtige Erfindungen auch in
China zum Patent an. In Indien werden seit 2005 wichtige Erfindungen zum Patent angemeldet. Ein erheblicher Teil
der in diesen Patenten und Patentanmeldungen enthaltenen Erfindungen wird von GILDEMEISTER in seinem
derzeitigen Lieferprogramm genutzt. Darunter sind jedoch keine einzelnen Patente oder Patentanmeldungen, von denen
der Geschiftserfolg nach Ansicht der Gesellschaft wesentlich abhinge.

In der Partnerschaft mit Mori Seiki gewihren sich GILDEMEISTER und Mori Seiki gegenseitig Lizenzen fiir die
Produktion von ausgewihlten Maschinentypen. Die Lizenzgewihrung erfolgt, um teure Doppelentwicklungen zu
vermeiden. Es werden dabei von Mori Seiki Lizenzen fiir Maschinen erworben, die technisch baugleich mit der
origindren Mori Seiki-Entwicklung sind und lediglich in Europa montiert werden. Zudem hat GLDEMEISTER
Lizenzen fiir Maschinentypen erworben, beispielsweise fiir die Fridsmaschine NHX 4000 oder die Drehmaschine
NTX 1000, die auf Basismaschinen von Mori Seiki aufbauen, sich dann jedoch in der Steuerungstechnologie, Antriebs-
technik und Software von den Mori Seiki Produkten differenzieren. Umgekehrt gewidhrt GILDEMEISTER beispiels-
weise eine Produktionslizenz fiir die DMU 50 an Mori Seiki.

Im Ubrigen ist GILDEMEISTER in seinem gegenwirtigen Geschiiftsbetrieb nicht auf die Gewihrung von Lizenzen
durch Dritte wesentlich angewiesen und vergibt — aulerhalb der Geschéftsbeziehung zu Mori Seiki — in der Regel auch
keine Lizenzen.

Geschmacksmuster, Marken und Domains

Der zunehmenden Bedeutung der Produktgestaltung trigt GILDEMEISTER durch den Schutz von eigenen Designs als
Geschmacksmustern Rechnung; derzeit verfiigt GILDEMEISTER iiber mehr als 40 Geschmacksmuster bzw. ent-
sprechende Anmeldungen. Fiir die wesentlichen Marken, insbesondere die Marken ,DMG Mori Seiki®,
.GILDEMEISTER®, ,DMG", ,,.Deckel“, ,MAHO", ,,.Deckel Maho*, ,DMG ECOLINE", ,,GITAL*, ,cellstrom* und
,.CELLCUBE" bestehen in verschiedenen Lindern Markeneintragungen zugunsten von GILDEMEISTER.

GILDEMEISTER ist dariiber hinaus Inhaberin verschiedener Internet-Domains, darunter
L www.gildemeister.com*, ,,www.dmg.com*, ,,www.dmgecoline.com®, ,,www.af.net*, ,,www.suncarrier.com*,
,www.cellstrom.com*®, ,,www.cellcube.com* und ,, www.dmgmoriseiki.com“.
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Standorte und Grundbesitz, wesentliche Sachanlagen
Standorte und Grundbesitz

In Deutschland befinden sich mit Ausnahme des Standorts der a + f GmbH in Wiirzburg und der Cellstrom GmbH in
Wiener Neudorf alle Grundstiicke, auf denen sich die wichtigsten Produktions- und Vertriebsstandorte befinden, im
Eigentum der GILDEMEISTER AG bzw. einer Gesellschaft, an der die GILDEMEISTER AG direkt oder indirekt
samtliche Anteile hilt. Die Gesamtfldche der im Eigentum der GILDEMEISTER AG oder einer Gesellschaft, an der
die GILDEMEISTER AG direkt oder indirekt simtliche Anteile hélt, stehenden Grundstiicke betrdgt ca. 1.037.700 m?,
wovon ca. 311.900 m? bebaut sind. Die Grundstiicke sind zum Teil zugunsten Dritter belastet, wie etwa mit Grund-
pfandrechten und Dienstbarkeiten (zum Beispiel Nutzungsrechte Dritter). Fiir die Standorte Shanghai (China) und
Pleszew (Polen) hilt GILDEMEISTER langjdhrige Nutzungsrechte.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die wesentlichen im Eigentum von Gesellschaften des
GILDEMEISTER-Konzerns stehenden oder von diesen angemieteten, genutzten oder geleasten Flidchen:

Eigentum/
Uberbaute Miete/
Ort Fliche Nutzfldache Nutzungsrecht
Bad Homburg/Frankfurt (Deutschland) .............. ca. 6.000 m? ca. 1.700 m? Eigentum
Bangalore (Indien) . ......... ... ... ... ... ... .. ca. 8.100 m? ca. 4.800 m? Eigentum
Bielefeld (Deutschland) . ......................... ca. 179.800 m2 ca. 58.700 m2 Eigentum
Brembate di Sopra (Italien) ....................... ca. 77.000 m? ca. 33.900 m? Eigentum
Geretsried (Deutschland) ......................... ca. 51.900 m? ca. 25.600 m? Eigentum
Hiifingen (Deutschland) .. .............. ... .. ... .. ca. 3.000 m? ca. 1.900 m? Eigentum
Leonberg/Stuttgart (Deutschland) .................. ca. 8.700 m2 ca. 6.800 m? Eigentum
Pfronten (Deutschland) .......................... ca. 100.700 m2 ca. 53.800 m2 Eigentum
Pleszew (Polen) . .......... ... .. .. ca. 118.300 m? ca. 27.800 m2 Nutzungsrecht!
Seebach (Deutschland) . .......................... ca. 136.700 m? ca. 51.400 m2 Eigentum
Shanghai (China) ......... ... ... ca. 25.300 m? ca. 9.000 m2 Nutzungsrecht?
Stipshausen (Deutschland) ... ..................... ca. 13.100 m? ca. 2.300 m? Eigentum
Tortona (Italien) . .......... ... ... ... i, ca. 24.800 m2 ca. 11.900 m2 Eigentum
Ulyanovsk (Russland) .............. ... ... ... .. ca. 200.100 m? 0 m?2 Eigentum
Wiener Neudorf (Osterreich) ...................... ca. 7.800 m2 ca. 2.400 m? Miete
Winterthur (Schweiz) . ............ ... ... ... ...... ca. 21.000 m2 0 m2 Eigentum
Wiirzburg (Deutschland) ......................... ca. 9.700 m2 ca. 2.300 m? Miete

I Nutzungsrecht bis zum 5. Dezember 2089 gegen jihrliches Entgelt
2 Nutzungsrecht (land use right) bis zum Dezember 2045

Die Gesellschaft hat keine Kenntnis iiber Bodenverunreinigungen auf den vom GILDEMEISTER-Konzern genutzten
Betriebsgrundstiicken oder iiber sonstige Umweltfragen, die deren Verwendung unter Umstinden beeintrichtigen
konnten.

Wesentliche Sachanlagen

Neben dem vorstehenden Grundbesitz verfiigt die Gesellschaft iiber keine bestehenden wesentlichen Sachanlagen.
Abgesehen von dem hochmodernen Produktionswerk fiir Dreh- und Frismaschinen der ECOLINE-Baureihe in
RuBland, dem XXL-Center am Produktionsstandort Pfronten, mit dem zusitzliche Produktionsfldchen fiir die Montage
von GroBmaschinen geschaffen wird, sowie der zukiinftigen Europazentrale in Winterthur sind derzeit (siehe
., Darstellung und Analyse der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage — Investitionen ) keine wesentlichen Sachanlagen
geplant.

Versicherungsschutz

GILDEMEISTER entscheidet iiber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage -einer
kaufménnischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus seiner Sicht wesentlichen Risiken abzudecken.
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GILDEMEISTER unterhilt fiir alle Gesellschaften, an denen GILDEMEISTER die Mehrheit hilt, internationale Ver-
sicherungsprogramme in den Sparten Betriebs- und Produkthaftpflicht sowie Umwelthaftpflicht, Allgefahren-Sach-
und Betriebsunterbrechung sowie Transport.

In den Léndern, in denen GILDEMEISTER Mehrheitsgesellschaften hat, sind lokale Versicherungsvertrige auf der
Grundlage lokaler Standards als Teil der vorstehenden Konzern-Mastervertrige ausgestellt. Die Mastervertrige
gewihren Schutz iiber den Umfang der lokalen Policen hinaus.

Das Haftpflichtprogramm setzt sich aus einem Betriebs- und Produkthaftpflicht-Vertrag mit einer Deckungssumme von
€25 Mio. (kombiniert fiir Personen- und/oder Sachschiden), die in dieser Hohe maximal zwei Mal im Jahr in
Anspruch genommen werden kann, einem Umwelthaftpflichtvertrag gemill deutschem Umwelthaftpflichtgesetz mit
einer Deckungssumme von €5 Mio. sowie einem Haftpflicht-Exzedenten-Vertrag mit einer Deckungssumme von
€75 Mio., die beide in dieser Hohe jeweils maximal ein Mal im Jahr in Anspruch genommen werden konnen, im
Anschluss an die beiden vorstehenden Grunddeckungen zusammen. Im Rahmen des internationalen Allgefahren-Sach-
und -Betriebsunterbrechungs-Programms sind Gebédude, Betriebseinrichtungen und Vorrite im Eigentum des
GILDEMEISTER-Konzerns weltweit versichert. Der Ertragsausfall als Folge eines versicherten Sachschadens ist fiir
die Produktions- und Montagewerke fiir die Dauer von 18 Monaten, fiir die Vertriebsgesellschaften fiir die Dauer von
zwoOlf Monaten abgesichert. Im Rahmen des internationalen Transportversicherungsprogrammes besteht
Versicherungsschutz fiir samtliche Beziige und Versendungen weltweit.

Dariiber hinaus unterhilt die GILDEMEISTER AG fiir versicherungswiirdige aber nicht unternehmensbedrohende
Risiken weitere Versicherungsvertrige, zum Beispiel Montage- oder Maschinenversicherungen.

Nach Auffassung der Gesellschaft besteht ausreichender Versicherungsschutz fiir alle versicherbaren Risiken, die
entweder eine existenzielle Gefahr fir GILDEMEISTER bedeuten, bei denen der Versicherungsschutz gesetzlich
vorgeschrieben ist oder bei denen es dariiber hinaus wirtschaftlich sinnvoll erscheint, fiir einen Versicherungsschutz zu
sorgen.

Mitarbeiter
Die nachstehende Tabelle enthdlt die Zahl der festangestellten Mitarbeiter des GILDEMEISTER-Konzerns (in

Vollzeitiquivalent), einschlieBlich Vorstand, nach Segmenten bzw. Haupttitigkeitsgebieten zum jeweiligen Stichtag,
wobei sich die Zahl der Mitarbeiter seit dem 30. Juni 2013 nicht wesentlich geédndert hat:

Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
(ungepriift) (gepriift)
Werkzeugmaschinen
Mitarbeiter .. ...t 3.368 3.293 3.178 2.887
Auszubildende . ........ ... ... . 194 221 219 210
GeSamt ...t 3.562 3514 3.397 3.097
Industrielle Dienstleistungen !
Mitarbeiter .. ... 2.967 2.894 2.561 2.2717
Auszubildende .......... .. .. .ol 8 8 3 3
GeSamt ...t 2.975 2.902 2.564 2.280
Corporate Services
Mitarbeiter .. .........ooiiiii i 91 80 71 68
Auszubildende .......... .. ... oL 0 0 0 0
GeSamt ...t 91 80 71 68
Gesamt ............. ... 6.628 6.496 6.032 5.445

! Die Werte fiir das Segment Industrielle Dienstleistungen fiir das Geschiftsjahr 2010 sind dem Konzernabschluss 2011 entnommen und
weichen von der im Konzernabschluss 2010 enthaltenen Segmentberichterstattung ab (siehe ,, Darstellung und Analyse der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage — Vergleichbarkeit der in dem Konzernzwischenabschluss bzw. den Konzernabschliissen enthaltenen Finanz-
zahlen — Verdnderungen der Segmentberichterstattung ).
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Zum
30. Juni Zum 31. Dezember
2013 2012 2011 2010
(ungepriift) (ungepriift )
Administration .......... ... ... 813 784 731 698
Vertrieb . ... 962 941 836 743
Service/Kundendienst . .......................... 1.852 1.799 1.591 1.402
Produktion/Logistik ............................ 2.799 2.743 2.652 2.389
Auszubildende gesamt . ............. ... ... 202 229 222 213
davon technisch/gewerbliche Auszubildende . . .. .. 152 180 176 179
davon kaufminnisch Auszubildende ............ 50 49 46 34
Gesamt ........... . ... 6.628 6.496 6.032 5.445

I Ungepriift mit Ausnahme der Gesamtzahl.

Der Anteil der im Ausland beschéftigten Mitarbeiter betrug im Sechsmonatszeitraum 2013 43 % (Geschiftsjahr 2012:
43 %; 2011: 41 %; 2010: 39 %). Zum Ende des Sechsmonatszeitraums 2013 beschiftigte GILDEMEISTER
455 Zeitarbeitskrifte (Geschiftsjahr 2012: 609; 2011: 546; 2010: 238). GILDEMEISTER beschiftigt nur in geringem
Umfang Teilzeitkrifte.

Rund 80 % der Mitarbeiter an den inlidndischen Standorten des GILDEMEISTER-Konzerns fallen in den Anwendungs-
bereich von Tarifvertrigen und sonstigen kollektiven Vereinbarungen wie zum Beispiel Betriebsvereinbarungen. In den
letzten drei Jahren ist es an den Standorten von GILDEMEISTER zu keinen Arbeitsniederlegungen wegen Streiks oder
aus sonstigen Griinden mit wesentlicher Ergebnisauswirkung gekommen.

Die GILDEMEISTER AG unterliegt aufgrund der Grofe ihrer Belegschaft dem Mitbestimmungsrecht nach Maf3gabe
des deutschen Mitbestimmungsgesetzes (,,MitbestG*).

Rechtsstreitigkeiten

Mit Ausnahme der nachfolgend dargestellten Rechtsstreitigkeiten gibt es keine staatlichen Interventionen, Gerichts-
oder Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwolf Monate bestanden oder abgeschlossen wurden und an
denen eine Gesellschaft des GILDEMEISTER-Konzerns beteiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder
die Rentabilitit der GILDEMEISTER AG oder des GILDEMEISTER-Konzerns auswirken bzw. in jiingster Zeit aus-
gewirkt haben. Die Gesellschaft hat keine Kenntnis, dass solche Interventionen oder Verfahren anhéngig sind oder
eingeleitet werden konnten.

Bei einer Tochtergesellschaft, der a + f GmbH, sind derzeit zwei Rechtsstreitigkeiten anhidngig, mit denen diese Scha-
denersatzanspriiche gegen insgesamt drei ehemalige Geschiftsfiithrer unter anderem aus fehlerhafter Geschéftsfiihrung
geltend macht. In einem der genannten Verfahren nimmt a + f GmbH zwei ehemalige Geschiftsfiihrer insbesondere
wegen unrichtiger steuerlicher Behandlung von Modullieferungen auf ca. € 3,4 Mio. in Anspruch. In dem anderen
genannten Verfahren wird ein weiterer ehemaliger Geschiftsfiihrer auf ca. € 7,1 Mio. in Anspruch genommen. Dieser
Anspruch ist insbesondere auf pflichtwidrige Vertragsschliisse, die Verletzung dienstvertraglicher Vorgaben und die
Nichteinhaltung von Vertretungsregeln gestiitzt.
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MARKT UND WETTBEWERB

Markt

GILDEMEISTER ist ganz tiberwiegend im Markt fiir Werkzeugmaschinen titig. Die weiteren Tétigkeiten in den Berei-
chen Komponenten, Energieerzeugung und Energiespeicherung spielen hingegen im Vergleich nur eine sehr nachge-
ordnete Rolle und sind daher nicht Gegenstand der folgenden Darstellung.

Der Markt fiir Werkzeugmaschinen

Der Werkzeugmaschinenbau stellt den grofiten Teilbereich des Marktes fiir Maschinenbau dar, zu dem beispielsweise
auch die Luftfahrt-, Forder- oder Antriebstechnik zédhlen. Im Teilmarkt fiir Werkzeugmaschinen unterscheidet man
grundlegend zwischen umformenden und spanenden Werkzeugmaschinen. Umformende Werkzeugmaschinen
verandern die Form des Werkstiickes beispielsweise durch Pressen, Walzen oder Biegen, ohne dabei die Substanz des
Materials zu verringern. Spanende Werkzeugmaschinen tragen dagegen zum Beispiel durch Frisen, Drehen oder
Schleifen Material ab. Vom Gesamtwert des weltweiten Marktes fiir Werkzeugmaschinen entfielen im Jahr 2012
ca. 27 % auf umformende und ca. 73 % auf spanende Werkzeugmaschinen (2011: ca. 26 % zu 74 %; 2010: ca. 28 %
zu 72 %). (Quelle: Schitzungen des VDW, Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012)

GILDEMEISTER ist ausschlieBlich im Teilmarkt der spanenden Werkzeugmaschinen titig und bietet Werk-
zeugmaschinen mit den Technologien Drehen, Frisen und Ultrasonic/Lasern an. Diese Technologien machen —
gemessen am Wert — nach Angaben des VDW in der Regel insgesamt ca. 70 % des weltweiten Teilmarktes der
spanenden Werkzeugmaschinen aus (Quelle: Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012).

Weltmarkt

Das Welt-Produktionsvolumen von spanenden und umformenden Werkzeugmaschinen (ohne Teile und Zubehor sowie
Dienstleistungen) betrug im Jahr 2012 nach Schitzung des VDW € 66,5 Mrd. Im Jahr 2011 lag es bei € 61,8 Mrd.,
2010 bei € 47,9 Mrd. (Quelle: Schitzungen des VDW, Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012 — Update).

Der Weltmarkt besteht auf der Anbieterseite aus rund 30 Produktions- und Exportlindern, die Produktionsleistungen
sind jedoch nicht gleichmifig auf die Linder verteilt. Vielmehr vereinigen einige wenige Linder den Grofteil des
weltweiten Produktionsvolumens auf sich. Die fiinf grofiten Produktionslidnder stellten im Jahre 2012 nach Schétzun-
gen des VDW 73 % aller Werkzeugmaschinen her (2011: 73 %; 2010: 74 %), die groBten zehn rund 91 % (2011:
rund 91 %; 2010: rund 90 %; Quelle: VDW, Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012).

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Welt-Produktionsvolumen fiir spanende und umformende Werkzeugmaschinen,
aufgeteilt nach den bedeutendsten Produktionsldndern fiir die Jahre 2012 bis 2010 in Mio. € (Quelle: VDW, Welt-
Werkzeugmaschinenstatistik 2012 — Update; Anteile fiir 2010: Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012):

2012 2011 2010
Land Mio. € Anteil in % Mio. € Anteil in % Mio. € Anteil in %
China ........... 14.587 21,9 13.912 22,5 11.014 23,0
Japan ........... 14.210 21,4 13.164 21,3 9.044 18,9
Deutschland . .. ... 10.752 16,2 9.613 15,6 7.178 15,0
Siidkorea ........ 4.442 6,7 4.136 6,7 3.478 7,1
Ttalien ........... 4.360 6,6 4.250 6,9 3.789 7.9
Taiwan .......... 4214 6,3 3.694 6,0 2.932 6,1
USA ............ 3.879 5.8 3.360 5.4 2.518 5.3
Schweiz ......... 2.554 3,8 2.590 42 1.790 3,7
Spanien ......... 852 1,3 771 1,2 632 1,3
Osterreich ... ... .. 778 1,2 698 1,1 637 1,3
Gesamt ......... 66.500 100 61.800 100 47.900 100

Beim Export von Werkzeugmaschinen belegte Japan im Jahr 2012 mit einem Exportvolumen von € 9,0 Mrd. (2011:
€ 8,3 Mrd.; 2010: € 5,7 Mrd.) die Spitzenposition (Quelle: Schitzungen des VDW; ohne Teile und Zubehor). Es folgten
Deutschland mit einem Exportvolumen von € 8,1 Mrd. (2011: € 6,8 Mrd.; 2010: €5,1 Mrd.), Italien mit € 3,4 Mrd.
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(2011: € 3,1 Mrd.; 2010: € 2,5 Mrd.), Taiwan mit € 3,3 Mrd. (2011: € 2,8 Mrd.; 2010: € 2,2 Mrd.), die Schweiz mit
€2,2 Mrd. (2011: € 2,2 Mrd.; 2010: € 1,6 Mrd.), Siidkorea mit € 2,0 Mrd. (2011: € 1,7 Mrd.; 2010: € 1,3 Mrd.) und die
USA mit € 1,6 Mrd. (2011: € 1,4 Mrd.; 2010: € 1,8 Mrd.) (Quelle: VDW, Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012).

Die nachfolgende Ubersicht veranschaulicht den Weltverbrauch von spanenden und umformenden Werk-
zeugmaschinen in den Jahren 2012 bis 2010 (Quelle: VDW, Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012 — Update; Anteile
fiir 2010: Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012):

2012 2011 2010
Land Mio. € Anteil in % Mio. € Anteil in % Mio. € Anteil in %
China ........... 23.727 35,7 22.224 36,0 17.207 36,0
USA ............ 6.789 10,2 5.260 8,5 3.253 6,8
Japan ........... 5.810 8,7 5.328 8,6 3.694 7,7
Deutschland . .. ... 5.025 7,6 4.960 8,0 3.546 7.4
Siidkorea ........ 3.612 5,4 3.774 6,1 3.216 6,7
Indien ........... 2.207 33 2.089 34 1.639 34
Russland ......... 1.636 2,5 1.252 2,0 965 2,0
Italien ........... 1.598 2,4 1.986 32 2.018 42
Taiwan .......... 1.437 2,2 1.432 2,3 1.237 2,6
Mexiko . ......... 1.400 2,1 1.031 1,7 800 1,7
Gesamt ......... 66.500 100 61.800 100 47.900 100

Die Rangliste der fiinf bedeutendsten Importlénder fiir spanende und umformende Werkzeugmaschinen ohne Teile und
Zubehor fithrt im Jahr 2012 erneut China mit einem vom VDW geschitzten Importvolumen von € 10,6 Mrd. oder
einem Anteil am Importvolumen von 28 % an (2011: € 9,5 Mrd. (Anteil am Gesamtimport: 29 %); 2010: € 7,1 Mrd.
(Anteil: 28 %)). Es folgen die USA mit €4,5 Mrd. oder 12 % (2011: € 3,3 Mrd. (10 %); 2010: €2,0 Mrd. (7 %)),
Deutschland mit € 2,4 Mrd. oder 7 % (2011: € 2,1 Mrd. (7 %); 2010: € 1,4 Mrd. (6 %)), Indien mit € 1,6 Mrd. oder 4 %
(2011: € 1,6 Mrd. (5 %); 2010: € 1,2 Mrd. (5 %)) und Russland mit € 1,4 Mrd. oder 4 % (2011: € 1,1 Mrd. (3 %); 2010:
€ 844 Mio. (4 %)). (Quelle: VDW, Welt-Werkzeugmaschinenstatistik 2012)

Deutscher Werkzeugmaschinenmarkt

In Deutschland betrug die Gesamtproduktion fiir den Werkzeugmaschinenbereich im Jahr 2012 rund € 14,2 Mrd.
(2011: € 13,0 Mrd.; 2010: € 9,9 Mrd.). Das Gesamtproduktionsvolumen setzt sich aus den Teilmérkten fiir spanende
Werkzeugmaschinen (€ 8,0 Mrd.; 2011: € 7,0 Mrd.; 2010: € 5,1 Mrd.), fiir umformende Maschinen (€ 2,8 Mrd.; 2011:
€ 2,6 Mrd.; 2010: € 2,1 Mrd.), fiir Teile und Zubehor (€ 2,4 Mrd.; 2011: € 2,3 Mrd.; 2010: € 1,9 Mrd.) sowie fiir
Installation und Reparatur/Instandhaltung (€ 1,1 Mrd.; 2011: € 1,1 Mrd.; 2010: € 0,9 Mrd.) zusammen. (Quelle: VDW,
Wichtige Zahlen der deutschen Werkzeugmaschinenindustrie, Stand: Mai 2013)

Von der Gesamtproduktion ohne Installation, Reparatur und Instandhaltung im Jahr 2012 in Hohe von ca. € 13,1 Mrd.
(2011: € 11,9 Mrd.; 2010: € 9,0 Mrd.) entfielen (einschlieBlich Teile und Zubehor) € 9,6 Mrd. auf den Export (2011:
€ 7,9 Mrd.; 2010: € 6,1 Mrd.) und € 3,6 Mrd. auf den Inlandsabsatz (2011: € 3,9 Mrd.; 2010: € 2,9 Mrd.). Der ent-
sprechende Import von Werkzeugmaschinen betrug geschitzte € 3,2 Mrd. (2011: € 2,8 Mrd.; 2010: € 2,0 Mrd.) und der
Inlandsverbrauch (Produktion abziiglich Export zuziiglich Import) € 6,8 Mrd. (2011: € 6,7 Mrd.; 2010: € 4,9 Mrd.).
(Quelle: VDW, Wichtige Zahlen der deutschen Werkzeugmaschinenindustrie, Stand: Mai 2013)

Wichtigste Abnehmerlinder fiir die deutsche Werkzeugmaschinenproduktion waren im Jahr 2012 (nach Wert, ein-
schlieBlich Teile und Zubehor) wiederum mit grofem Abstand China mit € 2,6 Mrd. (2011: € 2,3 Mrd.; 2010:
€ 1,7 Mrd.), gefolgt von den USA mit € 1,0 Mrd. (2011: € 723 Mio.; 2010: € 432 Mio.), Russland mit € 479 Mio.
(2011: € 376 Mio.; 2010: € 340 Mio.) und Frankreich mit € 363 Mio. (2011: € 331 Mio.; 2010: € 208 Mio.) sowie dem
Vereinigten Konigreich mit € 343 Mio. (2011: € 153 Mio.; 2010: € 162 Mio.). (Quelle: VDW, Wichtige Zahlen der
deutschen Werkzeugmaschinenindustrie, Stand: Mai 2013)

Die Automobil- und Zuliefererindustrie war nach Angaben des VDW im Jahr 2011 gemessen am Gesamtproduktions-
wert aller spanenden und umformenden Werkzeugmaschinen, mit 41,9 % die grofite Abnehmerbranche gefolgt vom
Maschinenbau (29,0 %), der Industrie fiir die Metallerzeugung und -bearbeitung (8,5 %), der Feinmechanik
(4,6 %) sowie der Lohnarbeit (3,7 %) (Quelle: VDW, Lage der Werkzeugmaschinenindustrie 2013). Diese
Abnehmerbranchen sind in unterschiedlichem MaB vom allgemeinen Marktumfeld und der Entwicklung der Weltwirt-
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schaft abhingig. Daher kann sich abhidngig vom Betrachtungszeitraum die Zusammensetzung der Abnehmerbranchen
gemessen am Produktionswert des Werkzeugmaschinenmarktes @ndern. Insbesondere fiihren unterschiedliche
Abnehmerstrukturen in den Teilmérkten der spanenden und umformenden Werkzeugmaschinen zu unterschiedlichen
Marktentwicklungen dieser Teilmarkte.

Entwicklung des Marktes fiir Werkzeugmaschinen

Der weltweite Markt fiir Werkzeugmaschinen hat sich nach dem Rekordjahr 2008 und den dramatischen Einbriichen
des Jahres 2009 in den Jahren 2010-2012 positiv entwickelt. Ausgehend vom niedrigen Niveau des Jahres 2009 betrug
das Wachstum des Weltverbrauchs im Jahr 2010 rund 28 % (2011: 29 %; 2012: 8 %). Fiir die Jahre 2013 bis 2016
schitzt der VDW das Wachstum des Weltverbrauchs auf jahrlich zwischen 2,4 und rund 12,0 % (2013: 2,4 %; 2014:
10,1 %; 2015: 11,6 % und 2016: 9,1 %). (Quelle: VDW/ Oxford Economics, Global Machine Tool Outlook
April 2013)

Der VDW und Oxford Economics erwarten, dass die Mérkte fiir Werkzeugmaschinen in Asien im Jahr 2013 um 3,9 %
und in Amerika um 0,5 % wachsen, in Europa dagegen um 1,4 % schrumpfen werden. Das Wachstum in Asien soll
sich nach diesen Schitzungen auf China (5,8 %), Taiwan (11,1 %) und Indien (4,1 %) verteilen. Riickgénge werden
dagegen fiir Japan (- 1,7 %), Siidkorea (— 2,3 %) und Thailand (- 5,7 %) vorhergesagt. In Europa sollen die Mirkte in
Spanien um — 10 %, in Italien um — 8 %, in Frankreich um — 0,8 %, in Deutschland um — 2,1 % und dem Vereinigten
Konigreich um — 7,0 % schrumpfen, dagegen in Russland um 7,0 %, in der Schweiz 0,1 %, der Tiirkei um 2,9 % und
der Slowakei um 6,0 % wachsen.Von den Mirkten in Amerika sollen die in Kanada und Mexiko jeweils 1,0-2,0 %
wachsen, die in Brasilien und den USA dagegen stagnieren. (Quelle: VDW/Oxford Economics, Global Machine Tool
Outlook April 2013; fiir Deutschland: VDW/Oxford Economics, Forecast of the German Machine Tool Industry, Juli
2013)

Nach Berechnungen der Gesellschaft auf Grundlage der VDW-Weltstatistik von 2011 und 2012 in Verbindung mit der
Prognose von Oxford Economics wird China im Jahre 2013 mit 37,0 % den grofiten Anteil am Weltverbrauch von
insgesamt geschitzten € 67,9 Mrd. haben. Es folgen die USA mit 10,0 % sowie Japan mit 8,0 % und Deutschland mit
7,0 %. Weitere GroBverbraucher sind nach diesen Berechnungen Siidkorea, Indien, Russland, Taiwan, Italien und
Mexiko (alle zwischen 5,0 % und 2,0 %).

Die deutsche Werkzeugmaschinenindustrie zeigte ab dem Jahr 2010 deutliche Belebungstendenzen. Der Auftrags-
eingang bei den deutschen Werkzeugmaschinenherstellern stieg nach Angaben des VDW von 2009 auf 2010 um
87,0 % (2010 auf 2011: + 55,0 %), fiel aber zuletzt von 2011 auf 2012 wieder um 10,0 %. Starke Impulse kamen aus
dem Ausland; die Bestellungen nahmen von 2009 auf 2010 um 94,0 % zu (2010 auf 2011: + 44,0 %; 2011 auf 2012:
— 11,0 %); die Bestellungen aus dem Inland verzeichneten von 2009 auf 2010 einen Zuwachs von 75,0 % (2010 auf
2011: + 46,0 %; 2011 auf 2012: — 10,0 %). (Quelle: VDW, Wichtige Zahlen der deutschen Werkzeugmaschinen-
industrie, Stand: Mai 2013)

Im ifo-Geschiftsklima fiir die deutschen Hersteller von Werkzeugmaschinen spiegelt sich die optimistische Stimmung
wieder (Quelle: VDW/ifo, Geschiftsklima Werkzeugmaschinenindustrie und Abnehmerbranchen, 2011). Seit Anfang
2010 stieg danach dieser Indikator mit leichten Riickldufen im Jahre 2012 von — 43,0 % auf + 33,0 %.

Der VDW prognostiziert dariiber hinaus fiir den Zeitraum von 2013 bis 2016 einen weiterhin steigenden jihrlichen
Werkzeugmaschinenverbrauch in den zehn wichtigsten Abnehmernationen (China: 11,7 %, USA: 2,9 %, Japan: 6,4 %,
Deutschland: 3,5 %; Siidkorea: 7,5 %; Indien: 7,3 %; Italien: 2,4 %; Russland: 7,8 %; Taiwan: 11,4 % und Mexiko:
6,0 %; Quelle der jeweiligen Einzelwerte: VDW/Oxford Economics, Global Machine Tool Outlook April 2013;
Durchschnittsberechnung der Gesellschaft).

Ein fiir die Entwicklung des Werkzeugmaschinenmarktes zentraler Faktor ist neben dem allgemeinen Anziehen der
Konjunktur nach den erheblichen Einbriichen im Jahre 2009 das Wachstum der Branche in Asien und dort insbe-
sondere in China. Seit mehreren Jahren kommen die stirksten Verbrauchsimpulse fiir Werkzeugmaschinen aus China.
Im Jahre 2012 lag der Anteil am Weltverbrauch bei 36,0 % (2011: 36,0 %; 2010: 36,0 % (siehe Tabelle oben)). Das
chinesische Bruttoinlandsprodukt wuchs im Jahre 2012 um 7,8 % (Quelle: VDW/Oxford Economics, Global Machine
Tools Forecast April 2013) und soll nach dieser Prognose im Jahre 2013 weiterhin um 8,2 % wachsen. Die Automobil-
industrie in China, eine der Hauptabnehmerbranchen fiir Werkzeugmaschinen, steigerte im Jahre 2012 nach Angaben
des VDW die Produktion um fast 15,0 %. Daher misst neben der Gesellschaft auch der VDW (Quelle: VDW, Die deut-
sche Werkzeugmaschinenindustrie im Jahr 2012) China in der Zukunft herausragende Bedeutung fiir den Werkzeug-
maschinenmarkt bei. Dem entspricht ein vom VDW prognostizierter Zuwachs des chinesischen Bedarfs an
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Werkzeugmaschinen von durchschnittlich 11,7 % pro Jahr fiir den Zeitraum von 2013 bis 2016 (Quelle der Einzel-
daten: VDW/Oxford Economics, Global Machine Tool Outlook April 2013; Durchschnittsberechnung der
Gesellschaft).

Das chinesische Wirtschaftswachstum wurde nach Ansicht der Gesellschaft in der Vergangenheit zu einem wesent-
lichen Teil von technisch einfachen Werkzeugmaschinen mit qualitativen Minimalanforderungen geprégt.
GILDEMEISTER geht davon aus, dass zwar weiterhin ein Marktsegment fiir solche einfachen Werkzeugmaschinen,
die hauptsédchlich in Niedriglohnldndern Einsatz finden, Bestand haben wird; in mittlerweile stark gewachsenen
Mirkten wie Asien und insbesondere im Hauptnachfragerland China hingegen werden nach Ansicht der Gesellschaft
die dort bislang hauptsichlich eingesetzten einfachen und preisgiinstigen Werkzeugmaschinen durch produktivere und
technisch anspruchsvollere Modelle ersetzt, so dass langfristig eine Entwicklung des technologischen Niveaus hin zu
europdischen Standards stattfinden wird.

Insbesondere in Asien und Amerika wird sich nach Auffassung der Gesellschaft die Nachfrage nach Maschinen mit
5-Achsen-Komplettbearbeitung, Linearantriecben und vor allem innovativen Softwarelosungen, wie sie von
GILDEMEISTER angeboten werden, verstirken.

Wettbewerb
Der Wettbewerb auf dem Markt fiir Werkzeugmaschinen

Der Wettbewerb unter den Herstellern von spanenden Werkzeugmaschinen ist durch wenige grofle und international
titige Unternehmen und eine Vielzahl kleiner, meist regional agierender, Anbieter gekennzeichnet. In Deutschland gibt
es beispielsweise derzeit nach Kenntnis der Gesellschaft etwa 350 Hersteller spanender und umformender Werk-
zeugmaschinen. Bedingt durch die Technologieintensitit der Herstellung von Werkzeugmaschinen ist der Werkzeug-
maschinenmarkt nach Ansicht der Gesellschaft von hohen Eintrittsbarrieren umgeben. Nach Auffassung der
Gesellschaft konnen Marktanteile — wie auch in der Vergangenheit — daher im Wesentlichen nur durch die
Verdringung von Wettbewerbern gewonnen werden.

Da viele direkte Wettbewerber von GILDEMEISTER privat gefiihrte Unternehmen sind, stehen der Gesellschaft nur
wenige offentlich zugéngliche Zahlen und Daten iiber relevante Anbieter zur Verfiigung. Die Gesellschaft kann die
Wettbewerbspositionen daher teilweise nur der Groflenordnung nach schidtzen. Zudem sind viele der nachfolgend
genannten Unternehmen nur begrenzt mit GILDEMEISTER vergleichbar, weil sie in anderen bzw. nur in einzelnen
Teilmirkten der Werkzeugmaschinenindustrie tdtig sind und sich daher ihr Produktspektrum mit dem von
GILDEMEISTER nur teilweise deckt.

GILDEMEISTER nimmt als Hersteller von spanenden Werkzeugmaschinen nach Auffassung der Gesellschaft weltweit
eine der fithrenden Positionen ein. Die Gesellschaft sieht sich gemessen am Konzernumsatz der jeweiligen Unter-
nehmen vor allem im Wettbewerb mit den ebenfalls auf dem Teilmarkt fiir spanende Werkzeugmaschinen téitigen Her-
stellern Shenyang Machine Tool Co., Ltd., Dalian Machine Tool Group Corp. (beide China), MAG Industrial
Automation Systems und Haas Automation, Inc. (beide USA) sowie Mori Seiki, Okuma Corporation, Makino Milling
Machine Co., Ltd., Yamazaki Mazak Corporation und JTEKT Corporation (alle Japan). Dariiber hinaus sind die
Doosan Infracore Co., Ltd., die Hyundai WIA Corporation (beide Siidkorea), die INDEX-Werke GmbH & Co. KG, die
Hermle AG sowie GROB-WERKE GmbH & Co. KG und die Gebr. Heller Maschinenfabrik GmbH (alle Deutschland)
als wesentliche Wettbewerber anzusehen.

Nach Erfahrung der Gesellschaft sind vor allem die Faktoren Technologie, Qualitit, Service und Preis der Werkzeug-
maschine fiir die Kaufentscheidung von Bedeutung. Im Vordergrund steht hierbei die fiir den Kunden erzielbare
Produktivitdt. Produktivititsvorteile bieten zum Beispiel technologisch weit entwickelte Maschinen aufgrund der mit
ihnen moglichen, schnelleren und priziseren Bearbeitung, eine einfache Einbindung der Steuerungssysteme in
bestehende Produktionsumgebungen und eine hohe Maschinenverfiigbarkeit, gekennzeichnet durch hdohere
Maschinenzuverldssigkeit, kiirzere Riistzeiten (zum Beispiel durch den Einsatz von Software) sowie ein kurzfristig
verfiigbarer, kompetenter Service.

In bestimmten Mirkten liberwiegt nach Ansicht der Gesellschaft die Bedeutung des Kaufpreises die des erzielbaren
Produktivititszuwachses. Diese Mirkte sind in der Regel durch die hiufig geringere Komplexitit des typischerweise zu
bearbeitenden Werkstiicks, die geringere Qualifikation der Mitarbeiter und niedrigere Bedeutung der Lohnkosten
gekennzeichnet. Die Gesellschaft geht, insbesondere vor dem Hintergrund der stark wachsenden Automobilindustrie in
China (siehe oben ,,— Markt — Der Markt fiir Werkzeugmaschinen*) davon aus, dass sich in solchen Mirkten —
besonders in China — die Nachfrage kiinftig auch in Richtung technisch hoher entwickelter Maschinen mit besserer
Produktivitdt entwickeln wird.
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Neben der erzielbaren Produktivitit ist auch die Investitionssicherheit fiir die Abnehmer von hoher Bedeutung. Diese
wird unter anderem beeinflusst von der kiinftigen Verfiigbarkeit von Service und Ersatzteilen des Herstellers sowie der
gesicherten Weiterentwicklung des Produktprogramms, so dass die Kompatibilitdt kiinftiger Neu- oder Ersatz-
investitionen mit der bestehenden Produktionsumgebung sichergestellt ist. Da eine starke Marke aus Sicht der Kunden
ein Indiz fiir die Investitionssicherheit darstellt, wird ihre Bedeutung nach Einschitzung von GILDEMEISTER in
Zukunft zunehmen.
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WESENTLICHE VERTRAGE

Einige der Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns sind Partei folgender wesentlicher Vertrdge, die auflerhalb
der normalen Geschiftstitigkeit in den letzten zwei Jahren abgeschlossen worden oder die fiir GILDEMEISTER von
wesentlicher Bedeutung sind und zum Datum dieses Prospektes bestehen:

Strategische Vereinbarungen
Memorandum of Understanding (2009) mit der Mori Seiki Co., Ltd.

Die GILDEMEISTER AG hat am 23. Mirz 2009 ein Memorandum of Understanding (,MOU 2009°) mit der Mori
Seiki Co., Ltd.,, Nagoya (Japan), unterzeichnet, in dem die Eckpunkte einer Zusammenarbeit zwischen der
GILDEMEISTER AG und der Mori Seiki Co., Ltd. festgelegt wurden. Die Vertragsparteien haben vereinbart, sich
gegenseitig Bauteile zu verkaufen und Lizenzen zu gewdhren, vorhandene Produktionsstitten gemeinsam zu nutzen
sowie ein Gemeinschaftsunternehmen zum Vertrieb in bestimmten, tiberwiegend asiatischen, Lindern zu griinden.

Dariiber hinaus wurde zwischen den Parteien eine Uberkreuz-Beteiligung in Hohe von 5 % am Grundkapital der
jeweils anderen Partei vereinbart. Zur Beteiligung der Mori Seiki Co., Ltd. an der GILDEMEISTER AG wurde im
April 2009 eine Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital unter Ausgabe von 2.279.500 neuen Stiickaktien durch-
gefiihrt. In zeitlicher Nihe hierzu hat GILDEMEISTER Aktien im Umfang von 5,0 % an der Mori Seiki Co., Ltd. {iber
die Borse erworben.

Zur Durchfiihrung der Kapitalerhohung bei GILDEMEISTER schlossen die Parteien ebenfalls am 23. Mirz 2009 einen
separaten Zeichnungsvertrag. Danach ist es der GILDEMEISTER AG bzw. der Mori Seiki Co., Ltd. im Rahmen der
Uberkreuzbeteiligung grundsitzlich untersagt, ihre jeweilige Beteiligung zu verduBern. Ausnahmen davon gelten unter
anderem fiir die VerduBerung an 100 %ige Tochtergesellschaften. Fiir den Fall einer ausnahmsweise gestatteten
Verduferung bestehen wahlweise Verkaufs- oder Benennungsrechte des anderen Vertragspartners, aber auch
Volumenbeschrinkungen bei borslichen VerduB3erungen.

In dem MOU 2009 wurde ferner vereinbart, dass Herr Dr. Mori zum Mitglied des Aufsichtsrats der
GILDEMEISTER AG bestellt wird und die GILDEMEISTER AG einen Geschiftsfithrungsverantwortlichen (,,Senmu
Shikko-yakuin“ oder Senior , Operating Director”) als Mitglied des Operating Directors-Gremiums der Mori
Seiki Co., Ltd. (,,Shikko-yakuin-kai*) vorschlagen darf. Dementsprechend ist Herr Dr. Mori seit dem 6. November
2009 Mitglied des Aufsichtsrats der GILDEMEISTER AG und Herr Dr. Riidiger Kapitza seit dem 24. November 2009
Mitglied des Operating Directors-Gremiums der Mori Seiki Co., Ltd.

Das MOU 2009 ist am 23. Mirz 2009 in Kraft getreten und hat eine Laufzeit von drei Jahren. Es verldngert sich auf
unbestimmte Zeit automatisch um jeweils drei Jahre, sofern es nicht schriftlich einvernehmlich, durch schriftliche
Kiindigung oder Kontrollwechsel einer Partei beendet wird. In diesem Fall ist die Uberkreuz-Beteiligung zu beenden
und hat die eine Partei mit der anderen Partei auf deren Wunsch und nach Maflgabe des wirtschaftlich Sinnvollen
zusammenzuarbeiten, um potenzielle Kdufer der Aktien ausfindig zu machen.

Memorandum of Understanding (2011) mit der Mori Seiki Co., Ltd.

Aufbauend auf dem MOU 2009 haben sich die GILDEMEISTER AG, die Mori Seiki Co., Ltd. und die Mori Seiki Inter-
national S. A., Le Locle (Schweiz), Anfang November 2010 inhaltlich auf die Eckpunkte eines weiteren, am 1. Februar
2011 unterzeichneten Memorandum of Understanding (,MOU 2011°) geeinigt. Danach kann ein erheblicher Teil der
bestehenden Verbindlichkeiten der GILDEMEISTER AG durch von der Mori Seiki Co., Ltd. oder einem ihrer
Tochterunternehmen bereit zu stellende Kreditfazilitidten ersetzt werden, sofern diese nicht bereits aus dem operativen
Cash-flow sowie den Kapitalerhohungen getilgt werden. Eine Verpflichtung der GILDEMEISTER AG, diese
Kreditfazilititen in Anspruch zu nehmen, besteht nicht. Des Weiteren waren je eine Kapitalerhohung ohne und mit
Bezugsrecht der Aktiondre von GILDEMEISTER Gegenstand des MOU 2011. Die beiden Kapitalerhohungen wurden
im Frithjahr 2011 durchgefiihrt (siehe ,, Kapitalverhdiltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften — Entwick-
lung des Grundkapitals*). Im Anschluss an die zweite Kapitalerhohung betrug die Beteiligung der Mori Seiki Co., Ltd.
und ihrer Tochtergesellschaften an der GILDEMEISTER AG gemid einer Stimmrechtsmitteilung der Mori
Seiki Co., Ltd. vom 19. April 2011 20,1 % der Aktien der GILDEMEISTER AG.
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Dariiber hinaus wurden im MOU 2011 fiir etwaige Verstoe gegen vertragliche Verpflichtungen Vertragsstrafen in
Hohe von € 10 Millionen im Einzelfall vereinbart. Vertreter der Mori Seiki Co., Ltd. oder ihrer verbundenen Unter-
nehmen im Aufsichtsrat der GILDEMEISTER AG werden des Weiteren im Falle von Interessenskonflikten allenfalls
an der Diskussion, nicht aber an der Abstimmung teilnehmen.

Die gegenseitigen Zusicherungen und Gewihrleistungen der Parteien stimmen im Wesentlichen mit den im MOU 2009
abgegebenen iiberein. Das MOU 2011 hat eine Laufzeit von fiinf Jahren und kann unter anderem durch schriftliche
Ubereinkunft der Parteien oder durch auBerordentliche Kiindigung aufgrund schuldhafter Vertragsverletzungen der
jeweils anderen Partei aufgelost werden. Spitestens ab Dezember 2014 wollen die Parteien iiber die Fortfithrung der
gegenseitigen Beteiligungen, eine etwaige weitere Zusammenfiihrung von Geschiftsaktivitdten und das MOU 2011 mit
dem Ziel verhandeln, Moglichkeiten einer stirkeren Unternehmenskooperation zu diskutieren. Beabsichtigen die
GILDEMEISTER AG oder die Mori Seiki Co., Ltd. (oder eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen) den Ver-
kauf ihrer gesamten Beteiligung oder eines Teils in Hohe von iiber 4 % des gesamten Grundkapitals der jeweils
anderen Partei, kann die andere Partei der verduflernden Partei Vorschlidge zu alternativen Kéufern unterbreiten. Die
verdufernde Partei muss die Beteiligung an den durch die andere Partei vorgeschlagenen Kiufer verkaufen, wenn die
alternativen Kiufer bereit sind, die Beteiligung zu gleichen oder besseren als den Bedingungen des potenziellen
Kéufers zu erwerben.

Das deutsche Bundeskartellamt hat seine Freigabe zu dieser Vereinbarung am 22. Dezember 2010 erteilt.

Cooperation Agreement (2013) mit der Mori Seiki Co., Ltd.

Am 20. Mirz 2013 hat die GILDEMEISTER AG mit der Mori Seiki Co., Ltd. eine Kooperationsvereinbarung
(Cooperation Agreement) geschlossen (,,CA 2013%), das seinerseits auf dem MOU 2009 und dem MOU 2011 aufbaut
und die darin getroffenen Regelungen teilweise modifiziert:

Das CA 2013 regelt zunichst die Eckpunkte von zwei Kapitalerhohungen der GILDEMEISTER AG, von denen die
erste — eine Kapitalerhohung unter Ausschluss der Bezugsrechte durch Sacheinlage (19,0 % der Anteile an der Mori
Seiki Manufacturing USA, Inc., Davis (USA), sowie 44,1 % der Anteile an der Magnescale Co., Ltd., Kanagawa
(Japan)) — in Hohe von bis zu 5,4 % des damaligen Grundkapitals der Gesellschaft vor Kurzem durchgefiihrt wurde
(siehe ,,Kapitalverhdltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften — Entwicklung des Grundkapitals*). Die
zweite Kapitalerhdhung mit Bezugsrecht der Aktiondre ist Gegenstand des Angebots (siehe , Das Angebot
und Beschreibung der angebotenen Wertpapiere — Bezugsangebot®). Insgesamt hat Mori Seiki das Recht erhalten,
seine Beteiligung an der GILDEMEISTER AG auf bis zu 24,9 % der gesamten Stimmrechte (das heifit der Stimm-
rechte, die sich aus sdmtlichen von GILDEMEISTER ausgegebenen Aktien abziiglich der von GILDEMEISTER als
eigene Aktien gehaltenen Aktien (siehe dazu ,, Kapitalverhdltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften —
Eigene Aktien*) ergeben) zu erhohen, wobei der Anteil von Mori Seiki unter Umsténden auch voriibergehend erhoht
werden kann, wenn anderenfalls eine solide faktische Mehrheit in den Hauptversammlungen von GILDEMEISTER
nicht mehr gegeben ist oder gegeben sein wird. Die Beteiligung von GILDEMEISTER an Mori Seiki besteht derzeit in
einer Hohe von rund 5,1 % des Grundkapitals (entsprechend rund 5,5 % des stimmberechtigten Kapitals). Gemil} der
Bestimmungen des CA 2013 kann GILDEMEISTER seinen Anteil an der Mori Seiki Co., Ltd. auf bis zu 10,0 % der
ausgegebenen Aktien erhohen. In einer zusitzlichen Vereinbarung hat sich die Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan),
im Nachgang zum CA 2013 gegeniiber der Gesellschaft und Berenberg verpflichtet, die auf die von ihr gehaltenen
Aktien entfallenden Bezugsrechte auszuiiben.

Wie schon das MOU 2011 sieht auch das CA 2013 Regelungen hinsichtlich der Zusammensetzung des Aufsichtsrats,
des Umgangs mit Interessenkonflikten sowie des Unterlassens von Handlungen durch Mori Seiki vor bzw. macht ein-
zelne solcher Handlungen von der Zustimmung von GILDEMEISTER abhiéngig. Dariiber hinaus sieht das CA 2013 die
Etablierung eines parititisch besetzten gemeinsamen Ausschusses (Joint Committee) zur Abstimmung der weiteren
Intensivierung der Partnerschaft zwischen GILDEMEISTER und Mori Seiki (zum Beispiel durch Austausch von
Informationen betreffend geschiftliche und wirtschaftliche Angelegenheiten) vor. GILDEMEISTER geht davon aus,
dass das Joint Committee in den kommenden Wochen eingesetzt wird. Einzelheiten der Besetzung und Zustindigkeit
werden derzeit noch zwischen den Vertragsparteien abgestimmt.

Zudem ist in der Kooperationsvereinbarung die Angleichung der Firmennamen in ,,DMG MORI SEIKI AKTIEN-
GESELLSCHAFT* bzw. ,,DMG MORI SEIKI Co., Ltd.“ geregelt; die Hauptversammlungen beider Gesellschaften
haben der jeweiligen Umfirmierung bereits am 17. Mai 2013 (GILDEMEISTER) bzw. am 17. Juni 2013 (Mori Seiki)
zugestimmt (siehe dazu auch , Allgemeine Informationen iiber die Gesellschaft — Griindung, Firma, Sitz und
Geschdiftsjahr der Gesellschaft“).
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SchlieBlich wurden in das CA 2013 unter anderem wieder Regelungen zu einem Vorkaufsrecht, Zusicherungen und
Gewihrleistungen sowie Regelungen zu einer Vertragsstrafe von Mori Seiki aufgenommen, die den im MOU 2011
getroffenen Vereinbarungen im Wesentlichen entsprechen. Im Ubrigen wurden Abweichungen vom MOU 2009 und
vom MOU 2011 in Bezug auf solche Punkte vereinbart, die dem Konzept einer faktischen Kontrolle und dem Ziel einer
wirtschaftlichen Einheit im Sinne des Wettbewerbsrechts sonst widersprochen hitten. Die Laufzeit des CA 2013
betrigt fiinf Jahre.

Das deutsche Bundeskartellamt hat am 17. Mai 2013 bestitigt, dass das Zusammenschlussvorhaben nicht untersagt
wird und vollzogen werden kann.

Finanzierungsvereinbarungen
Kreditvertrag vom 3. August 2011

Am 3. August 2011 schloss die Gesellschaft als Kreditnehmerin mit einem Bankenkonsortium unter Beteiligung von,
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG, Sumitomo Mitsui Banking Corporation und der Unicredit
Bank AG als Mandated Lead Arranger einen Kreditvertrag iiber € 450 Mio. Weitere Kreditnehmerin unter dem Vertrag
ist die GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH. Garantiegeber unter dem Kreditvertrag sind die Gesellschaft,
GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH (damals noch firmierend unter GILDEMEISTER Beteiligungen AG),
GILDEMEISTER Drehmaschinen GmbH, GILDEMEISTER Partecipazioni S. r. 1., GILDEMEISTER Italiana S. p. A.,
DECKEL MAHO Pfronten GmbH, DECKEL MAHO Seebach GmbH, FAMOT Pleszew Sp.z 0.0., DMG Vertriebs
und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER und die a + f GmbH.

Der Kreditvertrag hat eine Laufzeit bis zum 3. August 2016 und umfasst zwei Kreditlinien iiber einen Gesamtbetrag
von insgesamt € 450 Mio. Die Kreditlinie A ist eine revolvierende Kreditlinie tiber einen Betrag von € 200 Mio. Diese
Kreditlinie dient der Refinanzierung von ausstehenden Krediten unter dem alten Kreditvertrag und nach deren voll-
stindiger Riickzahlung der Finanzierung der allgemeinen betrieblichen Zwecke von GILDEMEISTER. Die Kredit-
nehmer konnen die Kredite unter der Kreditlinie A wahlweise auch im Wege von bilateralen Krediten bis zu einer
Maximalhohe von € 80 Mio. als Kontokorrentkredit oder bis zu einer Hohe von € 10 Mio. als Kreditbesicherungsaval
in Anspruch nehmen. Ausstehende Kreditbetriige sind jeweils am Ende einer Zinsperiode zuriickzufiihren bzw. mit
neuen Ziehungen zu verrechnen. Die Verzinsung fiir Kredite in Euro bemisst sich im Grundsatz nach dem der jewei-
ligen Zinsperiode (ein, drei oder sechs Monate) entsprechenden EURIBOR zuziiglich einer vom dynamischen Ver-
schuldungsgrad abhidngigen Marge von 0,90 bis 2,3 % p. a. Bei einer bilateralen Inanspruchnahme konnen die
Konditionen zwischen den Parteien im Grundsatz frei vereinbart werden.

Die Kreditlinie B ist eine revolvierende Avallinie tiber einen Betrag von € 250 Mio. Diese Kreditlinie kann aus-
schlieBlich durch Bankavale in verschiedenen Ausformungen in Anspruch genommen werden. Die Hohe der
Avalprovision betrigt in Abhédngigkeit vom dynamischen Verschuldungsgrad zwischen 0,60 und 1,10 % p. a.

Der Kredit ist durch gesamtschuldnerische selbststindige Garantien der im ersten Absatz dieses Abschnitts genannten
Tochtergesellschaften von GILDEMEISTER besichert. Die Garantien unterliegen zum Teil den fiir aufsteigende
Garantien rechtlich gebotenen und marktiiblichen Beschrinkungen.

Die Kreditnehmer unterliegen regelmidBigen Berichtspflichten. Der Kreditvertrag beinhaltet dariiber hinaus
Bestimmungen, nach denen die Kreditnehmer verpflichtet sind, bestimmte Finanzkennzahlen oder sonstige finanzielle
Vorgaben einzuhalten. Die Kreditnehmer miissen demnach auf konsolidierter Basis einen dynamischen Ver-
schuldungsgrad (Verhiltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten zu EBITDA) sowie einen Zinsdeckungsgrad (Verhiltnis
von EBITDA zu Brutto Zinsergebnis) nicht iiberschreiten. Der Verstol gegen eine dieser Bestimmungen kann ein
Kiindigungsgrund sein, der seinerseits einen Kiindigungsgrund insbesondere unter anderen Kredit- und
Factoringvertrigen von GILDEMEISTER darstellen kann (Cross Default). Der Kreditvertrag enthilt auch selbst eine
Cross Default-Klausel und kann somit bei Uberschreiten bestimmter Schwellenwerte gekiindigt werden, wenn unter
anderen Kreditvertrigen ein Kiindigungsgrund eingetreten ist. Im Kiindigungsfalle wiirde der ausstehende Kreditbetrag
sofort fillig. Die Kreditgeber sind berechtigt, den Kreditvertrag aus als wichtig definierten Griinden zu kiindigen.

Zum 30. Juni 2013 hat die Gesellschaft die Kreditlinie A in Hohe von € 19,5 Mio. und die Kreditlinie B in Hohe von
€ 138,3 Mio. in Anspruch genommen.
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Factoring-Vertrige

Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns haben verschiedene Factoring-Vereinbarungen abgeschlossen, von
denen die beiden folgenden von der Gesellschaft als wesentlich eingeschétzt werden:

Die GILDEMEISTER AG, die DECKEL MAHO Pfronten GmbH, die DECKEL MAHO Seebach GmbH, die SAUER
GmbH, die GILDEMEISTER Drehmaschinen GmbH, die DMG MORI SEIKI Berlin Vertriebs und Service GmbH, die
DMG MORI SEIKI Bielefeld Vertriebs und Service GmbH, die DMG MORI SEIKI Frankfurt Vertriebs und Service
GmbH, die DMG MORI SEIKI Hilden Vertriebs und Service GmbH, die DMG MORI SEIKI Miinchen Vertriebs und
Service GmbH, die DMG MORI SEIKI Stuttgart Vertriebs und Service GmbH, die DMG MORI SEIKI Hamburg Ver-
triebs und Service GmbH, die DMG Service Frisen GmbH, die DMG Service Drehen GmbH, die DMG
Gebrauchtmaschinen GmbH, die DMG Automation GmbH, die DMG MORI SEIKI Spare Parts GmbH und die
GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH sind mit Deutsche Factoring Bank GmbH & Co. KG eine Factoring-
Vereinbarung in Bezug auf bestimmte warenkreditversicherte Forderungen vornehmlich gegen deren Abnehmer in der
Europiischen Union, USA und der Schweiz (sowie bei bestimmten Abnehmerunternehmen, Forderungen gegen deren
Gruppenunternehmen weltweit) eingegangen. Das zugehorige grundsitzliche Gesamtmaximalfinanzierungsvolumen
betrigt derzeit € 90 Mio. und kann unter bestimmten Vorgaben voriibergehend um einen zusitzlichen Saisonrahmen
von € 10 Mio. erhoht werden. Bedingung fiir die vorgenannten Volumina ist, dass eine Verititsgarantie eines
bestimmten deutschen Kreditinstituts in Hohe von € 10 Mio. vorliegt, andernfalls ermédfBigt sich das Gesamtmaximalfi-
nanzierungsvolumen auf € 80 Mio. Die eingangs genannten Unternehmen tragen eine gesamtschuldnerische Mit-
haftung fiir sdmtliche Anspriiche der Deutsche Factoring Bank GmbH & Co. KG aus der Factoring-Vereinbarung.
Vorbehaltlich auflerordentlicher Kiindigungsrechte und Kiindigungsrechten bei Nichteinhaltung bestimmter Finanz-
kennzahlen ist die Factoring-Vereinbarung erstmals mit einer Frist von drei Monaten zum 31. August 2014 ordentlich
kiindbar. Dariiber hinaus besteht insbesondere ein auflerordentliches Kiindigungsrecht fiir die Deutsche Factoring Bank
GmbH & Co. KG, wenn die Beteiligung der Emittentin an den vorbezeichneten Unternehmen unmittelbar oder mittel-
bar unter 51 % sinkt.

Dariiber hinaus sind die GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH (damals noch firmierend unter GILDEMEISTER
Beteiligungen AG), die DMG MORI SEIKI FRANCE SAS (damals noch firmierend unter DMG France S.a.r.l.), die
DMG MORI SEIKI Italia S.r.l. (damals noch firmierend unter DMG Italia S.r.1.), die DMG Mori Seiki Sweden AB
(damals noch firmierend unter DMG Scandinavia Sverige AB), die DMG MORI SEIKI Schweiz AG (damals noch
firmierend unter DMG (Schweiz) AG) und die DMG MORI SEIKI IBERICA, S.L.U. (damals noch firmierend unter
DECKEL MAHO GILDEMEISTER Ibérica S.L.) eine Factoringrahmenvereinbarung (Multi Countries Factoring Solu-
tions Framework Agreement) mit der Coface Finanz GmbH in Zusammenhang mit entsprechenden
Einzelfactoringvertrigen zwischen den einzelnen Konzerngesellschaften und Coface Finanz GmbH eingegangen.
Danach besteht die Pflicht der vorgenannten Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns, der Coface Finanz GmbH
als Factor — mit Ausnahme einer bestimmten Negativliste — bestimmte gegenwirtige und kiinftige Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen zum Kauf anzubieten. Der maximale Gesamtbetrag der Factoringfazilidt fiir alle teil-
nehmenden GILDEMEISTER-Gesellschaften betrdgt € 50 Mio. Die Emittentin hat fiir bestimmte Anspriiche der
Coface Finanz GmbH gegen Factoringnehmer aus dieser Factoringvereinbarung eine selbstschuldnerische Biirgschaft
in Hohe von maximal € 25 Mio. iibernommen. Der zugehorige Factoringrahmenvertrag wurde am 1. September 2010
geschlossen; nichster ordentlicher Kiindigungstermin ist der 31. Oktober 2014. Wird die Rahmenvereinbarung nicht
drei Monate vor Ablauf gekiindigt, verldngert sie sich jeweils um ein Jahr. Bei Kiindigung der Rahmenvereinbarung
konnen unter Einhaltung von Fristen auch die zugrundeliegenden Factoringvertrige mit den oben bezeichneten Kon-
zernunternehmen gekiindigt werden. Dariiber hinaus kann — neben gesetzlichen Kiindigungsrechten aus wichtigem
Grund — die Coface Finanz GmbH eine auflerordentliche Kiindigung aussprechen, falls sich durch die Kiindigung ein-
zelner Factoringvertrige die Kalkulationsgrundlagen des Factoringrahmenvertrages wesentlich verdndert oder
bestimmte Finanzkennzahlen nicht eingehalten werden.

Zum 30. Juni 2013 hat die Gesellschaft die beiden vorstehenden Factoring-Vereinbarungen in Hohe von insgesamt
€ 148,5 Mio. in Anspruch genommen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

Griindung, Firma, Sitz und Geschéftsjahr der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde am 1. Oktober 1870 als offene Handelsgesellschaft unter der Firma ,,GILDEMEISTER &
Comp.“ gegriindet. Am 22. August 1899 wurde sie in eine Aktiengesellschaft unter der Firma
,,Werkzeugmaschinenfabrik GILDEMEISTER & Comp. Aktiengesellschaft” umgewandelt.

Durch einen Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 1973 wurde die Firma in ,,Gildemeister Aktiengesell-
schaft“ geindert; die Anderung der Firma wurde am 19. September 1973 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Bielefeld eingetragen, wo die Gesellschaft unter der Nummer HRB 7144 gefiihrt wird. Die Gesellschaft tritt unter ihrer
Firma ,,Gildemeister Aktiengesellschaft” (oder auch ,,GILDEMEISTER Aktiengesellschaft®) auf, verwendet dariiber
hinaus aber vor allem auch die Marken ,,DMG* bzw. ,,DMG Mori Seiki“ im kommerziellen Verkehr.

Die Hauptversammlung hat am 17. Mai 2013 beschlossen, die Firma in ,,DMG MORI SEIKI AKTIENGESELLSCHAFT*
umzubenennen. Der Vorstand wurde angewiesen, die entsprechende Anderung der Satzung erst zur Eintragung in das
Handelsregister anzumelden, wenn und sobald (i) die Hauptversammlung von Mori Seiki Co., Ltd. ihre Umfirmierung in
,.DMG MORI SEKIKI Co., Ltd.* beschlossen hat und (ii) die beiden im Cooperation Agreement (siehe dazu ,, Wesentliche
Vertrige — Strategische Vereinbarungen — Cooperation Agreement (2013) mit der Mori Seiki Co., Ltd.*) vorgesehenen
Kapitalerhohungen der Gesellschaft (siehe hierzu ,, Kapitalverhdltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften —
Entwicklung des Grundkapitals“ sowie ,, Kapitalverhdiltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften — Beschliisse zur
Ausgabe der Neuen Aktien im Rahmen der Durchfiihrung des Angebots ) durchgefiihrt sind.

Der Sitz der Gesellschaft ist Bielefeld.

Als in Deutschland und nach deutschem Recht gegriindete und titige Aktiengesellschaft unterliegen die Gesellschaft
und die Ausgabe neuer Aktien deutschem Aktienrecht.

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Geschiftsadresse der Gesellschaft lautet Gildemeisterstrale 60, 33689 Bielefeld. Die Gesellschaft ist telefonisch
erreichbar unter der Nummer +49 (0)5205 74-3028.

Dauer der Gesellschaft und Auflosung

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrinkt. Sie kann jedoch — ausgenommen im Insolvenzfall — durch einen
Beschluss der Hauptversammlung mit einer Dreiviertelmehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapi-
tals aufgelost werden.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist gemidl § 2 der Satzung die Herstellung, der Ankauf und Vertrieb von Werk-
zeugmaschinen und sonstigen Maschinen, Apparaten, deren Ausriistungen und Einrichtungen sowie die Be- und
Verarbeitung von Metallen und Kunststoffen und die Gewinnung, Speicherung, VerduBerung und Verteilung von
Energien, insbesondere auch in regenerativer Form, einschlieflich der Projektierung, Herstellung, des Erwerbs und der
VerduBerung, der Wartung und des Betriebs entsprechender Anlagen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, sich bei anderen Gesellschaften zu beteiligen,
dhnliche Unternehmen zu erwerben und zu griinden sowie alle Geschifte vorzunehmen, die zur Forderung des
Geschiftszweckes der Gesellschaft geeignet sind.

Bekanntmachungen
Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen durch Veroffentlichung im Bundesanzeiger, falls nicht das Gesetz
zwingend etwas anderes vorsieht. Soweit das Gesetz vorsieht, dass den Aktionédren Erklidrungen oder Informationen

zuginglich gemacht werden, ohne hierfiir eine bestimmte Form vorzugeben, geniigt das Einstellen auf der Internetseite
der Gesellschaft. Die Aktien und die Hauptversammlung betreffende Mitteilungen werden im Bundesanzeiger
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veroffentlicht. Informationen an die Aktiondre sowie Inhaber von mit Aktien vergleichbaren Anlagewerten und von
Zertifikaten, die Aktien vertreten, konnen unter den gesetzlich vorgesehenen Bedingungen auch im Wege der
Datenferniibertragung iibermittelt werden. Voraussetzung gemifl § 30b Absatz 3 Nr. 1 WpHG hierbei ist, dass die
dadurch entstehenden Kosten nicht unter Verletzung des Gleichbehandlungsgrundsatzes nach § 30a Absatz 1
Nr. 1 WpHG den Wertpapierinhabern auferlegt werden, die Wahl der Art der Datenferniibertragung nicht vom Sitz
oder Wohnsitz der Aktiondre oder der Personen, denen Stimmrechte zugerechnet werden, abhiingt, Vorkehrungen zur
sicheren Identifizierung und Adressierung der Aktionére oder derjenigen, die Stimmrechte ausiiben oder Weisungen zu
deren Ausiibung erteilen diirfen, getroffen worden sind und die Aktiondre in die Ubermittlung im Wege der
Datenferniibertragung ausdriicklich eingewilligt haben oder einer Bitte in Textform um Zustimmung nicht innerhalb
eines angemessenen Zeitraums widersprochen und die dadurch als erteilt geltende Zustimmung nicht zu einem spiteren
Zeitpunkt widerrufen haben. Zudem muss die Hauptversammlung der Mdglichkeit der elektronischen Ubermittlung
zugestimmt haben. Die Gesellschaft macht von dieser Moglichkeit der Datenferniibertragung momentan keinen
Gebrauch.

Borsenrechtliche Informationen (zum Beispiel Angaben nach § 30e WpHG) sind zur Verdffentlichung Medien zuzu-
leiten, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Informationen in der gesamten Europdischen Union und
in den tibrigen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum so rasch und zeitgleich wie
moglich verbreiten.
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KAPITALVERHALTNISSE UND ALLGEMEINE
AKTIENRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Gegenwirtiges Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 164.880.053,00. Es ist eingeteilt in 63.415.405 auf den Inhaber lautende
nennbetragslose Stiickaktien mit einem rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von € 2,60 je Aktie. Das
Grundkapital in Hohe von € 164.880.053,00 ist voll eingezahlt. Zur Zahl der als eigene Aktien gehaltenen Aktien siche
,,— Eigene Aktien“.

Derzeit sind 60.168.243 Aktien der Gesellschaft zum Borsenhandel im Regulierten Markt der Frankfurter Wert-
papierborse mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolge-
pflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Handel im Regulierten Markt an der Borse
Berlin und der Borse Diisseldorf zugelassen. 3.247.162 weitere Aktien der Gesellschaft, die im Rahmen der
Durchfiihrung einer vom Vorstand am 7. August 2013 mit Zustimmung des Kapitalmarktausschusses am 7. August
2013 beschlossenen Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der bestehenden
Aktiondre an Mori Seiki ausgegeben wurden (siehe ,,— Entwicklung des Grundkapitals*), sollen zusammen mit den
Neuen Aktien, die Gegenstand dieses Angebots sind, ebenfalls zum Handel an den vorstehenden Borsen zugelassen
werden.

Beschliisse zur Ausgabe der Neuen Aktien im Rahmen der Durchfiihrung des Angebots

Der Vorstand der Gesellschaft hat am 28. August 2013 mit Zustimmung des Kapitalmarktausschusses vom selben Tag
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von € 164.880.053,00 um € 40.046.731,40 auf € 204.926.784,40 durch
Ausgabe von 15.402.589 neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem
rechnerischen anteiligen Betrag von je € 2,60 am Grundkapital und Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2013
gegen Bareinlagen zu erhdhen und dadurch das genehmigte Kapital nach § 5 Absatz 3 der Satzung in Hohe eines Teil-
betrags von € 40.046.731,40 auszunutzen (siehe hierzu ,,— Genehmigtes Kapital ).

Den Aktiondren wurde ein mittelbares Bezugsrecht eingerdumt (zu den weiteren Einzelheiten des entsprechenden
Bezugsangebots siehe ,, Das Angebot und Beschreibung der angebotenen Wertpapiere — Bezugsangebot ).

Die Durchfiihrung der Kapitalerhohung wird voraussichtlich bis zum 16. September 2013 in das Handelsregister einge-
tragen werden.

Genehmigtes Kapital

Gemil § 5 Absatz 3 der Satzung ist der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital in der Zeit bis zum 17. Mai 2017 mit
Zustimmung des Aufsichtsrates und bis zu nominal € 69.776.093,40 durch Ausgabe von bis zu 26.836.959 neuer auf
den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhohen (genehmigtes Kapital). Die Erméchti-
gung kann einmalig oder in Teilbetrdgen mehrmals ausgeiibt werden.

Die neuen Aktien konnen von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflich-
tung iibernommen werden, sie den Aktiondren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist erméchtigt, hinsichtlich eines Teilbetrages von bis zu € 5.000.000,00 Aktien an Arbeitnehmer der
Gesellschaft und mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen auszugeben und insoweit das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionidre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschliefSen.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére in
folgenden Fillen auszuschlief3en:

a) bei Sachkapitalerhohung gegen Sacheinlage, um in geeigneten Fillen Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Vermogensgegenstinde gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben,

b) soweit dies zum Verwisserungsschutz erforderlich ist, um den Inhabern von Optionsscheinen oder den Glaubigern
von Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder ihren Beteiligungsgesellschaften im Rahmen
einer dem Vorstand von der Hauptversammlung erteilten Erméchtigung ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf
neue Aktien in dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen nach Ausiibung des Optionsbeziehungsweise Wandlungs-
rechts beziehungsweise nach Erfiillung von Wandlungspflichten zustehen wiirde und

157



¢) um etwaige Spitzenbetrige von dem Bezugsrecht auszunehmen.

Die insgesamt aufgrund der vorstehenden Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal lit. a) ausgegebenen
Aktien diirfen 20 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméchtigung noch im Zeitpunkt
ihrer Ausnutzung iiberschreiten. Auf diese 20-Prozent-Grenze sind solche Aktien anzurechnen, die wéhrend der Lauf-
zeit der vorstehenden Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss aus einem etwaigen anderen genehmigten Kapital
ausgegeben werden, ferner solche Aktien, die infolge einer Ausiibung von Options- beziehungsweise Wandelschuld-
verschreibungen beigefiigten Options- und/oder Wandlungsrechten beziehungsweise -pflichten auszugeben sind, soweit
die zugehorigen Options- beziehungsweise Wandelschuldverschreibungen wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden; ausgenommen von vorstehender Anrechnung sind
Bezugsrechtsausschliisse zum Ausgleich von Spitzenbetrigen und/oder zum Verwisserungsschutz zugunsten von
Inhabern beziehungsweise Gldubigern von Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder Wandelschuld-
verschreibungen. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Kapi-
talerhohung und ihrer Durchfithrung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals anzupassen beziehungsweise, falls das genehmigte Kapital bis zum
17. Mai 2017 nicht oder nicht vollstindig ausgenutzt sein sollte, dieses nach Fristablauf aufzuheben.

Durch die Durchfithrung der Kapitalerhohung, die Gegenstand dieses Prospekts ist, wird sich das genehmigte Kapital
auf € 29.729.362,00 reduzieren.

Bedingtes Kapital

Gemil § 5 Absatz 4 der Satzung der Gesellschaft ist das Grundkapital um bis zu € 37.500.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 14.423.076 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des
Geschiftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewihrung von neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inhaber von Options- beziehungsweise Wandelanleihen, die aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 15. Mai 2009 unter Tagesordnungspunkt 7 beschlossenen Erméchtigung von der Gesellschaft
oder einem unter der Leitung der Gesellschaft stehenden Konzernunternehmen gegen Barleistung begeben werden und
ein Wandlungs- beziehungsweise Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft
gewihren beziehungsweise eine Wandlungspflicht bestimmen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach
Mafgabe des vorstehend bezeichneten Erméchtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- beziehungsweise
Wandlungspreis. Die Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Options- oder Wandlungs-
rechten beziehungsweise die zur Wandlung/Optionsausiibung Verpflichteten von ihren Options- beziehungsweise
Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit sie zur Wandlung beziehungsweise zur Optionsausiibung ver-
pflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Wandlung/Optionsausiibung erfiillen und nicht bereits existierende Aktien oder
die Zahlung eines Geldbetrags zur Bedienung eingesetzt werden.

Die aufgrund der Ausitibung des Options- beziehungsweise Wandlungsrechts oder der Erfiillung der Wandlungs- bezie-
hungsweise Optionspflicht ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschiftsjahres an, in dem sie ent-
stehen, am Gewinn teil.

Von dieser Ermichtigung wurde bislang kein Gebrauch gemacht.

Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechte
Die Gesellschaft hat keine Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte begeben.

Die Hauptversammlung vom 15. Mai 2009 hat den Vorstand jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 31. Mirz 2014 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende Options- und/oder Wandelanleihen im Gesamt-
nennbetrag von bis zu € 100 Millionen mit einer Laufzeit von ldngstens zehn Jahren auszugeben und den Inhabern von
Optionsanleihen Optionsrechte beziehungsweise den Inhabern von Wandelanleihen Wandlungsrechte fiir auf den
Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu
€ 37.500.000,00 nach nidherer MaB3gabe der Options- beziehungsweise Wandelanleihebedingungen zu gewihren.

Bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln erhoht sich die Anzahl der Stiickaktien der Gesellschaft, die den
Inhaber von Optionsanleihen beziehungsweise den Inhabern von Wandelanleihen bei Ausiibung ihrer Optionsrechte
beziehungsweise Wandlungsrechte zu gewihren sind, in dem selben Verhiltnis wie das Grundkapital. Die Options-
und/oder Wandelanleihen konnen auch durch ein unter der Leitung der GILDEMEISTER AG stehendes
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Konzernunternehmen ausgegeben werden,; fiir diesen Fall wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats fiir die Gesellschaft die Garantie fiir Options- und/oder Wandelanleihen zu tibernehmen und den Inhabern von
Options- und/oder Wandelanleihen Options- beziehungsweise Wandlungsrechte fiir auf den Inhaber lautende Stiickak-
tien der GILDEMEISTER AG zu gewihren.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktiondren entweder unmittelbar oder in der Weise eingerdumt, dass die
Options- und/oder Wandelanleihen von einem Kreditinstitut, einer Gruppe von Kreditinstituten oder einem Konsortium
von Kreditinstituten mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Werden
Options- und/oder Wandelanleihen von einem Konzernunternehmen der GILDEMEISTER AG ausgegeben, hat die
Gesellschaft die Gewihrung des gesetzlichen Bezugsrechts fiir die Aktiondre der GILDEMEISTER AG nach Maf3gabe
des vorstehenden Satzes sicherzustellen. Der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrige, die sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen
und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, damit Inhabern von bereits zuvor aus-
gegebenen Options- oder Wandlungsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen
nach Ausiibung der Options- und/oder Wandlungsrechte als Aktionér zustehen wiirde.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire auf gegen Barzah-
lung ausgegebene Options- und/oder Wandelanleihen vollstindig auszuschliefen, sofern der Vorstand nach
pflichtgemiBer Priifung zu der Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Options- und/oder Wandelanleihen ihren
nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesent-
lich unterschreitet. Diese Ermichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur fiir Options- und/oder
Wandelanleihen mit einem Options- beziehungsweise Wandlungsrecht oder einer Options- beziehungsweise Wand-
lungspflicht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
iibersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeit-
punkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung.

Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden Aktien angerechnet, die aufgrund einer Ermichtigung der Hauptver-
sammlung erworben und gemif § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i. V. m. § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts verduBert oder ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung auch diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die aus einem genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemidf § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
withrend der Laufzeit dieser Ermichtigung bis zur nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden.

Im Falle der Ausgabe von Optionsanleihen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine
beigefiigt, die den Inhaber nach nidherer Mafgabe der vom Vorstand festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug
von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der GILDEMEISTER AG berechtigen. Die Optionsbedingungen konnen
auch vorsehen, dass der Optionspreis auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine
bare Zuzahlung erfiillt werden kann. In diesem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teil-
schuldverschreibung zu beziehenden Aktien entfillt, den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen nicht iibersteigen.
Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach Maf3gabe der Options-
beziehungsweise Anleihebedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden
konnen.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten die Inhaber das unentziehbare Recht, ihre Schuldverschreibungen
gemdl den vom Vorstand festgelegten Wandelanleihebedingungen in auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
GILDEMEISTER AG zu wandeln. Das Wandlungsverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages oder des
unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungs-
preis fiir eine Aktie der Gesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar
zu leistende Zuzahlung und die Zusammenlegung oder ein Ausgleich fiir nicht wandlungsfihige Spitzen festgesetzt
werden.

Der jeweils festzusetzende Options- beziehungsweise Wandlungspreis fiir eine Aktie muss mit Ausnahme der Fille, in
denen eine Options- und/oder Wandlungspflicht vorgesehen ist, 130 % des nicht gewichteten durchschnittlichen
Schlusskurses der Aktien der GILDEMEISTER AG im XETRA®-Handel (beziehungsweise einem an die Stelle des
XETRA®-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an der Wertpapierborse Frankfurt/Main an
den letzten zehn Borsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand iiber die Ausgabe der Options-
und/oder Wandelanleihen betragen oder — fiir den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts — 130 % des nicht
gewichteten durchschnittlichen Borsenkurses der Aktien der GILDEMEISTER AG im XETRA®-Handel
(beziehungsweise einem an die Stelle des XETRA®-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems)
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an der Wertpapierborse Frankfurt/Main, wihrend der Tage, an denen die Bezugsrechte auf die Options- und/oder
Wandelanleihe an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden, mit Ausnahme der beiden letzten Borsentage des
Bezugsrechtshandels, betragen (der in Bezug genommene nicht gewichtete Durchschnittskurs nachfolgend auch als
,,Referenzkurs® bezeichnet). Das Verbot des § 9 Absatz 1 AktG, Aktien zu einem geringeren Betrag als den auf die
einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals auszugeben (Unterpariemission), bleibt unberiihrt.

Der Options- beziehungsweise Wandlungspreis kann unbeschadet dieses Verbots nach § 9 Absatz 1 AktG aufgrund
einer Verwisserungsschutzklausel nach nidherer Bestimmung der Wandelanleihe- beziehungsweise Options-
bedingungen dann ermiBigt werden, wenn die Gesellschaft wihrend der Options- und/oder Wandlungsfrist unter
Einrdumung eines ausschlieflichen Bezugsrechts an ihre Aktiondre oder durch eine Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln das Grundkapital erhoht oder weitere Options- oder Wandelanleihen begibt bezichungsweise
Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten gewihrt oder garantiert und den Inhabern schon bestehender Options-
und/oder Wandlungsrechte oder -pflichten hierfiir kein Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung des
Options- beziehungsweise Wandlungsrechts beziehungsweise nach Erfiillung der Options- und/oder Wandlungspflicht
zustehen wiirde. Die ErméBigung des Options- beziehungsweise Wandlungspreises kann auch durch eine Barzahlung
bei Ausiibung des Options- beziehungsweise Wandlungsrechts oder bei der Erfiillung einer Options- und/oder Wand-
lungspflicht bewirkt werden. Die Bedingungen der Optionsrechte oder -pflichten beziehungsweise der Options- und/
oder Wandelanleihe konnen dariiber hinaus fiir den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer auflerordentlicher
Mafnahmen beziehungsweise Ereignisse (wie zum Beispiel ungewohnlich hohe Dividenden, Kontrollerlangung durch
Dritte) eine Anpassung der Options- beziehungsweise Wandlungsrechte beziehungsweise Options- oder Wandlungs-
pflichten vorsehen.

In allen diesen Fillen erfolgt die Anpassung grundsitzlich in Anlehnung an § 216 Absatz 3 AktG dergestalt, dass der
wirtschaftliche Wert der Wandlungs- beziehungsweise Optionsrechte oder Wandlungs- beziehungsweise Options-
pflichten nach der Anpassung im Wesentlichen dem wirtschaftlichen Wert der Wandlungs- beziehungsweise Options-
rechte oder Wandlungs- beziehungsweise Optionspflichten unmittelbar vor der die Anpassung auslosenden MalBinahme
entspricht. Bei einer Kontrollerlangung durch Dritte kann eine marktiibliche Anpassung des Options- beziehungsweise
Wandlungspreises vorgesehen werden.

Die Wandelanleihe- oder Optionsbedingungen konnen das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Falle der Wandlung
beziehungsweise Optionsausiibung nicht neue Aktien zu gewihren, sondern einen Geldbetrag zu zahlen, der fiir die
Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien dem nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der
GILDEMEISTER AG im XETRA®-Handel (beziehungsweise einem an die Stelle des XETRA®-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an der Wertpapierborse Frankfurt/Main wihrend der letzten 20 Borsen-
tage vor oder nach Erklirung der Wandlung beziehungsweise der Optionsausiibung entspricht. Die Anleihe-
bedingungen konnen auch vorsehen, dass die Options- beziehungsweise Wandelanleihe nach Wahl der Gesellschaft
statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in bereits existierende Aktien der Gesellschaft gewandelt werden kdnnen
beziehungsweise das Optionsrecht durch Lieferung solcher Aktien erfiillt werden kann.

Die Wandelanleihe- oder Optionsbedingungen konnen auch eine Wandlungs- beziehungsweise Optionspflicht zum
Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfilligkeit der
Options- oder Wandelanleihe (dies umfasst auch eine Filligkeit wegen Kiindigung) den Anleihegldubigern ganz oder
teilweise anstelle der Zahlung des filligen Geldbetrages Aktien der Gesellschaft zu gewihren.

In diesem Fall entspricht der Wandlungspreis beziehungsweise Optionspreis bei Filligkeit der Anleihe folgendem
Betrag:

— 100 % des Referenzkurses, falls der arithmetische Mittelwert der Kurse der Aktie der Gesellschaft in der Schluss-
auktion im XETRA®-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt
am Main an den zwanzig Borsenhandelstagen endend mit dem dritten Handelstag vor Filligkeit der Anleihe
geringer als der oder gleich dem Referenzkurs ist.

— 120 % des Referenzkurses, falls der arithmetische Mittelwert der Kurse der Aktie der Gesellschaft in der Schluss-
auktion im XETRA®-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt
am Main an den zwanzig Borsenhandelstagen endend mit dem dritten Handelstag vor Filligkeit der Anleihe grofler
als oder gleich 120 % des Referenzkurses ist.

— dem arithmetischen Mittelwert der Kurse der Aktie der Gesellschaft in der Schlussauktion im XETRA®-Handel
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main an den zwanzig
Borsenhandelstagen endend mit dem dritten Handelstag vor Filligkeit der Anleihe, falls dieser Wert grofer als der
Referenzkurs und kleiner als 120 % des Referenzkurses ist.
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— Ungeachtet vorstehender Bestimmungen 120 % des Referenzkurses, falls die Inhaber oder Gldubiger der Schuld-
verschreibungen vor Eintritt der Wandlungspflicht oder Optionspflicht von einem bestehenden Wandlungsrecht
oder Optionsrecht Gebrauch machen.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei Wandlung beziehungsweise Optionsausiibung auszugebenden Aktien
darf den Nennbetrag der Wandelschuldverschreibungen nicht iibersteigen. Das Verbot der Unterpariemission gemif
§ 9 Absatz 1 1. V. m. § 199 Absatz 2 AktG ist auch hier zu beachten.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung
der Options- und/oder Wandelanleihen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung,
Verwisserungsschutzbestimmungen, Options- beziehungsweise Wandlungszeitraum zu bestimmen sowie im vorge-
nannten Rahmen den Wandlungs- und Optionspreis zu errechnen beziehungsweise im Einvernehmen mit den Organen
des die Options- beziehungsweise Wandelanleihe begebenden Konzernunternehmens der GILDEMEISTER AG fest-
zulegen.

Entwicklung des Grundkapitals

Seit Griindung der Gesellschaft als Aktiengesellschaft im Jahre 1899 wurden eine Reihe von Kapitalmanahmen vorge-
nommen, infolge derer die Gesellschaft zum Beginn des Geschiftsjahres 2010 iiber ein Grundkapital in Hohe von
€ 118.513.207,80 verfiigte.

In der Folgezeit wurde das Grundkapital zunédchst durch Beschluss des Vorstands der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 15. Mirz 2011 von € 118.513.207,80 um € 11.851.320,00 auf € 130.364.527,80 unter teilweiser
Ausnutzung der in § 5 Absatz 3 der damaligen Satzung enthaltenen Ermichtigung durch Ausgabe von 4.558.200 neuen
auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von € 2,60 je Stiickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2010 erhoht. Siamtliche neuen
Aktien wurden unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre ausgegeben und von der Mori Seiki Co., Ltd. gegen
Bareinlagen in Hohe von € 18,22 je Aktie gezeichnet und iibernommen. Die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung wurde
am 21. Mirz 2011 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vorstand der Gesellschaft hat sodann am 24. Mérz 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von € 130.364.527,80 um € 26.072.904,00 auf € 156.437.431,80 durch
Ausgabe von 10.028.040 neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem
rechnerischen anteiligen Betrag von € 2,60 je Stiickaktie am Grundkapital und Gewinnanteilberechtigung ab dem
1. Januar 2010 gegen Bareinlagen zu erhohen und dadurch das genehmigte Kapital nach § 5 Absatz 3 der Satzung in
Hohe eines Teilbetrags von €26.072.904,00 auszunutzen. Den Aktiondren wurde ein mittelbares Bezugsrecht
eingerdumt. Die Durchfithrung der Kapitalerh6hung wurde am 13. April 2011 in das Handelsregister eingetragen.

SchlieBlich hat der Vorstand der Gesellschaft am 7. August 2013 mit Zustimmung des Kapitalmarktausschusses am
7. August 2013 beschlossen, das Grundkapital von € 156.437.431,80 um € 8.442.621,20 auf € 164.880.053,00 unter
Ausnutzung der in der Zwischenzeit in § 5 Absatz 3 der Satzung erneuerten Erméchtigung durch Ausgabe von
3.247.162 neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von € 2,60 je Stiickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2013 gegen
Sacheinlage zu erhohen. Gegenstand der Sacheinlage waren 4.412 Anteile (44,1 %) an der Magnescale Co., Ltd.,
Kanagawa (Japan), und 1.173 Anteile (19,0 %) an der Mori Seiki Manufacturing USA, Inc., Davis (USA). Auf der
Grundlage eines Einbringungsvertrages vom 7. August 2013 zwischen der GILDEMEISTER AG und der Mori
Seiki Co., Ltd. wurden die 3.247.162 neuen Aktien von der Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan), zum Ausgabebetrag
von € 17,5063 gezeichnet und tibernommen. Die Durchfiihrung der Kapitalerhohung wurde am 20. August 2013 in das
Handelsregister eingetragen.

Eigene Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Mai 2012 ist die Gesellschaft erméchtigt,

a) bis zum 17. Mai 2014 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben. Auf die erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im
Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr
als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien
ausgenutzt werden.

b) Die Ermichtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, im Verfolgen eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft oder durch Dritte fiir Rechnung der Gesellschaft ausgeiibt werden.
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)

d)
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Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstandes iiber die Borse oder mittels eines offentlichen Kaufangebotes bzw.
mittels eines Offentlichen Angebots zur Abgabe eines solchen Angebots. Die von der Hauptversammlung der
Gesellschaft am 14. Mai 2010 beschlossene Ermichtigung zum Erwerb eigener Aktien mittels dieser
Erwerbsmoglichkeiten wurde zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des neuen Ermichtigungsbeschlusses aufge-
hoben.

Erfolgt der Erwerb der Aktien iiber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie
(ohne Erwerbsnebenkosten) den am Borsenhandelstag durch die Eroffnungsauktion ermittelten Kurs im
XETRA®-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) um nicht mehr als 5 % iiber- oder
unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb {iiber ein 6ffentliches Kaufangebot bzw. eine 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe eines
Kaufangebots, diirfen der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Schlusskurse im XETRA®-Handelssystem (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an den drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des
Angebots bzw. der offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots um nicht mehr als 5 % iiber-
oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines Kaufangebots bzw. der offentlichen Auf-
forderung zur Abgabe eines Kaufangebots erhebliche Abweichungen des mafigeblichen Kurses, so kann das
Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots angepasst werden. In diesem Fall wird
auf den Durchschnittskurs der drei Borsenhandelstage vor der Verdffentlichung einer etwaigen Anpassung
abgestellt. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots kann weitere
Bedingungen vorsehen; insbesondere kann das Volumen des Angebots begrenzt werden. Sofern das Kauf-
angebot iiberzeichnet ist bzw. im Fall einer Aufforderung zur Abgabe eines Angebots von mehreren gleich-
wertigen Angeboten nicht simtliche angenommen werden, muss die Annahme nach Quoten erfolgen. Eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien je Aktionir
kann vorgesehen werden.

Der Vorstand ist ermichtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser oder einer fritheren Ermichtigung oder
in sonstiger Weise erworben wurden, zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken, insbesondere auch zu den
folgenden Zwecken zu verwenden:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

Die Aktien konnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Sie konnen auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherab-
setzung durch Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrags der iibrigen Stiickaktien am Grundkapital der
Gesellschaft einbezogen werden. Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschriankt
werden. Von der Erméchtigung zur Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Erfolgt die Ein-
ziehung im vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien in der Satzung
ermichtigt.

Die Aktien konnen auch in anderer Weise als tiber die Borse oder durch ein Angebot an die Aktionire
verdufBert werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verduflert werden, der den Borsenpreis
von Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerdufBerung nicht wesentlich unter-
schreitet. In diesem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die zu verduBernden Aktien
entfillt, insgesamt 5 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht iiberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchti-
gung. Auf die vorgenannte 5 %-Grenze werden angerechnet (i) Aktien, die seit Erteilung dieser Ermichti-
gung im Rahmen einer Kapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
unmittelbar oder in Verbindung mit § 203 Absatz 1 AktG ausgegeben worden sind, sowie (ii) Aktien, im
Hinblick auf die ein Wandlungsrecht oder Optionsrecht oder eine Wandlungspflicht oder Optionspflicht auf-
grund von Options- und/oder Wandelanleihen besteht, die wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts gem. §§ 221 Absatz 4, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind.

Die Aktien konnen gegen Sachleistung verduBert werden, insbesondere auch im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen sowie
Zusammenschliissen von Unternehmen.

Die Aktien konnen auch zur Erfiillung von Options- und/oder Wandlungsrechten beziehungsweise -pflichten
aus von der Gesellschaft oder von Konzernunternehmen der Gesellschaft begebenen Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen begeben werden.

Die Aktien konnen im Rahmen der Mitarbeiter- und Fiihrungskriftevergiitung Mitarbeitern der Gesellschaft
und mit ihr verbundener Unternehmen sowie Mitgliedern der Geschiftsfilhrung von verbundenen Unter-
nehmen angeboten und/oder gewihrt werden. Die aufgrund der vorstehenden Erwerbsermichtigung erwor-



benen Aktien konnen dabei auch einem Kreditinstitut oder einem anderen die Voraussetzungen des
§ 186 Absatz 5 Satz 1 AktG erfiillenden Unternehmensiibertragen werden, das die Aktien mit der Verpflich-
tung iibernimmt, sie ausschlieBlich zur Gewéhrung von Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr
verbundener Unternehmen sowie an Mitglieder der Geschiftsfithrung von verbundenen Unternehmen zu
verwenden. Der Vorstand kann die an Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen
sowie die an Mitglieder der Geschiftsfiihrung von verbundenen Unternehmen zu gewihrenden Aktien auch
im Wege von Wertpapierdarlehen von einem Kreditinstitut oder einem anderen die Voraussetzungen des
§ 186 Absatz 5 Satz 1 AktG erfiillenden Unternehmen beschaffen und die aufgrund der vorstehenden
Erwerbsermichtigung erworbenen Aktien der Gesellschaft zur Riickfiihrung dieser Wertpapierdarlehen
verwenden.

e) Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die aufgrund dieser oder einer frither erteilten Erméchtigung oder in sonstiger
Weise erworbenen eigenen Aktien im Rahmen der Vorstandsvergiitung Mitgliedern des Vorstands anzubieten
und/oder zu gewéhren. Die Bestimmungen gemdl lit. d) ee) Satz 2 und 3 finden entsprechende Anwendung.

f)  Die Ermichtigungen unter lit. d) und e) erfassen auch die Verwendung von Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
von § 71d Satz 5 AktG erworben wurden.

g) Die Ermichtigungen unter lit. d) und e) konnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemein-
sam, die Ermichtigungen unter lit. d) bb) bis ee) konnen auch durch abhéngige oder in Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Unternehmen oder auf deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnde
Dritte ausgenutzt werden.

h) Das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien geméal
den vorstehenden Erméchtigungen unter lit. d) bb) bis ee) und lit. ) verwendet werden.

i) Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass MalBnahmen des Vorstandes aufgrund dieses Haupt-
versammlungsbeschlusses nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden diirfen.

In der Zeit vom 26. August 2011 bis 31. Dezember 2011 hat die Gesellschaft von einer damals bestehenden Ermichti-
gung zum Erwerb eigener Aktien in Hohe von 3 % Gebrauch gemacht und insgesamt 1.805.048 GILDEMEISTER-
Aktien erworben. Aufgrund dieser unverdndert gehaltenen Zahl eigener Aktien beschrinkt sich die aktuelle
Ermichtigung faktisch auf rund 7 % des zum Zeitpunkt der neuen Erméchtigung bestehenden Grundkapitals (4.211.776
Stiick Aktien). Zum 30. Juni 2013 betrdgt der Buchwert der eigenen Aktien € 20.686.140; der Buchwert hat sich seit-
dem nicht wesentlich gedndert.

Aktienoptionsprogramm

Die Gesellschaft hat derzeit kein Programm, das eine aktienbasierte Vergiitung oder dhnliche wertpapierorientierte
Anreizsysteme aus neu zu schaffenden Aktien zulédsst (zur Moglichkeit eines solchen Vergiitung oder @hnlicher
Anreizsysteme siehe aber auch ,,— Bedingtes Kapital“ und ,,— Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuld-
verschreibungen und Genussrechte ).

Allgemeine Bestimmungen zur Erhohung des Grundkapitals

Nach dem AktG kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Beschluss der Hauptversammlung erhoht
werden, der mit einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
sowie einfacher Stimmrechtsmehrheit gefasst wird, soweit nicht die Satzung der Aktiengesellschaft andere Mehrheits-
erfordernisse festlegt. Die Satzung der Gesellschaft sieht insoweit die einfache Kapitalmehrheit fiir Beschlussfassungen
iiber ordentliche Kapitalerhohungen vor, falls nicht gesetzlich zwingend etwas anderes vorgeschrieben ist. Im Rahmen
der Kapitalerhohung ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzurdumen, das nur unter engen gesetzlichen Voraus-
setzungen ausgeschlossen werden kann (siehe ,,— Gesetzliche Bezugsrechte*).

AuBerdem kann die Hauptversammlung ein genehmigtes Kapital schaffen. Die Schaffung von genehmigtem Kapital
erfordert einen satzungsidndernden Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung ver-
tretenen Grundkapitals sowie einfacher Stimmrechtsmehrheit. Durch den Beschluss iiber eine genehmigte Kapitalerho-
hung wird der Vorstand ermichtigt, innerhalb eines Zeitraumes von hochstens fiinf Jahren das Grundkapital der
Gesellschaft bis zu einem bestimmten Nennbetrag durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen zu erhohen. Die Sat-
zung kann eine grofere Kapitalmehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen. Die Erméchtigung kann vorsehen, dass
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats iiber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére entscheidet. Der
Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Hilfte des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Eintragung des Beschlusses
iiber das genehmigte Kapital in das Handelsregister nicht tibersteigen.
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Weiterhin kann die Hauptversammlung zum Zweck der Ausgabe (i) von Aktien an Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen oder sonstigen Wertpapieren, die ein Recht zum Bezug von Aktien einrdumen, (ii) von Aktien, die als
Gegenleistung bei einem Zusammenschluss mit einem anderen Unternehmen dienen, oder (iii) von Aktien, die
Fithrungskriften und Arbeitnehmern angeboten wurden, bedingtes Kapital schaffen, wobei jeweils ein Beschluss mit
einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erforderlich ist. Die Satzung
kann eine grofere Kapitalmehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen. Der Nennbetrag des zum Zwecke der Aus-
gabe von Aktien an Fiihrungskrifte und Arbeitnehmer geschaffenen bedingten Kapitals darf 10 % des Grundkapitals,
das zur Zeit der Beschlussfassung vorhanden ist, nicht iibersteigen; im Ubrigen darf der Nennbetrag des bedingten
Kapitals die Hilfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Beschlussfassung vorhanden ist, nicht iibersteigen.

Gesetzliche Bezugsrechte

Nach dem AktG stehen jedem Aktionédr grundsétzlich im Verhiltnis seiner Beteiligung Bezugsrechte auf neu auszuge-
bende Aktien zu (ebenso wie auf neu auszugebende Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussscheine
und Gewinnschuldverschreibungen). Bezugsrechte sind grundsitzlich frei tibertragbar. Wenn ein Bezugsrechtshandel
stattfindet, konnen die Bezugsrechte wihrend eines festgelegten Zeitraumes vor Ablauf der mindestens zwei Wochen
dauernden Bezugsfrist an einer deutschen Wertpapierborse gehandelt werden. Nach dem AktG konnen die Bezugs-
rechte der Aktiondre nur unter bestimmten Voraussetzungen ausgeschlossen werden. Ein solcher Ausschluss bedarf in
der Hauptversammlung einer Mehrheit der abgegebenen Stimmen sowie einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung der entsprechenden Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals. Dariiber hinaus ist ein
Bericht des Vorstands erforderlich, der zur Begriindung des Bezugsrechtsausschlusses darlegen muss, dass das Inter-
esse der Gesellschaft am Ausschluss des Bezugsrechts das Interesse der Aktionire an der Einrdumung des Bezugsrechts
iiberwiegt. Ohne eine solche Rechtfertigung kann ein Ausschluss des Bezugsrechts bei Ausgabe neuer Aktien zuldssig
sein, wenn die Gesellschaft das Grundkapital gegen Bareinlagen erhoht, der Betrag der Kapitalerhohung 10 % des
bestehenden Grundkapitals nicht iibersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an der
Borse gehandelten Aktien nicht wesentlich unterschreitet.

Allgemeine Bestimmungen zur Liquidation der Gesellschaft und zur Beteiligung am Liquidationserlos

Neben dem Fall der Auflosung aufgrund eines Insolvenzverfahrens kann die Gesellschaft nur durch einen Beschluss
der Hauptversammlung, der einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
bedarf, aufgelost werden. In diesem Fall wird das nach Begleichung sidmtlicher Verbindlichkeiten der Gesellschaft
verbleibende Vermdogen entsprechend den Vorgaben des AktG unter den Aktiondren nach ihrem Anteil am Grund-
kapital verteilt. Dabei sind insbesondere bestimmte Vorschriften des Gldubigerschutzes zu beachten.

Ausschluss von Minderheitsaktioniren

Nach den Vorschriften der §§ 327a ff AktG zum Ausschluss von Minderheitsaktiondren (sogenannter ,,Squeeze-out™)
kann die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft auf Verlangen eines Aktionirs, dem Aktien der Gesellschaft in
Hohe von 95 % des Grundkapitals (Hauptaktionir) gehoren, die Ubertragung der Aktien der iibrigen Aktionire auf den
Hauptaktiondr gegen Gewidhrung einer angemessenen Barabfindung beschliefen. Die Hohe der den
Minderheitsaktionédren zu gewihrenden Barabfindung muss dabei ,,die Verhiltnisse der Gesellschaft® im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung beriicksichtigen. Maflgeblich fiir die Abfindungshohe ist der volle Wert des
Unternehmens, der in der Regel im Wege der Ertragswertmethode festgestellt wird.

Nach den Vorschriften der §§ 319 ff AktG iiber die sogenannte Eingliederung kann die Hauptversammlung einer Ak-
tiengesellschaft die Eingliederung in eine andere Aktiengesellschaft mit Sitz in Deutschland beschliefen, wenn die
kiinftige Hauptgesellschaft alle Aktien der einzugliedernden Gesellschaft hilt. Die ausgeschiedenen Aktiondre der
eingegliederten Gesellschaft haben Anspruch auf eine angemessene Abfindung, die grundsitzlich in Form von Aktien
der Hauptgesellschaft zu gewihren ist. Die Hohe der Abfindung ist dabei durch die sogenannte Verschmelzungswert-
relation zwischen beiden Gesellschaften zu ermitteln, das heiBt des Umtauschverhiltnisses, das im Falle der
Verschmelzung beider Gesellschaften als angemessen anzusehen wire.

Nach den Vorschriften der §§ 39a ff Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (,, WpUG*), kann im Zuge eines 6ffent-
lichen Ubernahme- oder Pflichtangebots der Bieter, dem Aktien der Zielgesellschaft in Hohe von mindestens 95 % des
stimmberechtigten Grundkapitals der Zielgesellschaft gehoren, beantragen, dass durch Gerichtsbeschluss die iibrigen
stimmberechtigten Aktien gegen Gewéhrung einer angemessenen Abfindung auf ihn iibertragen werden. Gehoren dem
Bieter zugleich Aktien in Hohe von 95 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft, sind ihm auf Antrag auch die iibrigen
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht zu iibertragen. Derzeit hat GILDEMEISTER jedoch keine Vorzugsaktien ausgegeben.
Die Art der Abfindung hat der Gegenleistung des Ubernahme- oder Pflichtangebots zu entsprechen. Wahlweise ist eine
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Geldleistung anzubieten. Die im Rahmen des Ubernahme- oder Pflichtangebots gewihrte Gegenleistung ist als ange-
messene Abfindung anzusehen, wenn der Bieter auf Grund des Angebots Aktien in Hohe von mindestens 90 % des
vom Angebot betroffenen Grundkapitals erworben hat. Ferner konnen nach einem Ubernahme- oder Pflichtangebot die
Aktionire einer Zielgesellschaft, die das Angebot nicht angenommen haben, dieses innerhalb von drei Monaten nach
Ablauf der Annahmefrist annehmen (sogenannter ,,Sell-Out™), sofern der Bieter berechtigt ist, einen Antrag auf
Ubertragung der ausstehenden stimmberechtigten Aktien nach § 39a WpUG zu stellen (§ 39c WpUG).

Anzeigepflichten fiir Anteilsbesitz und Verpflichtung zur Abgabe eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots
Die Gesellschaft unterliegt in Folge der bestehenden Borsennotierung ihrer Aktien den Bestimmungen des WpHG.

Das WpHG bestimmt, dass jeder, der durch Erwerb, VerduBlerung oder auf sonstige Weise 3 %, 5 %, 10 %, 15 %,
20 %, 25 %, 30 %, 50 % oder 75 % der Stimmrechte an einem Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, erreicht, iiber- oder unterschreitet (Meldepflichtiger), der Emittentin und gleichzeitig der BaFin
unverziiglich, spitestens jedoch innerhalb von vier Handelstagen, das Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der
genannten Schwellenwerte sowie die Hohe seines Stimmrechtsanteils schriftlich oder per Telefax mitzuteilen hat. In
Verbindung mit diesem Erfordernis enthilt das WpHG verschiedene Regeln, die die Zurechnung des Aktienbesitzes zu
der Person sicherstellen sollen, die tatsdchlich die mit den Aktien verbundenen Stimmrechte kontrolliert. Beispiels-
weise werden einem Unternehmen Aktien, die einem dritten Unternehmen gehoren, zugerechnet, wenn das eine Unter-
nehmen das andere kontrolliert, ebenso Aktien, die von einem dritten Unternehmen fiir Rechnung des ersten oder
einem von diesem kontrollierten Unternehmen gehalten werden. Von der Meldepflicht gibt es Ausnahmen fiir
Handelsaktivititen von Wertpapierdienstleistungsunternehmen bis zu 5 % Stimmenanteil, Aktien, die ausschlieBlich
zum Zwecke der Abrechnung und Abwicklung oder zur Verwahrung fiir einen kurzen Zeitraum gehalten werden sowie
den Erwerb und die Verduferung im Rahmen des sogenannten Market Making. Unterbleibt die nach dem WpHG
abzugebende Mitteilung oder wird eine falsche Mitteilung abgegeben, ist der Aktionér unter Umstdnden fiir die Dauer
des Versdumnisses und gegebenenfalls weitere sechs Monate ab dem Zeitpunkt der Heilung des Versdumnisses von der
Ausiibung der mit den entsprechenden Aktien verbundenen Rechte (einschlieBlich Stimmrecht und dem Recht auf
Bezug von Dividenden) ausgeschlossen. Auflerdem kann bei Nichteinhaltung der Mitteilungspflicht eine Geldbufie
durch die BaFin verhingt werden.

Wer unmittelbar oder mittelbar Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente hilt, die ihrem Inhaber das Recht ver-
leihen, einseitig im Rahmen einer rechtlich bindenden Vereinbarung mit Stimmrechten verbundene und bereits ausge-
gebene Aktien eines Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, zu erwerben, hat dies
bei Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der Schwellen von 5 %, 10 %, 15 %, 20 % 25 %, 30 %, 50 % oder
75 % unverziiglich, spitestens innerhalb von vier Handelstagen, dem Emittenten und gleichzeitig der BaFin schriftlich
oder per Telefax mitzuteilen. Finanzinstrumente und sonstige Instrumente werden mit den oben genannten unmittelbar
oder mittelbar gehaltenen Stimmrechten zusammengerechnet.

Wer unmittelbar oder mittelbar weitere Finanzinstrumente und sonstige Instrumente hélt, die ihrem Inhaber ermogli-
chen mit Stimmrechten verbundene und bereits ausgegebene Aktien eines Emittenten, fiir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, zu erwerben, hat dies bei Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der Schwel-
len von 5 %, 10 %, 15 %, 20 % 25 %, 30 %, 50 % oder 75 % unverziiglich, spitestens innerhalb von vier Handelstagen,
dem Emittenten und gleichzeitig der BaFin schriftlich oder per Telefax mitzuteilen. Weitere Finanzinstrumente und
sonstige Instrumente werden mit den oben genannten unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Finanzinstrumenten und
sonstigen Instrumenten sowie Stimmrechten zusammengerechnet.

Die Gesellschaft muss eine ihr nach diesen Vorschriften zugegangene Mitteilung unverziiglich, spitestens jedoch drei
Handelstage nach Zugang der Mitteilung, verdffentlichen und sie dem Unternehmensregister iibermitteln. Die Gesell-
schaft hat gleichzeitig mit der Verdffentlichung diese der BaFin mitzuteilen.

Ein Meldepflichtiger der oben genannten unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Stimmrechte, der die Schwelle von
10 % der Stimmrechte aus Aktien oder eine hohere Schwelle erreicht oder iiberschreitet, muss dem Emittenten, fiir den
die Bundesrepublik Deutschland Herkunftsstaat ist, die mit dem Erwerb der Stimmrechte verfolgten Ziele und die
Herkunft der fiir den Erwerb verwendeten Mittel innerhalb von 20 Handelstagen nach Erreichen oder Uberschreiten
dieser Schwellen mitteilen. Eine Anderung der Ziele ist innerhalb von 20 Handelstagen mitzuteilen. Hinsichtlich der
mit dem Erwerb der Stimmrechte verfolgten Ziele hat der Meldepflichtige anzugeben, ob die Investition der
Umsetzung strategischer Ziele oder der Erzielung von Handelsgewinnen dient, er innerhalb der néchsten zwolf Monate
weitere Stimmrechte durch Erwerb oder auf sonstige Weise zu erlangen beabsichtigt, er eine Einflussnahme auf die
Besetzung von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen des Emittenten anstrebt, und er eine wesentliche
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Anderung der Kapitalstruktur der Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf das Verhiltnis von Eigen- und Fremdfi-
nanzierung und die Dividendenpolitik anstrebt. Hinsichtlich der Herkunft der verwendeten Mittel hat der Melde-
pflichtige anzugeben, ob es sich um Eigen- oder Fremdmittel handelt, die der Meldepflichtige zur Finanzierung des
Erwerbs der Stimmrechte aufgenommen hat. Die Satzung eines Emittenten mit Sitz im Inland kann vorsehen, dass
diese zuvor beschriebene Meldepflicht keine Anwendung findet. Bislang hat die Hauptversammlung der Gesellschaft
hiervon keinen Gebrauch gemacht und in die Satzung keine Befreiung von dieser Mitteilungspflicht aufgenommen.

Die Gesellschaft hat die erhaltene Information oder die Tatsache, dass die Mitteilungspflichten nicht erfiillt wurden,
zwecks Veroffentlichung solchen Medien zuzuleiten, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Infor-
mation in der gesamten Europdischen Union und den iibrigen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum verbreiten. Die Gesellschaft hat gleichzeitig mit der Veroffentlichung diese der BaFin mitzuteilen.

Personen, die bei der Gesellschaft Fiihrungsaufgaben wahrnehmen, sind nach dem WpHG verpflichtet, eigene
Geschifte mit Aktien der Gesellschaft oder sich darauf beziehenden Finanzinstrumenten (insbesondere Derivaten) der
Gesellschaft und der BaFin innerhalb von fiinf Werktagen mitzuteilen. Diese Verpflichtung obliegt auch Personen, die
mit einer Fiithrungsperson in einer engen Beziehung stehen (zum Beispiel Ehepartner, Lebenspartner, Kinder, im glei-
chen Haushalt lebende Angehorige, sowie juristische Personen, Gesellschaften oder Einrichtung, die von einer solchen
Fiihrungsperson geleitet werden oder mit dieser verbunden sind). Die vorgenannten Mitteilungspflichten finden keine
Anwendung, wenn die Gesamtsumme der Geschifte einer Fithrungsperson einen Betrag von € 5.000 im Kalenderjahr
nicht erreicht. Die Gesellschaft muss solche Mitteilungen unverziiglich veroffentlichen. Eine Nichteinhaltung der
Mitteilungs- und Verdffentlichungspflicht kann mit einem Buflgeld geahndet werden.

Des Weiteren ist nach dem WpUG jeder, dessen Stimmrechtsanteil 30 % der stimmberechtigten Aktien der Gesell-
schaft erreicht oder iibersteigt, verpflichtet, diese Tatsache, einschlie3lich des Prozentsatzes seiner Stimmrechte, inner-
halb von sieben Kalendertagen im Internet und mittels eines elektronisch betriebenen Informationsverbreitungssystems
fiir Finanzinformationen zu verdffentlichen und anschliefend, sofern keine Befreiung von dieser Verpflichtung erteilt
wurde, ein an alle Inhaber von Stammaktien der Gesellschaft gerichtetes 6ffentliches Pflichtangebot zu unterbreiten.
Ausgenommen von dieser Verpflichtung sind solche Aktiondre der Gesellschaft, die bereits vor der Zulassung der
Aktien zum Borsenhandel im Regulierten Markt mindestens 30 % der stimmberechtigten Aktien halten oder denen zu
diesem Zeitpunkt mindestens 30 % der Stimmrechte an der Gesellschaft nach dem WpUG zugerechnet werden; dies ist
bei der GILDEMEISTER AG jedoch nicht der Fall.
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ORGANE DER GESELLSCHAFT

Allgemeines

Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Kompetenzen dieser
Organe sind im AktG, der Satzung sowie in den Geschiftsordnungen des Vorstands und Aufsichtsrats geregelt.

Der Vorstand fiihrt die Geschifte der Gesellschaft nach Maligabe der Gesetze, der Satzung der Gesellschaft, der
Geschiftsordnung fiir den Vorstand und der Dienstvertridge der Vorstandsmitglieder. Der Vorstand vertritt die Gesell-
schaft gegeniiber Dritten.

Der Vorstand hat zu gewihrleisten, dass innerhalb der Gesellschaft zwecks frithzeitiger Erkennung und Uberwindung
von gesellschaftsgefdhrdenden Entwicklungen ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling eingerichtet
ist. Der Vorstand ist ferner verpflichtet, dem Aufsichtsrat regelmiflig, mindestens vierteljdhrlich, iiber den Gang der
Geschifte, insbesondere den Umsatz und die Lage der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen im Sinne von
§ 290 Absatz 1 und Absatz 2 HGB, sowie mindestens einmal jihrlich, wenn nicht Anderungen der Geschiiftslage oder
neue Fragen eine unverziigliche Berichterstattung gebieten, iiber die beabsichtigte Geschiftspolitik und andere
grundsitzliche Fragen der Unternehmensplanung zu berichten (insbesondere die Finanz-, Investitions- und
Personalplanung), wobei auf Abweichungen der tatsidchlichen Entwicklung von frither berichteten Zielen unter
Angaben von Griinden einzugehen ist. Ferner muss der Vorstand in der Sitzung des Aufsichtsrats, in der iiber den Jah-
resabschluss Beschluss gefasst wird, dem Aufsichtsrat tiber die Rentabilitit der Gesellschaft, insbesondere der
Rentabilitidt des Eigenkapitals berichten (§ 90 Absatz 1 Satz 1 Nr. 2, § 90 Absatz 2 Nr. 2 AktG). Zudem ist der Vor-
stand verpflichtet, dem Aufsichtsrat so rechtzeitig tiber Geschéfte zu berichten, die fiir die Rentabilitidt oder Liquiditét
der Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sein konnen, dass der Aufsichtsrat vor Vornahme der Geschifte Gelegen-
heit hat, zu ihnen Stellung zu nehmen. Bei wichtigen Anléssen ist der Vorstand verpflichtet, an den Vorsitzenden des
Aufsichtsrats zu berichten. Als wichtiger Anlass ist auch ein dem Vorstand bekannt gewordener Vorgang bei einem
verbundenen Unternehmen anzusehen, der fiir die Lage der Gesellschaft von erheblichem Einfluss sein kann. Die
gleichzeitige Mitgliedschaft in Vorstand und Aufsichtsrat ist grundsitzlich nicht zuléssig.

Die Aufgabe des Aufsichtsrats besteht in erster Linie in der Uberwachung des Vorstands. Der Aufsichtsrat bestellt die
Mitglieder des Vorstands und ist berechtigt, diese aus wichtigem Grund abzuberufen. Der Aufsichtsrat berit den Vor-
stand bei der Leitung des Unternehmens und tiberwacht dessen Geschiftsfithrung. Nach dem AktG konnen dem Auf-
sichtsrat MaBnahmen der Geschiftsfiihrung nicht tibertragen werden. Die Satzung oder der Aufsichtsrat hat jedoch zu
bestimmen, dass bestimmte Arten von Geschéften nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden diirfen. Nach der
Geschiftsordnung fiir den Vorstand der Gesellschaft muss der Vorstand fiir bestimmte Geschifte die Zustimmung des
Aufsichtsrats einholen.

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats obliegen Verschwiegenheits-, Treue- und Sorgfaltspflichten
gegeniiber der Gesellschaft. Dabei ist von den Mitgliedern dieser Organe ein weites Spektrum von Interessen, insbe-
sondere der Gesellschaft, ihrer Aktionire, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger zu beachten. Der Vorstand muss zudem
das Recht der Aktiondre auf Gleichbehandlung und gleichmiBige Information beriicksichtigen. VerstoBen die Mit-
glieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats gegen ihre Pflichten, so haften sie gegeniiber der Gesellschaft gesamt-
schuldnerisch auf Schadensersatz.

Ein Aktionidr hat nach derzeit geltendem Recht grundsitzlich keine Moglichkeit, gegen Mitglieder des Vorstands oder
des Aufsichtsrats direkt vorzugehen, falls er der Auffassung ist, dass diese ihre Pflichten gegeniiber der Gesellschaft
verletzt haben. Lediglich die Gesellschaft hat das Recht, Schadensersatz von den Mitgliedern des Vorstands oder des
Aufsichtsrats zu verlangen. Die Anspriiche miissen geltend gemacht werden, wenn die Hauptversammlung dies mit
einfacher Stimmenmehrheit beschlie3t. Ferner konnen Aktionire, deren Anteile im Zeitpunkt der Antragsstellung 1 %
des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag von € 100.000 erreichen, bei Gericht die Zulassung beantragen, im
eigenen Namen die Ersatzanspriiche der Gesellschaft geltend zu machen. Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach
dem Entstehen des Anspruchs und nur dann auf Ersatzanspriiche verzichten oder sich dariiber vergleichen, wenn die
Aktiondre dies in der Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit beschliefen und wenn nicht eine Minderheit
von Aktionédren, deren Anteile zusammen 10 % des Grundkapitals erreichen oder iibersteigen, Widerspruch zur Nieder-
schrift erhebt.

Nach dem deutschen Aktienrecht ist es den einzelnen Aktiondren (wie jeder anderen Person) untersagt, ihren Einfluss

auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats zu einer fiir die Gesellschaft
oder ihre Aktionire schidlichen Handlung zu bestimmen. Wer vorsitzlich unter Verwendung seines Einflusses auf die

167



Gesellschaft ein  Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, einen Prokuristen oder einen
Handlungsbevollmiéchtigten dazu veranlasst, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zu handeln, ist der
Gesellschaft zum Ersatz des ihr daraus entstehenden Schadens verpflichtet sowie den Aktioniren, soweit diese, abge-
sehen von einem Schaden, der ihnen durch die Schiadigung der Gesellschaft zugefiigt worden ist, geschiddigt worden
sind. Daneben haften in diesem Fall die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats gesamtschuldnerisch, wenn sie
unter Verletzung ihrer Pflichten gehandelt haben.

Aktiondre mit einem beherrschenden Einfluss diirfen ferner ihren Einfluss nicht dazu benutzen, die Gesellschaft zu
veranlassen, gegen deren eigene Interessen zu verstoBen, indem sie veranlasst wird, ein fiir sie nachteiliges Rechts-
geschift vorzunehmen oder Mafnahmen zu ihrem Nachteil zu treffen oder zu unterlassen, es sei denn, die daraus
entstehenden Nachteile werden ausgeglichen. Veranlasst ein Aktiondr mit einem beherrschenden Einfluss die Gesell-
schaft, ein fiir sie nachteiliges Rechtsgeschift vorzunehmen oder Mafnahmen zu ihrem Nachteil zu treffen oder zu
unterlassen, ohne dass er den Nachteil bis zum Ende des Geschiftsjahres tatsdchlich ausgleicht oder der Gesellschaft
einen Rechtsanspruch auf einen zum Ausgleich bestimmten Vorteil gewihrt, ist er der Gesellschaft zum Ersatz des ihr
daraus entstehenden Schadens verpflichtet sowie den Aktionédren, soweit diese, abgesehen von einem Schaden, der
ihnen durch die Schidigung der Gesellschaft zugefiigt worden ist, geschidigt worden sind. Daneben haften in diesem
Fall die gesetzlichen Vertreter des Aktiondrs mit einem beherrschenden Einfluss, die die Gesellschaft zu dem Rechts-
geschift oder der MaBBnahme veranlasst haben, gesamtschuldnerisch.

Vorstand
Allgemeine Regelungen

Gemail § 7 Absatz 1 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus mehreren Mitgliedern, darunter einem Vor-
standsmitglied, das fiir personelle und soziale Angelegenheiten zustindig ist (Arbeitsdirektor). Die Bestimmung der
Anzahl sowie die Bestellung der Vorstandsmitglieder, der Abschluss der Anstellungsvertrige sowie der Widerruf der
Bestellung erfolgen durch den Aufsichtsrat. Gegenwirtig hat der Aufsichtsrat sechs Vorstandsmitglieder bestellt (siehe
auch ,,— Mitglieder des Vorstands ). Der Aufsichtsrat kann ein Mitglied zum Vorsitzenden des Vorstands bestellen.

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat fiir eine Amtszeit von hochstens fiinf Jahren bestellt. Eine
wiederholte Bestellung oder Verldngerung der Amtszeit, jeweils fiir hochstens fiinf Jahre, ist zuldssig. Sie bedarf eines
erneuten Aufsichtsratsbeschlusses, der frithestens ein Jahr vor Ablauf der bisherigen Amtszeit gefasst werden kann. Der
Aufsichtsrat kann die Bestellung eines Vorstandsmitglieds vor Ablauf der Amtszeit widerrufen, wenn ein wichtiger
Grund vorliegt, etwa bei grober Pflichtverletzung, der Unfihigkeit zur ordnungsgemifBen Geschiftsfithrung oder wenn
die Hauptversammlung dem Vorstandsmitglied das Vertrauen entzieht.

Der Vorstand kann sich eine Geschiftsordnung geben, wenn nicht die Satzung den Erlass der Geschéftsordnung dem
Aufsichtsrat iibertragen hat oder der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung fiir den Vorstand erldsst. Der Aufsichtsrat hat
zuletzt im September 2012 die Geschiftsordnung fiir den Vorstand neu gefasst.

Die Mitglieder des Vorstands tragen gemeinsam die Verantwortung fiir die gesamte Geschiftsfithrung. Sie arbeiten mit
dem Aufsichtsrat der Gesellschaft zum Wohl des Unternehmens vertrauensvoll zusammen. Die Mitglieder des Vor-
stands sind verpflichtet, die Interessen der Gesellschaft zu wahren und zu fordern.

Ungeachtet der Gesamtverantwortung aller Vorstandsmitglieder fiir die Geschiftsfilhrung der Gesellschaft handelt
jedes Vorstandsmitglied in dem ihm zugewiesenen Aufgabenbereich eigenverantwortlich. Angelegenheiten von
grundsitzlicher und wesentlicher Bedeutung sind dem Gesamtvorstand zur Entscheidung vorzulegen. Das gleiche gilt,
wenn die Aufgabenbereiche mehrerer Vorstandsmitglieder beriihrt werden, sofern sich die betroffenen Vorstandsmit-
glieder nicht iiber die erforderlichen Mafnahmen und Handlungen einigen. Die Geschiftsordnung fiir den Vorstand
enthilt einen Katalog von Fillen, die zum einen eine gemeinsame Entscheidung des Vorstands und zum anderen der
vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen.

Der Vorsitzende des Vorstands koordiniert alle Ressorts des Vorstands. Er hat darauf hinzuwirken, dass die Fiihrung
der Vorstandsbereiche auf die durch die Beschliisse des Vorstands festgelegten Ziele ausgerichtet wird. Die vom
Gesamtvorstand zu entscheidenden Angelegenheiten werden in regelmifigen Vorstandssitzungen behandelt, die vom
Vorstandsvorsitzenden einberufen und geleitet werden. Vorstandssitzungen sollen in regelmifigen Abstinden stattfin-
den. Besteht der Vorstand nur aus zwei Mitgliedern, ist die Beschlussfassung in jedem Fall einstimmig zu treffen. Im
Ubrigen soll der Vorstand sich um einstimmige Beschlussfassung bemiihen, bei Stimmengleichheit gibt jedoch
grundsitzlich die Stimme des Vorstandsvorsitzenden den Ausschlag. Ist der Vorstandsvorsitzende abwesend oder
enthilt er sich der Stimme, so ist bei Stimmengleichheit der Beschlussvorschlag abgelehnt. Kommt ein Beschluss
wegen Stimmengleichheit nicht zustande, so ist jedes Vorstandsmitglied berechtigt, den Beschlussgegenstand dem
Aufsichtsrat mit der Bitte um Stellungnahme vorzulegen.
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Der Vorstand hat im Rahmen seiner Berichtspflichten gemifl § 90 AktG dem Aufsichtsrat oder einem vom Aufsichtsrat
damit beauftragten Ausschuss regelméfig und umfassend, jedoch mindestens einmal jéhrlich, tiber die beabsichtigte
Geschiftspolitik und andere grundsitzliche Fragen der Unternehmensplanung (insbesondere der Finanz-, Investitions-
und Personalplanung) zu berichten, sofern nicht die Lage der Gesellschaft oder neue Fragen eine unverziigliche
Berichterstattung gebieten. Er hat dabei auf Abweichungen des tatsidchlichen Geschiftsverlaufs von den aufgestellten
Pldnen und frither berichteten Zielen unter Angabe von Griinden einzugehen. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat
zudem iiber die Rentabilitit der Gesellschaft, insbesondere die Rentabilitidt des Eigenkapitals, in der Sitzung des Auf-
sichtsrats in der iiber den Jahresabschluss verhandelt wird, zu berichten. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat ferner iiber
den Gang der Geschifte, insbesondere den Umsatz, und die Lage der Gesellschaft mindestens vierteljahrlich zu
berichten. Ferner hat der Vorstand den Aufsichtsrat iiber Geschifte, die fiir die Rentabilitdt oder Liquiditit der Gesell-
schaft von erheblicher Bedeutung sein kénnen, so rechtzeitig zu unterrichten, dass der Aufsichtsrat vor Vornahme der
Geschifte Gelegenheit hat, zu ihnen Stellung zu nehmen. Der Vorstand stimmt die strategische Ausrichtung des Unter-
nehmens mit dem Aufsichtsrat ab und erortert mit ihm in regelmidfigen Abstinden den Stand der Strategieumsetzung.

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Pro-
kuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass einzelne, mehrere oder alle Vorstandsmitglieder einzel-
vertretungsberechtigt sind.

Mitglieder des Vorstands

Dem Vorstand der Gesellschaft gehdren gegenwirtig an:

Name (Alter) Mitglied seit Bestellt bis ! Zustindigkeit
Dr. Riidiger Kapitza (58 Jahre) 1. Januar 1992  21. November 2015 Unternehmensstrategie,
(Vorstandsvorsitzender) . ........ Key-Accounting, Personal,

Einkauf, Revision, Compliance
sowie Investor und Corporate
Public Relations

Dr. Thorsten Schmidt (41 Jahre) 1. Oktober 2006  30. September 2016  Vertrieb und Service sowie
(Stellvertretender Vorstandsvor- Informationstechnologien (IT).
sitzender) ....................

Giinter Bachmann (61 Jahre) ........ 1. Oktober 2006  30. Juni 2014 Technologie und Produktion

Kathrin Dahnke (52 Jahre) .......... 20. Mai 2010 19. Mai 2016 Controlling, Finanzen,

Rechnungswesen, Steuern und
Risikomanagement
Christian Thones (41 Jahre) . ........ 1. Januar 2012 31. Dezember 2014  Produktentwicklung,

Technologie sowie die weitere
Internationalisierung der
Produktionsstitten

Dr. Maurice Eschweiler (39 Jahre) . .. 1. April 2013 31. Miarz 2016 Dienstleistungs- und
Ersatzteilgeschift, Service-
Koordination, Energy Solutions

I Die Restlaufzeit der Anstellungsvertrige entspricht dem Zeitraum der Bestellung zum Vorstandsmitglied.

Dr. Riidiger Kapitza absolvierte zunichst eine Ausbildung zum Maschinenanlagenmechaniker und Industriekaufmann
bei der GILDEMEISTER AG. Danach studierte er Wirtschaftswissenschaften in Paderborn und wurde an der Johannes
Gutenberg-Universitit in Mainz promoviert. Nach einer sechsjdhrigen Tétigkeit als Marketingmanager bei einem
Schweizer Industrieunternehmen war Dr. Kapitza seit 1991 als Manager Zentrales Marketing und strategische Marke-
tingplanung bei GILDEMEISTER titig. 1992 wurde Dr. Ridiger Kapitza in den Vorstand der GILDEMEISTER AG
berufen. Seit April 1996 ist er Vorsitzender des Vorstands.
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Giinter Bachmann studierte Maschinenbau an der Technischen Universitdt Chemnitz. Er begann seine berufliche
Laufbahn 1974 im Bereich Fertigung bei der heutigen DECKEL MAHO Seebach GmbH in Thiiringen. Dort wurde er
1985 Produktionschef und 1994 Geschiftsfiihrer der Gesellschaft. Zum 1. Oktober 2006 wurde Giinter Bachmann in
den Vorstand der GILDEMEISTER AG berufen.

Kathrin Dahnke studierte Betriebswirtschaftslehre an der Georg-August-Universitit in Gottingen und war danach als
Controllerin und Leiterin der Finanzabteilung in einem GroBunternehmen titig. Nach Tatigkeiten in einer deutschen
Grofibank und als Geschiftsfithrerin eines Familienunternehmens trat sie 2005 als Finanzdirektorin der
GILDEMEISTER AG in den GILDEMEISTER-Konzern ein. Kathrin Dahnke wurde zum 20. Mai 2010 in den Vor-
stand der GILDEMEISTER AG berufen.

Dr. Thorsten Schmidt studierte Betriebswirtschaftslehre an der Westfilischen Wilhelms-Universitit in Miinster, wo er
auch promoviert wurde. Er war zundchst als Vorstandsassistent im Bereich Marketing/Vertrieb bei der
GILDEMEISTER AG titig. Nach Titigkeiten als Geschiftsfiihrer der Vertriebsgesellschaften in den USA und in
Shanghai wurde Dr. Schmidt zum 1. Oktober 2006 in den Vorstand der GILDEMEISTER AG berufen. Seit dem
23. November 2012 ist Herr Dr. Schmidt stellvertretender Vorsitzender des Vorstands.

Christian Thones studierte Betriebswirtschaftslehre an der Westfélischen Wilhelms-Universitit in Minster.
Anschlielend begann er seine berufliche Karriere bei der DMG Vertriebs GmbH, bei der er 1998 zunichst die Leitung
des Vertriebscontrolling iibernahm. Nach weiteren Positionen bei der DMG Vertriebs GmbH, der SAUER GmbH
sowie der DECKEL MAHO Pfronten GmbH in den Bereichen Marketing und Vertrieb sowie teilweise auch der
Geschiftsfiilhrung wurde Herr Thones zum 1. Januar 2012 als stellvertretendes Mitglied in den Vorstand der
GILDEMEISTER AG berufen und im November 2012 zum ordentlichen Mitglied des Vorstands ernannt.

Dr. Maurice Eschweiler studierte Betriebswirtschaftslehre an der Westfilischen Wilhelms-Universitit in Miinster
sowie in Vancouver. Von der Westfilischen Wilhelms-Universitidt Miinster wurde er anschlieffend auch promoviert. Im
Juli 2007 trat er als Assistent des Vorstandsvorsitzenden und Business Development Manager in die
GILDEMEISTER AG ein und wurde Anfang 2009 zum Geschiftsfithrer der DMG Vertriebs und Service GmbH
DECKEL MAHO GILDEMEISTER mit Zustindigkeit fiir die Sparte DMG Services berufen. Zum 1. April 2013
wurde Herr Dr. Eschweiler als stellvertretendes Mitglied in den Vorstand der GILDEMEISTER AG berufen.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschiftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

Vergiitung des Vorstands

Uber die Vergiitung des Vorstandes wird im Aufsichtsratsplenum beraten und entschieden. Der Vorstand erhilt direkte
und indirekte Vergiitungskomponenten, wobei die indirekte Ver-giitungskomponente aus den Aufwendungen zur
Altersversorgung besteht. Die di-rekte Vergiitung der Vorstandsmitglieder der GILDEMEISTER AG enthilt fixe und
variable Bestandteile. Die variablen Bestandteile bestehen aus einem kurzfristigen Leistungsanreiz, dem ,,Short-Term-
Incentive (,,STI*), einer individuellen und leistungsbasierten Vergiitung sowie einem langfristigen Leistungsanreiz,
dem ,,Long-Term-Incentive® (,,LTI*). Die Kriterien fiir die Angemessenheit der Vergiitung bilden insbesondere die
Aufgaben des jeweiligen Vorstandsmitgliedes, seine personliche Leistung, die Leistung des Vorstandes sowie die wirt-
schaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten des Unternehmens im Rahmen seines Vergleichsumfeldes.

Im abgeschlossenen Geschiftsjahr 2012 verteilte sich die direkte Vergiitung des Vorstands der GILDEMEISTER AG
wie folgt:

Leis-
tungs-
vergii- Sach-
Fixum STI LTI tung beziige Gesamt
in T€
Dr. Riidiger Kapitza (Vorstandsvorsitzender) . . . .. 800 1.350 409 300 42 2.901
Dr. Thorsten Schmidt
(Stellvertretender Vorstandsvorsitzender) . .. .. 500 900 273 200 30 1.903
Giinter Bachmann . .......................... 450 900 273 200 34 1.857
KathrinDahnke ............................ 390 900 - 200 21 1.511
Christian Thones ........................... 270 450 - 100 13 833
Gesamt ............. .. .. .. ... .. 2.410 4.500 955 1.000 140 9.005
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Es existieren keine nachvertraglichen Wettbewerbsverbote. Die Gesellschaft hat fiir die Mitglieder des Vorstands eine
Vermogensschaden-Haftpflicht-Gruppenversicherung, eine sogenannte D&O-Versicherung (Directors and Officers
Liability Insurance), abgeschlossen. Die Versicherung deckt das Haftungsrisiko fiir den Fall ab, dass der Personenkreis
bei Ausiibung seiner Titigkeit fiir Vermogensschidden in Anspruch genommen wird. Es besteht eine Deckungssumme
von jeweils € 75 Mio. je Schadensfall pro Jahr (siehe auch ,, Geschdiftstitigkeit — Versicherungsschutz“). Der Selbstbe-
halt liegt bei 10 % der Schadenssumme, jedoch maximal des 1 ¥/2-fachen der jeweiligen jdhrlichen Festbeziige. Dariiber
hinaus besteht fiir die Mitglieder des Vorstands eine Strafrechtsschutzversicherung.

Die Mitglieder des Vorstands erhalten keine Vergiitung fiir ihre sonstigen Verwaltungs-, Geschéftsfithrungs- oder Auf-
sichtsratsmandate bei anderen Gesellschaften von GILDEMEISTER.

Es bestehen keine Entschidigungsvereinbarungen fiir den Fall einer Ubernahme der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Vorstands erhalten eine indirekte Vergiitung, die aus Pensionszusagen besteht. Im abgelaufenen
Geschiftsjahr entfiel auf die indirekte Vergiitung ein Gesamtbetrag von T€ 815 (Dr. Riidiger Kapitza: T€ 318;
Dr. Thorsten Schmidt: T€ 120; Giinter Bachmann: T€ 277; Kathrin Dahnke: T€ 50 und Christian Thones: T€ 50).
Dementsprechend betrug auch der Gesamtaufwand der Riickstellungen fiir Pensions- und Rentenzahlungen oder
dhnliche Vergiinstigungen fiir die Mitglieder des Vorstandes im Geschéftsjahr 2012 T€ 815.

Sofern nicht nachfolgend anders genannt, waren die Vorstandsmitglieder wéhrend der letzten fiinf Jahre in keinem
Unternehmen und keiner Gesellschaft auflerhalb des GILDEMEISTER-Konzerns Mitglied der Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgane beziehungsweise ein Partner, und haben auch derzeit keine solches Amt inne.

Dr. Riidiger Kapitza ist Senior Operating Director im Senior Operating Directors-Gremium der Mori Seiki Co., Ltd.,
Nagoya (Japan). Dariiber hinaus ist er Mitglied im Hauptvorstand des Vereins Deutscher Werkzeugmaschinenfabriken
(VDW), Frankfurt, Mitglied im Hauptvorstand des Verbands Deutscher Maschinen- und Anlagenbau e. V. (VDMA),
Frankfurt, Mitglied des Beirats Bielefeld der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, sowie Mitglied des Beirats der
Horstmann Group, Bielefeld. Dr. Thorsten Schmidt ist Vorsitzender des Beirats zur Forderung der VDW-
Nachwuchsstiftung GmbH Frankfurt am Main, Frankfurt am Main. Kathrin Dahnke gehort dem Aufsichtsrat der
Fraport AG, Frankfurt, und dem Aufsichtsrat der Younicos AG, Berlin, an.

Bestimmte Angaben zu den Mitgliedern des Vorstands

In den letzten fiinf Jahren ist kein Mitglied des Vorstands einer betriigerischen Straftat schuldig gesprochen worden.
Ein gegen Ende des Geschiftsjahres 2007 durch die Staatsanwaltschaft Bielefeld unter anderem gegen den Vorstands-
vorsitzenden Dr. Riidiger Kapitza eingeleitetes Verfahren unter anderem wegen des Verdachts der Steuerhinterziehung
oder Beihilfe hierzu wurde im April 2010 ohne Schuldfeststellung eingestellt. Gleiches gilt hinsichtlich eines zum sel-
ben Sachverhalt in Osterreich anhiingigen Verfahren. Im Ubrigen kam es in diesem Zeitraum zu keinen 6ffentlichen
Anschuldigungen und/oder Sanktionen in Bezug auf Mitglieder des Vorstands von Seiten der gesetzlichen Behorden
oder der Regulierungsbehorden (einschlieBlich bestimmter Berufsverbénde). Dariiber hinaus war in diesem Zeitraum
kein Mitglied des Vorstands im Rahmen der Titigkeit als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- oder Auf-
sichtsorgans, als Griinder eines Emittenten oder als Mitglied eines oberen Managements von Insolvenzen,
Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen betroffen. Kein Mitglied des Vorstands ist jemals von einem Gericht fiir die
Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder fiir die
Tatigkeit im Management oder die Fithrung der Geschifte eines Emittenten als untauglich angesehen worden.

Mit Ausnahme von Herrn Christian Thones, der 1.080 Aktien der Gesellschaft hilt, hilt kein Mitglied des Vorstandes
derzeit Aktien der GILDEMEISTER AG.

Die Gesellschaft hat Vorstandsmitgliedern derzeit weder Darlehen gewéhrt noch Biirgschaften oder Gewéhrleistungen
fiir sie iibernommen. Zwischen den Vorstandsmitgliedern und der Gesellschaft beziehungsweise ihren Tochtergesell-
schaften bestehen aufler den Anstellungsvertrigen fiir die Tatigkeit als Vorstandsmitglieder keine Dienstvertrige, die
bei Beendigung des jeweiligen Dienstleistungsverhiltnisses Vergiinstigungen vorsehen. Die Vorstandsmitglieder waren
und sind nicht an Geschéften auBerhalb der gewohnlichen Geschiftstitigkeit der Gesellschaft oder an anderen der Form
oder der Sache nach ungewohnlichen Geschiften der Gesellschaft wihrend des laufenden und des vorhergehenden
Geschiftsjahres oder an derartigen Geschiiften, die noch nicht endgiiltig abgeschlossen sind, in weiter zuriickliegenden
Geschiiftsjahren beteiligt.

Zwischen Mitgliedern des Vorstands oder zwischen einem oder mehreren Mitgliedern des Vorstands und einem oder
mehreren Mitgliedern des Aufsichtsrats bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen.
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Aufsichtsrat
Allgemeine Regelungen

Der Aufsichtsrat besteht gemil3 der Satzung der Gesellschaft sowie §§ 95, 96 AktG, 1, 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 Mitbe-
stimmungsgesetz (,,MitbestG*) aus zwolf Mitgliedern, von denen sechs Mitglieder durch die Aktiondre in der
Hauptversammlung und sechs Mitglieder durch die Arbeitnehmer nach den Bestimmungen des MitbestG gewihlt
werden.

Der Aufsichtsrat hat zuletzt im Mai 2013 seine Geschéftsordnung neu gefasst.

Die Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner werden satzungsgemif fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewdhlt, die iiber die Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlief3t.
Hierbei wird das Geschiftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Die Hauptversammlung kann bei der
Wahl eine kiirzere Amtszeit bestimmen.

Unmittelbar im Anschluss an die Hauptversammlung, in der alle von der Hauptversammlung zu wihlenden Aufsichts-
ratsmitglieder neu gewéhlt worden ist, findet eine Aufsichtsratssitzung auf schriftliche Einladung statt. In dieser Sit-
zung wihlt der Aufsichtsrat fiir seine Amtszeit aus seiner Mitte nach dem in § 27 des MitbestG vorgesehenen
Verfahren einen Vorsitzenden und einen ersten Stellvertreter sowie die Mitglieder, die dem Ausschuss geméB
§ 27 Absatz 3 MitbestG angehdren.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrats oder, im Falle seiner Verhinderung,
durch seinen Stellvertreter einberufen. Die Einladung zu den Sitzungen hat schriftlich und unter Angabe des Tagungs-
ortes, der Zeit und der vorgeschlagenen Tagesordnung unter Beifiigung der Beratungsunterlagen so rechtzeitig zu
ergehen, dass in der Regel eine Frist von vierzehn Tagen — mindestens jedoch sieben Tagen — zwischen Einladung und
Sitzungstag liegt. In den Einladungsunterlagen sind die einzelnen Gegenstinde der Tagesordnung so eindeutig anzuge-
ben, dass bei der Sitzung abwesende Aufsichtsratsmitglieder von ihrem Recht der schriftlichen Stimmabgabe Gebrauch
machen konnen. In dringenden Fillen kann die Einladung miindlich, fernmiindlich oder in Textform erfolgen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfihig, wenn sdmtliche Mitglieder unter der zuletzt bekannt gegebenen Anschrift schrift-
lich eingeladen und mindestens die Hilfte der Mitglieder, aus denen der Aufsichtsrat insgesamt zu bestehen hat, an der
Beschlussfassung teilnehmen. Ein Mitglied nimmt auch dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich in der
Abstimmung der Stimme enthilt. Uber Tagesordnungspunkte, die nicht mindestens sieben Tage vor der Sitzung
samtlichen Aufsichtsratsmitgliedern angekiindigt worden sind, kann nur beschlossen werden, wenn kein
Aufsichtsratsmitglied widerspricht. Abwesenden Aufsichtsratsmitgliedern ist in einem solchen Fall Gelegenheit zu
geben, binnen einer vom Vorsitzenden festzusetzenden angemessenen Frist der Beschlussfassung nachtriglich zu
widersprechen. Der Beschluss wird erst wirksam, wenn die abwesenden Aufsichtsratsmitglieder innerhalb der Frist
nicht widersprochen haben. Die Beschlussfassung des Aufsichtsrates kann auf Veranlassung des Vorsitzenden auch
durch schriftliche, in Textform tibermittelte oder fernmiindliche Stimmabgabe erfolgen, wenn kein Mitglied dieser Art
der Beschlussfassung widerspricht.

Beschliisse des Aufsichtsrats werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit das Gesetz, die
Satzung oder die Geschiftsordnungen fiir den Vorstand oder den Aufsichtrat nicht etwas anderes bestimmen. Ergibt
eine Abstimmung im Aufsichtsrat Stimmengleichheit, so hat jedes Mitglied des Aufsichtsrates das Recht, eine erneute
Abstimmung iiber denselben Gegenstand zu verlangen; dieser erneuten Abstimmung soll eine erneute Beratung
vorausgehen. Ergibt sich auch bei dieser erneuten Abstimmung Stimmengleichheit, so hat der Aufsichtsratsvorsitzende
zwei Stimmen. Ein abwesendes Aufsichtsratsmitglied kann kann seine schriftliche Stimmabgabe durch ein anderes
Aufsichtsratsmitglied tiberreichen lassen. Dies gilt auch fiir die Abgabe der zweiten Stimme des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats.

AuBerhalb von Sitzungen sind Beschlussfassungen des Aufsichtsrats auch durch schriftliche, in Textform tibermittelte
oder fernmiindliche Stimmabgabe erfolgen, wenn kein Mitglied dieser Art der Beschlussfassung widerspricht. Solche
Beschliisse werden vom Vorsitzenden schriftlich bestitigt und in die Niederschrift iiber die Verhandlung der néchsten
Sitzung aufgenommen.

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfithrung des Vorstands der Gesellschaft zu iiberwachen. Geschifte, die fiir die Gesell-
schaft von besonderer Bedeutung sind, kann der Aufsichtsrat von seiner Zustimmung abhéngig machen. Der Aufsichts-
rat ist befugt, Anderungen der Satzung zu beschlieBen, die nur deren Fassung betreffen.
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Unbeschadet der sonst durch das Gesetz oder durch die Satzung dem Aufsichtsrat beigelegten Befugnisse ist dessen
Zustimmung erforderlich:

— zur Bestellung von Generalbevollméchtigten und Prokuristen,

— bei Einstellung von Angestellten, welche ein festes Jahresgehalt beziehen, das die vom Aufsichtsrat festgesetzte
Grenze iibersteigt oder deren Einstellung unkiindbar auf mehr als drei Jahre erfolgt,

— bei Bewilligung von Gewinnanteilen und Ruhegehéltern an Mitarbeiter der Gesellschaft,
— beim An- und Verkauf von Grundstiicken sowie bei deren Verpfindung,
— bei Errichtung oder Aufhebung von Zweigniederlassungen,

— bei Beteiligung an anderen Unternehmen, einschlieSlich des Erwerbes von Aktien oder Geschiftsanteilen anderer
Gesellschaften und deren Verduflerung,

— zum Abschluss und zur Auflosung von Unternehmens- und Interessengemeinschaftsvertrigen. Der Aufsichtsrat
kann weitere Geschifte bestimmen, die seiner Zustimmung bediirfen.

Der Aufsichtsrat muss nach der gesetzlichen Regelung in § 110 Absatz 3 Satz 1 AktG mindestens zweimal im Kalender-
halbjahr zusammenkommen.

Mitglieder des Aufsichtsrats

Die folgende Ubersicht zeigt die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sowie ihre weiteren Aufsichts-
ratsmandate beziehungsweise Mandate bei vergleichbaren in- und ausldndischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen in den vergangenen fiinf Jahren:

Weitere Aufsichtsratsmandate

Mitglied des bzw. Mandate bei vergleichbaren
Aufsichtsrats bei der in-und auslindischen Kontrollgremien
Gesellschaft seit/bis von Wirtschaftsunternehmen
Name (Alter) Haupttitigkeit (Geschiiftsjahr) wihrend der letzten fiinf Jahre
Prof. Dr.-Ing. Raimund Geschiftsfithrender April 2012 bis 2017 Terex Corporation, Westport (USA),
Klinkner Gesellschafter der Mitglied im Board of Directors
(48 Jahre) INSTITUTE FOR .
(Vorsitzender) MANUFACTURING 5“‘”.1 BreénSZA(i; M‘z“"gej}
EXCELLENCE orsitzender des Vorstands
GmbH
Prof. Dr.-Ing. Berend Direktor des Instituts ~ Mai 2013 bis 2017 Keine
Denkena fiir Fertigungstechnik
(53 Jahre) und
Werkzeugmaschinen,
Leibniz Universitit
Hannover
Prof. Dr. Edgar Ernst Prisident der Mai 2010 bis 2017 Deutsche Annington SE, Bochum,

(61 Jahre)

Deutschen Priifstelle
fiir Rechnungslegung
DPRe. V.

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Postbank AG, Bonn, Mitglied
des Aufsichtsrats

TUI AG, Hannover, Mitglied des
Aufsichtsrats

Wincor Nixdorf AG, Paderborn,
Mitglied des Aufsichtsrats

173



Weitere Aufsichtsratsmandate

Mitglied des bzw. Mandate bei vergleichbaren
Aufsichtsrats bei der in-und auslindischen Kontrollgremien
Gesellschaft seit/bis von Wirtschaftsunternehmen
Name (Alter) Haupttatigkeit (Geschiiftsjahr) wihrend der letzten fiinf Jahre
Ulrich Hocker Rechtsanwalt, Prasident  Mai 2003 bis FERI AG, Bad Homburg,
(62 Jahre) der Deutschen Dezember 2006 und stellvertretender Vorsitzender des
Schutzvereinigung fiir Mai 2010 bis 2017 Aufsichtsrats

Dietmar Jansen 2
(48 Jahre)

Mario Krainhofner 2
(48 Jahre)

Dr. Constanze Kurz 2
(51 Jahre)

Hermann Lochbihler 2
(57 Jahre)

Dr.-Ing. Masahiko
Mori (51 Jahre)

Hans Henning Offen
(73 Jahre)
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Wertpapierbesitze. V.,
Diisseldorf

1. Bevollmichtigter der
IG Metall -
Verwaltungsstelle
Kempten

Vorsitzender im
Konzernbetriebsrat der
GILDEMEISTER AG

Gewerkschaftssekretirin
beim Vorstand der IG
Metall, Frankfurt

Leiter Einkauf
DECKEL MAHO
Pfronten GmbH

Prisident der Mori
Seiki Co., Ltd.

Selbstidndiger
Industrieberater

Mai 2013 bis 2017

April 2011 bis 2017

Juli 2011 bis 2017

Mai 2013 bis 2017

November 2009 bis
2017

Januar 1994 bis
20171

Arcandor AG, Essen, Mitglied des
Aufsichtsrats*

Deutsche Telekom AG, Bonn, Mitglied
des Aufsichtsrats*

E.ON AG, Diisseldorf, Mitglied des
Aufsichtsrats*

Gartmore SICAV, Luxemburg
(Luxemburg), Mitglied des Board of
Directors*

AGCO GmbH, Marktoberdorf,
Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Keine

Keine

Keine

Keine

Kaufland Stiftung GmbH & Co. KG,
Neckarsulm, Mitglied des Aufsichtsrats*

LIDL Stiftung GmbH & Co. KG,
Neckarsulm, Mitglied des Aufsichtsrats*

Schwarz Unternehmenstreuhand KG,
Neckarsulm, Kommanditist und
AuBerordentliches Mitglied des Beirats

Lindner Hotels AG, Diisseldorf,
Mitglied des Aufsichtsrats*

Lindner Unternehmensgruppe
GmbH & Co. KG, Diisseldorf,
Vorsitzender des Beirats*

Heckler & Koch GmbH, Oberndorf,
Vorsitzender des Beirats™*



Weitere Aufsichtsratsmandate

Mitglied des bzw. Mandate bei vergleichbaren
Aufsichtsrats bei der in-und auslindischen Kontrollgremien
Gesellschaft seit/bis von Wirtschaftsunternehmen
Name (Alter) Haupttatigkeit (Geschiiftsjahr) wihrend der letzten fiinf Jahre
Matthias Pfuhl 2 Betriebsratsvorsitzender Juni 2008 bis 2017 Keine
(53 Jahre) DECKEL MAHO
Seebach GmbH
Peter Reinof3 2 Betriebsratsvorsitzender Mai 2013 bis 2017 Keine
(55 Jahre) DMG Vertriebs und
Service GmbH

I Hans Henning Offen hat mitgeteilt, dass er sein Amt voraussichtlich nicht bis zum Ende der Amtszeit wahrnehmen wird.

2 Arbeitnehmervertreter.
* Diese Mandate bestehen nicht mehr.

Prof. Dr.-Ing. Raimund Klinkner: Studium des Maschinenbaus mit anschlieBender Titigkeit in der

Prof. Dr.-Ing. Berend Denkena:

Prof. Dr. Edgar Ernst:

Ulrich Hocker:

Dietmar Jansen:

Mario Krainhofner:

Dr. Constanze Kurz:

Hermann Lochbihler:

Dr.-Ing. Masahiko Mori:

Autombilindustrie; ~ Tatigkeit — als ~ Mitglied des  Vorstands  der
GILDEMEISTER AG (1998 bis 2006) mit Zustidndigkeit fiir die Bereiche
Produktion, Logistik, Einkauf und IT; anschlieBende Titigkeit als
Vorstandsvorsitzender bei einem Unternechmen der Automobilzulieferindustrie
und seit 2012 Geschiftsfithrender Gesellschafter der INSTITUTE FOR
MANUFACTURING EXCELLENCE GmbH

Studium des Maschinenbaus; rund zehnjdhrige Konstruktions- und
Entwicklungstitigkeiten in verschiedenen Unternehmen, Universititsprofessur
fuir Fertigungstechnik und Werkzeugmaschinen

Studium der Mathematik und Betriebswirtschaftslehre; Tétigkeit als Unterneh-
mensberater; langjdhrige Erfahrung in Vorstinden und Aufsichtsriten

Ausbildung zum Bankkaufmann und Studium der Rechtswissenschaft;
langjdhrige Erfahrung als Hauptgeschiftsfilhrer der Deutschen Schutz-
vereinigung fiir Wertpapierbesitz e. V.

Ausbildung als Maschinenschlosser mit anschlieBender langjdhriger Téatigkeit als
Facharbeiter im Maschinenbau; seit 1997 freigestellter Betriebsratsvorsitzender;
langjdhrige Tatigkeit bei der IG Metall, darunter seit 2004 als
1. Bevollmichtigter (Geschiftsfiihrer) und Kassierer der IG Metall Kempten

Ausbildung zum Maschinenschlosser bei der Maho GmbH, Titigkeit als Schaber
vor hochgenauen Werkzeugmaschinen, Monteur fiir Werkzeugmaschinen, Werk-
zeugbauer, Maschinenbediener von computergesteuerten Induktionshirteanlagen
und Materialdisponent; freigestellter Betriebsrat

Studium der Sozialwissenschaften; langjdhrige Titigkeit als wissenschaftliche
Mitarbeiterin am Soziologischen Forschungsinstitut Gottingen (SOFI) e. V.,
wihrenddessen auch Beurlaubung fiir zweijdhrige Vertretung der Professur
Techniksoziologie an der Hochschule Darmstadt; seit 2009
Gewerkschaftssekretdrin beim Vorstand der IG Metall in Frankfurt fiir die Res-
sorts Technologie und Umwelt bzw. Branchenpolitik&/Handwerk

Ausbildung zum  Maschinenschlosser bei der MAHO AG, einer
Rechtsvorgingerin der heutigen DECKEL MAHO Pfronten GmbH; lingjdhrige
Tatigkeit im GIIDEMEISTER-Konzern, unter anderem als Monteur, Fertigungs-
planer, Einkéufer, Einkaufsleiter und Prokurist

Studium der Ingenieurwissenschaften; langjdhrige Erfahrung als Président der
Mori Seiki Co., Ltd.
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Hans Henning Offen: Studium der Betriebswirtschaftslehre; langjihrige Erfahrung in verschiedenen
Vorstidnden und Aufsichtsréiten unter anderem in der Finanzindustrie

Matthias Pfuhl: Ausbildung zum Automateneinrichter fiir spanlose Fertigung; vieljdhrige
Titigkeit als Einrichter und Schlosser fiir verschiedene metallverarbeitende
Unternehmen, darunter rund neun Jahre als Schlosser fiir die DECKEL MAHO
Seebach GmbH; langjihrige Erfahrung im Betriebsrat einer Gesellschaft des
GILDEMEISTER-Konzerns (freigestellter Betriebsratsvorsitzender) und stellver-
tretender Konzernbetriebsratsvorsitzender

Peter Reinof3: Ausbildung zum Eletroanlageninstallateur und Energieanlagenelektroniker bei
GILDEMEISTER; Tatigkeiten fiir verschiedene Unternehmen als Elektro-
monteur und Elektroniker, langjdhrige Titigkeit fiir Unternehmen des
GILDEMEISTER-Konzerns, iiberwiegend als Servicetechniker Elektronik bzw.
Serviceleiter, seit 2009 freigestelltes Betriebsratsmitglied und Betriebsratsvor-
sitzender

Folgende Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft waren neben der in der Tabelle aufgefiihrten Haupttitigkeit wahrend
der letzten fiinf Jahre bzw. sind Mitglied der Verwaltungs- und Geschéftsfithrungsorgane bzw. Partner bei den folgen-
den Unternehmen und Gesellschaften:

Herr Prof. Dr.-Ing. Raimund Klinkner ist Vorsitzender des Vorstands der Bundesvereinigung Logistik e. V.; Herr
Prof. Dr.-Ing. Berend Denkena ist geschiftsfithrender Gesellschafter der Prowerk GmbH, Wedemark.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Gemail § 10 Absatz 6 der Satzung der Gesellschaft ist der Aufsichtsrat befugt, aus seiner Mitte Ausschiisse zu bilden
und deren Aufgaben festzusetzen. Den Ausschiissen kann das Recht zu Entscheidungen iibertragen werden, soweit es
das Gesetz zuldsst. In seiner konstituierenden Sitzung am 17. Mai 2013 hat der Aufsichtsrat die folgenden Ausschiisse
gebildet:

Der Personal-, Nominierungs- und Vergiitungsausschuss hat insbesondere die Aufgabe, vorbehaltlich der Zusténdigkeit
des Aufsichtsratsplenums fiir Fragen der Vergiitung iiber den Abschluss, die Anderung und die Beendigung der
Vertridge mit Vorstandsmitgliedern zu beschlieen. Dariiber hinaus berit er unter anderem im Hinblick auf die lang-
fristige Nachfolgeplaung, tiberpriift regelmifig Struktur, GroBe und Zusammensetzung des Vorstands, berit das
Vergiitungssystem fiir die Unternehmensleitung, erteilt gegebenenfalls seine Zustimmung zu bestimmten Geschiften
von Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern mit der Gesellschaft, tiberpriift die Effizienz der Aufsichtsratstitigkeit
und unterbreitet Vorschlidge geeigneter Kandidaten fiir den Aufsichtsrat an das Plenum des Aufsichtsrats fiir dessen
Vorschldge an die Hauptversammlung. Dem Ausschuss gehoren je zwei auf Vorschlag der Anteilseignervertreter bzw.
der Arbeitnehmervertreter des Aufsichtsrats gewihlte Aufsichtsratsmitglieder an. Dies sind Prof. Dr.-Ing. Raimund
Klinkner (Vorsitzender), Ulrich Hocker, Dr. Constanze Kurz und Mario Krainhofer, wobei in Bezug auf den letzten
Punkt seiner Tétigkeit nur die Vertreter der Anteilseigner teilnahme- und stimmberechtigt sind.

Der Vermittlungsausschuss hat die ihm nach § 27 Absatz 3 MitbestG gesetzlich zugewiesenen Aufgaben. Seine Mit-
glieder sind Prof. Dr.-Ing. Raimund Klinkner (Vorsitzender), Ulrich Hocker, Hermann Lochbihler und Mario Krainho-
fer, wobei nach der Geschiftsordnung des Aufsichtsrats der Vorsitzende des Aufsichtsrats kraft dieser Funktion
Mitglied und Vorsitzender des Vermittlungsausschusses ist und der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats
ebenfalls Mitglied und stellvertretender Vorsitzender des Vermittlungsausschusses ist.

Der Finanz- und Priifungsausschuss hat insbesondere die Aufgabe, sich mit der Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des internen Revisionssystems, der Abschlusspriifung
sowie der Compliance zu befassen. [hm gehoren gemill der Geschiftsordnung des Aufsichtsrats je drei auf Vorschlag
der Anteilseignervertreter und der Arbeitnehmervertreter des Aufsichtsrats gewihlte Aufsichtsratsmitglieder an. Dabei
handelt es sich um Prof. Dr. Edgar Ernst (Vorsitzender), Prof. Dr.-Ing. Raimund Klinkner, Dr. Masahiko Mori, Her-
mann Lochbihler, Matthias Pfuhl und Dietmar Jansen.

Der Ausschuss fiir Technologie und Entwicklung hat insbesondere die Aufgabe, Verhandlungen und Beschliisse des
Aufsichtsrats tiber Fragen der Technologie und Entwicklung vorzubereiten und dem Aufsichtsrat Empfehlungen zu
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Beschlussfassung aus den Bereichen Technologie und Entwicklung zu unterbreiten. Er besteht gema8 der Geschifts-
ordnung des Aufsichtsrats aus je drei auf Vorschlag der Anteilseignervertreter und der Arbeitnehmervertreter des Auf-
sichtsrats gewihlten Aufsichtsratsmitgliedern. Dies sind Prof. Dr.-Ing. Raimund Klinkner (Vorsitzender), Dr. Masahiko
Mori, Prof. Dr. Berend Denkena, Peter Reinof3, Matthias Pfuhl und Dr. Constanze Kurz.

Dem Ausschuss fiir Kapitalmarktangelegenheiten 2013 (,,Kapitalmarktausschuss®) wurde die abschlieBende Beschluss-
fassung iiber etwaige Erkldrungen zum Abschluss oder zur Abdnderung des Cooperation Agreements mit Mori Seiki
iibertragen (siehe ,, Wesentliche Vertrdge — Strategische Vereinbarungen — Cooperation Agreement (2013) mit der Mori
Seiki Co., Ltd.*). Hierbei ist der Ausschuss berechtigt, auch iiber alle notwendigen oder sinnvollen Nebenverein-
barungen abschlieBend zu befinden und abschlieBend iiber die Sachkapitalerhhung unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre (siehe , Kapitalverhdltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften — Entwicklung des
Grundkapitals ) bzw. die Barkapitalerhohung unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktiondre, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, sowie etwaige Fragen im Zusammenhang mit der Bildung des Joint Committees oder der Umfirmierung
der GILDEMEISTER AG in ,,DMG MORI SEIKI AKTIENGESELLSCHAFT* zu beschlieBen. Dem Ausschuss geho-
ren Prof. Dr.-Ing. Raimund Klinkner (Vorsitzender), Prof. Dr. Edgar Ernst und Mario Krainhofer an.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt. Die gegenwirtig geltenden Vergiitungsregeln fiir den
Aufsichtsrat wurden von der Hauptversammlung am 15. Mai 2009 verabschiedet. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats
erhilt auBler dem Ersatz seiner Auslagen einschlieflich der auf die Aufsichtsratsvergiitung entfallenden Umsatzsteuer
eine feste, nach Ablauf des Geschiftsjahres zahlbare Vergiitung von € 24.000,00.

Die Vergiitung enthélt aulerdem einen Langfristanreiz, das Long Term Incentive (LTI). Sie erhoht sich danach entspre-
chend dem langfristigen Erfolg um jeweils € 250,00 je €0,01 des durchschnittlichen Ergebnisses je Aktie des
Geschiftsjahres und der beiden vorangegangenen Geschiftsjahre. Das Ergebnis je Aktie ist das auf der Grundlage des
Konzernabschlusses der GILDEMEISTER AG gemilf} IAS 33 (International Accounting Standards) in der jeweils gel-
tenden Fassung ermittelte unverwisserte Ergebnis je Aktie. Dieser Teil der Vergiitung ist zahlbar nach Ablauf der
Hauptversammlung, die iiber die Entlastung des Aufsichtsrates fiir das jeweilige Geschiftsjahr entscheidet. Er wird nur
gezahlt, wenn das durchschnittliche Ergebnis je Aktie des Geschiftsjahres und der beiden vorangegangenen Geschiifts-
jahre mindestens € 0,15 betridgt. Dieser Teil der Vergiitung ist fiir jedes Mitglied des Aufsichtsrates begrenzt auf
€ 24.000,00 p. a.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhidlt das Zweieineinhalbfache, jeder Stellvertreter das Eineinhalbfache der
Vergiitung. Die Vergiitung gemif des vorstehenden Abschnitts (L'TI) erhoht sich entsprechend.

Mitgliedern von Ausschiissen — ausgenommen der Ausschuss nach § 27 Absatz 3 MitbestG sowie der Nominierungs-
ausschuss — erhalten eine zusitzliche feste Vergiitung von € 12.000,00 fiir jedes Amt in einem Ausschuss, Vorsitzende
von Ausschiissen dariiber hinaus fiir jeden Vorsitz eine feste Vergiitung von weiteren € 12.000,00, stellvertretende
Vorsitzende von Ausschiissen dariiber hinaus fiir jeden stellvertretenden Vorsitz eine feste Vergiitung von weiteren
€ 6.000,00. Die Vergiitungen nach dem vorstehenden Satz sind jahrlich nach Ablauf des Geschiftsjahres zu zahlen.
Aufsichtsrats- und Ausschussmitglieder, die nur wihrend eines Teils des Geschiftsjahres dem Aufsichtsrat oder einem
Ausschuss angehort haben, erhalten eine zeitanteilige Vergiitung.
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Die im abgeschlossenen Geschiftsjahr 2012 — an die damaligen Mitglieder — gezahlte Vergiitung des Aufsichtsrats der
GILDEMEISTER AG stellt sich im Einzelnen wie folgt dar:

Hans Henning Offen
(Vorsitzender des
Aufsichtsrats, Vorsitzender
PNV) ...

Ulrich Hocker ..........

Prof. Dr. Edgar Ernst
(Vorsitzender F&P) ... ...

Prof. Dr.-Ing. Raimund
Klinkner (Mitglied des
Aufsichtsrats ab
18.04.2012, Vorsitzender
T&E ab 18.05.2012) .. ...

Dr.-Ing. Jiirgen Harnisch
(Mitglied des Aufsichtsrats
bis 15.03.2012, Vor-
sitzender T&E bis
15.03.2012) ............

Dr.-Ing. Masahiko Mori . .

Prof. Dr.-Ing. Walter
Kunerth (Stellvetretender
Vorsitzender T&E) ......

Mario Krainhofner .. ... ..
Oliver Grabe ...........

Dr. Constanze Kurz
(Stellvertretende Vor-
sitzende PNV) ..........

Norbert Zweng
(Stellvertretender Vor-
sitzender F&P) . .........

Giinther-Johann Schachner
(Stellvertretender Vor-
sitzender des

Aufsichtsrats) ...........

Matthias Pfuhl ..........

Gesamt ...............

Ausschuss-
vergiitung: Ausschuss-
Ausschuss- Personal-, vergiitung:
vergiitung:  Nomi- Techno-
Finanz- nierungs- logie- und
und und Ver- Entwick-
Priifungs- giitungs- lungs-
Feste ausschuss ausschuss ausschuss Sitzungs- Gesamt-
Vergiitung (F&P) (PNV) (T&E) geld LTI beziige
in T€
60.000 12.000 24.000 0 12.000 46.875 154.875
24.000 0 12.000 0 6.400 18.750 61.150
24.000 24.000 0 0 8.000 18.750 74.750
16.918 0 0 14.951 4.000 13.217 49.086
4918 0 0 4918 1.600 3.842 15.278
24.000 12.000 0 0 5.600 18.750 60.350
24.000 0 0 18.000 5.600 18.750 66.350
24.000 12.000 12.000 0 9.600 18.750 76.350
24.000 0 0 12.000 5.600 18.750 60.350
24.000 0 18.000 0 4.800 18.750 65.550
24.000 18.000 0 0 8.000 18.750 68.750
36.000 12.000 0 0 8.000 28.125 84.125
24.000 0 0 12.000 5.600 18.750 60.350
333.836 90.000 66.000 61.869 84.800 260.809 897.314

Die Vergiitung des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2012 betrug insgesamt € 897.314,00 (2011: € 667.852,00; 2010:

€ 778.129,00).

Es existieren keine Entschidigungsvereinbarungen fiir den Fall einer Ubernahme.
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Die Gesellschaft hat fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats eine Vermogensschaden-Haftpflicht-Gruppenversicherung,
eine sogenannte D&O-Versicherung (Directors and Officers Liability Insurance), abgeschlossen. Die Versicherung
deckt das Haftungsrisiko fiir den Fall ab, dass der Personenkreis bei Ausiibung seiner Tatigkeit fiir Vermogensschidden
in Anspruch genommen wird. Die D&O-Versicherung sieht einen Selbstbehalt in Héhe von 10 % der Schadenssumme
beziehungsweise das Eineinhalbfache der Festbeziige vor.

Es existieren keine Reserven oder Riickstellungen fiir Pensions- und Rentenzahlungen oder dhnliche Vergiinstigungen.

Herr Prof. Dr.-Ing. Berend Denkena hat fiir seine Titigkeit als Mitglied des Technologiebeirats der Gesellschaft im
Jahr 2013 eine Vergiitung in Hohe von € 10.000 erhalten. Dariiber hinaus wurde den Aufsichtsratsmitgliedern wihrend
der letzten fiinf Jahre weder von der Gesellschaft noch einer ihrer Tochtergesellschaften eine Vergiitung (einschlielich
etwaiger erfolgsgebundener oder nachtriglicher Vergiitungen) oder Sachleistung fiir Dienstleistungen jeglicher Art
gezahlt oder gewihrt, die nicht in der Satzung der Gesellschaft vorgesehen sind oder von der Hauptversammlung
bewilligt wurden und die der Gesellschaft oder ihren Tochtergesellschaften von einer jeglichen Person erbracht wurden.

Zwischen der Gesellschaft beziehungsweise einer ihrer Tochtergesellschaften und einem oder mehreren Mitgliedern
des  Aufsichtsrats  bestehen keine  Dienstleistungsvertrige, die bei Beendigung des jeweiligen
Dienstleistungsverhéltnisses Vergiinstigungen vorsehen.

Bestimmte Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats

In den letzten fiinf Jahren ist kein Mitglied des Aufsichtsrats einer betriigerischen Straftat schuldig gesprochen worden.
Auflerdem war, soweit nicht im Folgenden anders angegeben, kein Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft wihrend
der letzten fiinf Jahre von einer Insolvenz, Insolvenzverwaltung oder Liquidation betroffen, bei der er in der Funktion
als Mitglied des Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgans, als personlich haftender Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien, als Griinder oder Mitglied des oberen Managements téitig war. Herr Ulrich
Hocker war Mitglied des Aufsichtsrats der Arcandor AG (ehemals KarstadtQuelle AG), iiber deren Vermogen das
Amtsgericht Essen am 1. September 2009 das Insolvenzverfahren er6ffnet hat.

Ebenso wenig kam es in diesem Zeitraum zu 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen in Bezug auf Mit-
glieder des Aufsichtsrats von Seiten der gesetzlichen Behoren oder der Regulierungsbehorden (einschlieBlich
bestimmter Berufsverbénde). Kein Mitglied des Aufsichtsrats ist jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in
einem Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder fiir die Tétigkeit im Management
oder die Fihrung der Geschifte eines Emittenten als untauglich angesehen worden.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats halten Aktien in Hohe von insgesamt weniger als 1 % an der Gesellschaft. Herr Hans
Henning Offen hilt derzeit 28.876 Aktien der Gesellschaft. Die Mori Seiki Co., Ltd., deren Organmitglied das Mitglied
des Aufsichtsrats Dr.-Ing. Masahiko Mori ist, hilt derzeit 24,19 %, also 15.340.979 Aktien der Gesellschaft. Herr
Prof. Dr.-Ing. Berend Denkena hélt drei Aktien der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat Aufsichtsratsmitgliedern derzeit weder Darlehen gewidhrt noch Biirgschaften oder
Gewihrleistungen fiir sie iibernommen. Prof. Dr.-Ing. Raimund Klinkner berit die GILDEMEISTER Aktiengesell-
schaft seit Midrz 2013 iiber eine von ihm kontrollierte Gesellschaft, die INSTITUTE FOR MANUFACTURING
EXCELLENCE GmbH, Martinsried, in Produktions- und Logistikfragen. Dariiber hinaus bestehen zwischen den Auf-
sichtsratsmitgliedern und der Gesellschaft beziehungsweise ihren Tochtergesellschaften keine Dienstleistungsvertrige.
Die Aufsichtsratsmitglieder waren und sind nicht an Geschiften aulerhalb der gewohnlichen Geschiftstitigkeit der
Gesellschaft oder an anderen der Form oder der Sache nach ungewo6hnlichen Geschiften der Gesellschaft wihrend des
laufenden und des vorhergehenden Geschiftsjahres oder an derartigen Geschiften, die noch nicht endgiiltig abge-
schlossen sind, in weiter zuriickliegenden Geschiftsjahren beteiligt.

Zwischen Mitgliedern des Aufsichtsrats oder zwischen einem oder mehreren Mitgliedern des Aufsichtsrats und einem
oder mehreren Mitgliedern des Vorstands bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen.

Mitglieder des Oberen Managements

Aufgrund seiner Organisationsstruktur verfiigt der GILDEMEISTER-Konzern nicht {iber ein oberes Management.
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Interessenkonflikte

Bei den nachfolgend aufgefiihrten Personen konnten sich moglicherweise Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflich-
tungen gegeniiber der Gesellschaft sowie nachfolgend beschriebenen privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtun-
gen ergeben:

Das Mitglied des Vorstands Dr. Riidiger Kapitza ist Senior Operating Director im Senior Operating Directors-Gremium
der Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan). Die Mori Seiki Co., Ltd. ist derzeit mit 24,19 % direkt und indirekt an der
GILDEMEISTER AG beteiligt und kann infolge einer Vereinbarung mit der GILDEMEISTER AG (siche dazu
,, Wesentliche Vertriige — Strategische Vereinbarungen — Cooperation Agreement (2013) mit der Mori Seiki Co., Ltd. —
Cooperation Agreement (2013) mit der Mori Seiki Co., Ltd.*) nach Durchfithrung des Angebots mit bis zu 24,9 % der
stimmberechtigten Aktien (berechnet auf Grundlage des Grundkapitals abziiglich der von GILDEMEISTER gehaltenen
1.805.048 eigenen Aktien und entsprechend einer Beteiligung in Hohe von 24,33 % des gesamten Grundkapitals) am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sein. In seiner Funktion als Mitglied im Senior Operationg Directors-Gremium
ist Dr. Riidiger Kapitza gehalten, im Interesse der Mori Seiki Co., Ltd. zu handeln, sofern er sich nicht der Mitwirkung
enthalten kann; es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dies im Einzelfall den Interessen der GILDEMEISTER AG
zuwiderlduft.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Dr.-Ing. Masahiko Mori ist Prisident der Mori Seiki Co., Ltd., Nagoya (Japan), die
nicht zum GILDEMEISTER-Konzern gehort. Die Mori Seiki Co., Ltd. ist wie vorstehend angegeben an der
GILDEMEISTER AG beteiligt. Aus dieser Beteiligung ergeben sich moglicherweise die unter ,,Risikofaktoren —
Risiken im Zusammenhang mit der Aktiondrsstruktur und dem Angebot — Die Interessen der Mori Seiki Co., Ltd. oder
etwaiger anderer wesentlicher Aktiondre konnten von denen der iibrigen Aktiondre abweichen. Mori Seiki wird
voraussichtlich einen erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben und in der Lage sein, die Entscheidungen der
Hauptversammlung der GILDEMEISTER AG zu kontrollieren. Umgekehrt konnte sich ein zu geringer Einfluss von
Mori Seiki negativ auf den Umfang der Kooperation zwischen beiden Unternehmen auswirken. *“ geschilderten Risiken.
In seiner Funktion als Mitglied im Aufsichtsrat ist Dr.-Ing. Masahiko Mori gehalten, im Interesse der
GILDEMEISTER AG zu handeln, sofern er sich nicht der Mitwirkung enthalten kann; es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass dies im Einzelfall den Interessen der Mori Seiki Co., Ltd. zuwiderlduft.

Dariiber hinaus bestehen fiir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats derzeit keine potenziellen Inte-
ressenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft einerseits und ihren privaten Interessen
oder sonstigen Verpflichtungen andererseits.

Kein Mitglied des Vorstandes und kein weiteres Mitglied des Aufsichtsrats ist aufgrund eines Vertrages oder einer
sonstigen Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats und einer dritten Par-
tei bestellt oder angestellt worden.

Hauptversammlung

Innerhalb der ersten acht Monate eines Geschiftsjahres findet die ordentliche Hauptversammlung statt, die vom Vor-
stand oder in dem im Gesetz vorgesehenen Fillen vom Aufsichtsrat einberufen wird. AuBerordentliche Haupt-
versammlungen konnen dariiber hinaus einberufen werden, sofern es im Interesse der Gesellschaft erforderlich
erscheint. Die Einberufung der aulerordentlichen Hauptversammlung kann durch den Vorstand, den Aufsichtsrat oder
auch durch Aktionire, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals erreichen, veranlasst werden. Sofern das Wohl
der Gesellschaft es erfordert, hat sowohl der Vorstand als auch der Aufsichtsrat eine Hauptversammlung einzuberufen.

Die Hauptversammlung findet nach Wahl des einberufenden Organs am Sitz der Gesellschaft oder in einer anderen
deutschen Stadt mit mehr als 100.000 Einwohnern statt. Die Einberufung erfolgt durch Bekanntmachung in den
Gesellschaftsblittern mit einer Frist von mindestens 30 Tagen vor dem Tag der Hauptversammlung. Dabei werden der
Tag der Einberufung und der Tag der Hauptversammlung nicht mitgerechnet. Die Einberufungsfrist verldngert sich um
die Tage der Anmeldefrist nach § 15 der Satzung der Gesellschaft. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Ausiibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich vor der Hauptversammlung in deutscher
oder englischer Sprache bei der Gesellschaft anmelden und ihre Berechtigung nachweisen. Die Anmeldung und der
Nachweis miissen der Gesellschaft mindestens sechs Tage vor der Versammlung unter der in der Einberufung hierfiir
mitgeteilten Adresse zugehen. Dabei werden der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mit-
gerechnet. Zum Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimm-
rechts ist eine in deutscher oder englischer Sprache durch das depotfithrende Institut erstellte Bescheinigung iiber den
Anteilsbesitz in Textform (§ 126b BGB) vorzulegen. Die Bescheinigung muss sich auf den Beginn des 21. Tages vor
der Versammlung als dem gesetzlich bestimmten Stichtag, und der Gesellschaft bis mindestens sechs Tage vor dem
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Tag der Hauptversammlung unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse zugehen. Dabei werden der Tag
der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mitgerechnet. Der Vorstand ist erméchtigt beziehungsweise im
Falle der Einberufung durch den Aufsichtsrat, der Aufsichtsrat, in der Einberufung der Hauptversammlung eine auf bis
zu drei Tage vor der Hauptversammlung verkiirzte Anmelde- und Nachweisfrist zu bestimmen. Die Gesellschaft ist
berechtigt, bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Berechtigungsnachweises einen geeigneten weiteren
Nachweis zu verlangen. Bestehen auch an diesem Zweifel, kann die Gesellschaft die Berechtigung des Aktionirs zur
Teilnahme an der Hauptversammlung oder zur Ausiibung des Stimmrechts zuriickweisen.

Stimmrechtsbeschrinkungen sind in der Satzung nicht vorgesehen. Jede Aktie gewihrt eine Stimme. Das Stimmrecht
entsteht, wenn auf die Aktien die gesetzliche Mindesteinlage geleistet ist.

Aktionire, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen mochten, kénnen ihr Stimmrecht durch einen
Bevollmichtigten, zum Beispiel durch ein Kreditinstitut, eine Aktionédrsvereinigung oder eine Person ihrer Wahl, aus-
iiben lassen. Die Vollmacht ist in Textform (§ 126b BGB) zu erteilen, soweit sie nicht einem Kreditinstitut, einer
Aktiondrsvereinigung, einer anderen der in § 135 Absatz 8 AktG bezeichneten geschiftsmifig handelnden Personen
oder andere nach § 135 Absatz 10 in Verbindung mit § 125 Absatz 5 AktG gleichgestellten Personen erteilt wird. Die
Gesellschaft kann zulassen, dass Stimmrechtsvollmachten in von ihr niher zu bestimmender Weise auf elektronischem
Weg oder per Telefax erteilt werden. Der Widerruf und der Nachweis der Bevollmichtigung gegeniiber der Gesell-
schaft bediirfen ebenfalls der Textform. Die Gesellschaft kann aufgrund einer Ermichtigung in der Satzung
Erleichterungen bestimmen. Die Einzelheiten werden zusammen mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt
gemacht.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder ein vom Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats bestimmtes anderes Aufsichtsratsmitglied. Ubernehmen weder der Vorsitzende des Aufsichtsrats noch ein
anderes Aufsichtsratsmitglied den Vorsitz, bestimmen die in der Hauptversammlung anwesenden Aufsichtsratsmit-
glieder der Anteilseigner mit einfacher Stimmenmehrheit den Vorsitzenden der Hauptversammlung. Der Vorsitzende
leitet die Hauptversammlung und bestimmt die Reihenfolge, in der die Gegenstinde der Tagesordnung erledigt werden,
sowie die Art und Form der Abstimmung. Der Vorsitzende kann das Frage- und Rederecht der Aktionire zeitlich
angemessen beschrinken. Er ist insbesondere erméchtigt, zu Beginn der Hauptversammlung oder wihrend ihres Ver-
laufs einen zeitlich angemessenen Rahmen fiir den ganzen Hauptversammlungsverlauf, fiir den einzelnen Tages-
ordnungspunkt oder fiir den einzelnen Redner zu setzen.

Die Beschliisse der Hauptversammlung bediirfen der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen, soweit nicht nach
der Satzung oder nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften eine grofere Stimmenmehrheit erforderlich ist. Nach dem
Aktienrecht erfordern Beschliisse von grundlegender Bedeutung neben der Mehrheit der anwesenden Aktionédre auch
eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Zu diesen
Beschliissen mit grundlegender Bedeutung gehdren insbesondere:

— Kapitalerhohungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére;
— Kapitalherabsetzungen;
— die Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital;

— Umwandlungsvorgidnge wie Verschmelzung, Spaltung oder Formwechsel sowie die Eingliederung der Gesellschaft
in eine andere Gesellschaft;

— Vertriige, durch die sich die Gesellschaft zur Ubertragung des ganzen Gesellschaftsvermogens verpflichtet (§ 179a
AktG);

— der Abschluss von Unternehmensvertrigen (insbesondere Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertréige);

sowie

— die Auflosung der Gesellschaft.

Soweit das Gesetz eine Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erfordert, geniigt, soweit
nicht durch Gesetz eine grolere Mehrheit zwingend vorgeschrieben ist, die einfache Mehrheit des vertretenen Grund-
kapitals. Im Falle der Stimmengleichheit gilt, ausgenommen bei Wahlen, ein Antrag als abgelehnt. Sofern bei Wahlen
im ersten Wahlgang die einfache Stimmenmehrheit nicht erreicht wird, findet eine Stichwahl zwischen den beiden
Personen statt, die die hochsten Stimmzahlen erhalten haben. Bei gleicher Stimmzahl im zweiten Wahlgang entscheidet
das Los.
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Die Gesellschaft muss die Einberufung einer ordentlichen oder auerordentlichen Hauptversammlung bekannt machen.
Weder das AktG noch die Satzung sehen eine Mindestbeteiligung fiir die Beschlussfihigkeit der Hauptversammlung
vor.

Die Gesellschaft ist aufgrund einer Erméchtigung in der Satzung berechtigt, die Hauptversammlung ganz oder teilweise
in Ton und Bild zu iibertragen, wenn der Vorstand eine solche Ubertragung im Einzelfall vorsieht. Die Ubertragung
kann auch in einer Form erfolgen, zu der die Offentlichkeit uneingeschrinkt Zugang hat. Die niiheren Einzelheiten
regelt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates sowie wihrend der Hauptversammlung der Versammlungs-
leiter. Soll eine Ubertragung erfolgen, so ist hierauf und auf die weiteren Einzelheiten in der Einladung zur Hauptver-
sammlung hinzuweisen. Der Vorstand ist erméchtigt vorzusehen, dass Aktiondre an der Hauptversammlung auch ohne
Anwesenheit anderen Ort und ohne einen Bevollmichtigten teilnehmen und sédmtliche oder einzelne Rechte ganz oder
teilweise im Wege der elektronischen Kommunikation ausiiben konnen (Online-Teilnahme). Der Vorstand kann
Umfang und Verfahren der Online-Teilnahme im Einzelnen regeln. Der Vorstand ist ermichtigt vorzusehen, dass
Aktiondre auch ohne Teilnahme an der Hauptversammlung ihre Stimme schriftlich oder im Wege elektronischer
Kommunikation abgeben diirfen (Briefwahl). Er kann das Verfahren der Briefwahl im Einzelnen regeln.

Weder das deutsche Recht noch die Satzung der Gesellschaft beschrinken das Recht nicht in Deutschland ansissiger
oder auslidndischer Inhaber von Aktien, die Aktien zu halten oder die mit ihnen verbundenen Stimmrechte auszuiiben.

Corporate Governance

Die Gesellschaft folgt den Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* in der
ab dem 15. Juni 2012 giiltigen Fassung vom 15. Mai 2012 mit einer Ausnahme. Ziffer 5.4.2. Satz 4 des Deutschen
Corporate Governance Kodex empfiehlt, dass Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktionen oder Beratungsaufgaben
bei wesentlichen Wettbewerbern des Unternehmens ausiiben sollen. Ein seit November 2009 aufgrund gerichtlicher
Bestellung amtierendes Aufsichtsratsmitglied der Gesellschaft ist Prisident eines ausldndischen Herstellers von
Maschinen zur zerspanenden Metallbearbeitung. Die grofe Sachkenntnis dieses Aufsichtsratsmitglieds stellt fiir die
Gesellschaft und insbesondere auch fiir die Arbeit im Aufsichtsrat eine besondere Bereicherung dar. Zudem vertritt
dieses Aufsichtsratsmitglied die grofite der Gesellschaft bekannte Einzelaktionédrin der Gesellschaft. Etwaigen Inter-
essenkonflikten tritt die Gesellschaft durch geeignete Manahmen entgegen.

Risikomanagement

Das Risikomanagementsystem bei GILDEMEISTER ist so strukturiert, dass wesentliche Risiken systematisch identifi-
ziert, bewertet, aggregiert, iiberwacht und gemeldet werden miissen. Die Risiken der einzelnen Unternehmensbereiche
werden dabei vierteljdhrlich identifiziert und die daraus ermittelten Risikopotenziale mit quantitativen Messgrofen
analysiert und bewertet. Dabei werden auch Malnahmen zur Risikoreduktion beriicksichtigt und bestandsgefidhrdende
Risiken werden sofort auf3erhalb der turnusméfigen Berichterstattung gemeldet. Es werden die einzelnen lokalen und
zentralen Risiken sowie die Konzerneffekte ermittelt, um die Gesamtrisikolage des Konzerns darstellen zu konnen.
Lokale Risiken sind Einzelrisiken, denen die Konzerngesellschaften ausgesetzt sind und die vor Ort beurteilt werden
konnen. Zentrale Risiken sind Risiken, die — zumindest teilweise — nur zentral beurteilt werden konnen. Hierzu zdhlen
zum Beispiel Risiken aus der Konzernfinanzierung. Konzerneffekte entstehen in der Regel aus Konsolidierungser-
fordernissen; hierzu zihlen zum Beispiel Doppelzidhlungen von Risiken, die entsprechend zu bereinigen sind.

GILDEMEISTER unterhilt dariiber hinaus ein rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem als Teil des
gesamten internen Kontrollsystems, das in das unternehmensweite Risikomanagementsystem eingebettet ist. Es
umfasst die Organisations- sowie Kontroll- und Uberwachungsstrukturen zur Sicherstellung der gesetzmiBigen
Erfassung, Aufbereitung und Wiirdigung von unternehmerischen Sachverhalten und deren anschlieBende Ubernahme in
den Konzernabschluss. Die durch das Risikomanagement durchgefiihrten Analysen tragen dazu bei, Risiken mit Ein-
fluss auf die Finanzberichterstattung zu identifizieren und Mafinahmen zur Risikominimierung einzuleiten. Das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem beinhaltet die Grundsitze, Verfahren und Malnahmen zur Sicherung
der OrdnungsmiBigkeit der Konzernrechnungslegung. Hierzu werden neue Gesetze, Rechnungslegungsstandards und
andere Verlautbarungen hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Konzernabschluss analysiert. Konzernweit relevante
Regelungen werden in Richtlinien, wie beispielsweise dem Rechnungslegungshandbuch, kodifiziert.

Diese Richtlinien bilden gemeinsam mit dem konzernweit giiltigen Abschlusskalender die Grundlage des Abschlusser-

stellungsprozesses. Die lokalen Gesellschaften sind fiir die Einhaltung der relevanten Regelungen verantwortlich und
werden hierbei von dem Konzernrechnungswesen unterstiitzt und iiberwacht. Daneben existieren lokale Regelungen,
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die jeweils mit dem Konzernrechnungswesen abgestimmt werden. Dies umfasst auch die Einhaltung lokaler Bilanzie-
rungsvorschriften. Die interne Revision iiberpriift die Effektivitit der rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollen.
Die Konsolidierung wird zentral durch das Konzernrechnungswesen durchgefiihrt. Im Bedarfsfall bedient sich
GILDEMEISTER externer Dienstleister, zum Beispiel bei der Bewertung von Pensionsverpflichtungen. Die mit der
Finanzberichterstattung betrauten Mitarbeiter werden regelmifig geschult.

Das Kontrollsystem umfasst sowohl priventive als auch aufdeckende Kontrollaktivititen, zu denen Plausibilisierungen,
die Funktionstrennung und das Vier-Augen-Prinzip gehoren. Zusitzlich tragen die durch das Risikomanagement
durchgefiihrten Analysen dazu bei, Risiken mit Einfluss auf die Finanzberichterstattung zu identifizieren und MaBnah-
men zu deren Minimierung einzuleiten. Die Wirksamkeitsbeurteilung erfolgt auf Grundlage von Selbstbeurteilungen
der verantwortlichen Konzerngesellschaften und Bereiche; die Wirksamkeit wird stichprobenartig von der internen
Revision iiberpriift und ausgewertet. Die Resultate der Effektivititspriifungen werden regelmiBig an Vorstand und
Aufsichtsrat berichtet.

GILDEMEISTER fiihrt derzeit eine Analyse mit dem Ziel einer Ausweitung bzw. Anpassung des internen Kontroll-
systems durch; dieses soll zukiinftig verstirkt auch Prozesse auerhalb des Bereichs der Rechnungslegung erfassen und
sich damit auf alle Gesellschaften, alle Kernprozesse und sdmtliche wesentlichen Hilfsprozesse erstrecken.
GILDEMEISTER rechnet damit, dass die entsprechende Umsetzung kurzfristig erfolgen kann.

Compliance-Management

GILDEMEISTER hat im Jahr 2008 ein Compliance-Management eingefiihrt und baut dieses kontinuierlich aus. Das
Compliance-Management umfasst Mainahmen, die dazu dienen sollen, dass bei den operativen Prozessen im Konzern
die internationalen und ldnderspezifischen Gesetzesnormen und internen Richtlinien eingehalten werden.

In diesem Zusammenhang wurde im Jahr 2008 ein Chief Compliance Officer ernannt, der direkt an den Vorstandsvor-
sitzenden berichtet. Mindestens einmal jahrlich berichtet er auch direkt an den Finanz- und Priifungsausschuss des
Aufsichtsrats. Die Aufgaben des Chief Compliance Officers umfassen die Beratung des Vorstands in allen Fragen der
Compliance, die Erarbeitung und Implementierung von Compliance-Richtlinien und die Durchfiihrung von
SchulungsmaBnahmen. Daneben berit der Chief Compliance Officer Fachabteilungen, Konzern-Gesellschaften und
Standorte bei der Gestaltung von operativen Prozessen zur Gewihrleistung rechtskonformen Verhaltens und der Erar-
beitung fachspezifischer Anweisungen. Er steht den Beschiftigten fiir Fragen im Tagesgeschift zu compliance-
relevanten Sachverhalten zur Verfiigung.

GILDMEISTER hat verschiedene Mafinahmen zur Korruptionsvorbeugung und Vermeidung von Interessenkonflikten
umgesetzt. Dazu zihlt eine konzernweite Compliance-Richtlinie iiber den Umgang bei der Annahme oder Vergabe von
Geschenken und Einladungen, Spenden und Sponsoring. Des Weiteren wurde eine konzernweite Compliance-
Richtlinie {iber den Abschluss von Provisionsvereinbarungen mit Dritten implementiert. Im Rahmen von wieder-
kehrenden Prisenzschulungen und Workshops wird das Bewusstsein der Mitarbeiter fiir Compliance geschérft. Ergénzt
werden die Mafnahmen durch die Festlegung von Organisationsprozessen und Freigabestufen.

Ein Grofiteil der GILDEMEISTER Produkte sind ausfuhrgenehmigungspflichtig (siehe ,, Geschdiftstitigkeit — Regulato-
risches Umfeld”). In einer Compliance-Richtlinie zur Exportkontrolle sind daher umfangreiche Anweisungen zur
Abwicklung von Export-Auftrigen festgelegt, durch die sichergestellt werden soll, dass GILDEMEISTER jederzeit
ausfuhrkontrollrechtliche Bestimmungen einhilt. Des Weiteren ist ein Konzern-Exportbeauftragter benannt, der opera-
tive Abldufe und Ausfuhrgenehmigungsverfahren priaventiv in den Gesellschaften von GILDEMEISTER mit begleitet.
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AKTIONARSSTRUKTUR

Aufgrund von der Gesellschaft gegeniiber erfolgten Meldungen nach §§ 21 ff WpHG nimmt die Gesellschaft an, dass
gegenwirtig die in der nachfolgenden Tabelle genannten Investoren direkt und indirekt iiber einen Stimmrechtsanteil
von 3 % oder mehr an der Gesellschaft verfiigen (,,Wesentliche Aktionédre*) bzw. unmittelbar oder mittelbar sonstige
Finanzinstrumente halten, die es ihrem Inhaber oder einem Dritten auf Grund ihrer Ausgestaltung ermoglichen, mit
Stimmrechten verbundene und bereits ausgegebene Aktien der Gesellschaft im Umfang von 5 % oder mehr zu
erwerben.

Die Gesellschaft nimmt ferner an, dass die iibrigen Aktien der Gesellschaft im Streubesitz gehalten werden; der Gesell-
schaft gegebenenfalls bekannter weiterer Aktienbesitz von Organen der Gesellschaft wird hierbei ebenfalls zum Streu-
besitz gezidhlt. Die in der Tabelle in der Spalte ,,Aktienbesitz vor Durchfiihrung des Angebots genannte
Aktienstiickzahl und die gleichfalls genannte Prozentzahl gibt dabei den unmittelbar und gegebenenfalls mittelbar
gehaltenen oder zuzurechnenden Anteil der Wesentlichen Aktiondre bzw. sonstiger genannter Investoren zum Zeit-
punkt und gemif der letzten Meldung nach §§ 21 ff WpHG an, soweit nicht der Gesellschaft aktuellere Informationen
bekannt sind.

Aktienbesitz nach
Durchfiihrung des Angebots,
Erhohung des Grundkapitals

um € 40.046.731,40 durch
Aktienbesitz vor Durchfiihrung Ausgabe von 15.402.589 Neuen
des Angebots Aktien

bei Ausiibung aller
Bezugsrechte durch die
bestehenden Aktioniire

Investor Aktien Anteil Aktien Anteil
(Stiick) (in %) (Stiick) (in %)
Mori Seiki Co., Ltd. ! . ................ 15.340.979 24,19 19.176.223 24,33
BlackRock,Inc. ...................... 1.839.355 2,90 2.299.193 2,92
The Goldman Sachs Group, Inc. 2 ... ..... 425.249 0,67 531.561 0,67
Streubesitz . ......... ... 44.004.774 69,39 55.005.969 69,79
Eigene Aktien ....................... 1.805.048 2,85 1.805.048 2,29
Gesamt ................. .. .. .. ..... 63.415.405 100,00 78.817.994 100,00

! Die Aktien der Mori Seiki Co., Ltd. werden an den Borsen Tokio und Osaka gehandelt. Préisident der Mori Seiki Co., Ltd. ist Dr.-Ing.
Masahiko Mori, der an der Mori Seiki Co., Ltd. nach Kenntnis der Gesellschaft mit rund 4,2 % beteiligt ist; dariiber hinaus halten nach
Kenntnis der Gesellschaft auch noch weitere Familienmitglieder von Dr.-Ing. Masahiko Mori Aktien an der Mori Seiki Co., Ltd. Die
GILDEMEISTER AG hilt ihrerseits momentan 5,1 % des Grundkapitals (entsprechend rund 5,5 % des stimmberechtigten Kapitals) der
Mori Seiki Co., Ltd. (Dieser Anteil kann sich gemid dem Cooperation Agreement 2013 noch auf bis zu 10,0 % erhohen.) Diese
Uberkreuz-Beteiligung wurde auch durch eine wechselseitige Vertretung in Aufsichtsgremien unterlegt: Dr.-Ing. Masahiko Mori ist
Mitglied des Aufsichtsrats der GILDEMEISTER AG, wihrend Dr. Riidiger Kapitza (Mitglied des Vorstands der GILDEMEISTER AG)
Senior Operating Director im Senior Operating Directors-Gremium der Mori Seiki Co., Ltd. ist.

2 Dariiber hinaus hélt The Goldman Sachs Group, Inc. iiber eine Kette kontrollierter Unternehmen (Finanz-/sonstige) Instrumente nach
§§ 25, 25a WpHG im Umfang von insgesamt rund 8,84 %. The Goldman Sachs Group, Inc. kontrolliert die Goldman Sachs (UK) L.L.C.,
die die Goldman Sachs Group Holdings (UK) kontrolliert, welche die Goldman Sachs Holdings (U.K) kontrolliert, die die Goldman
Sachs International kontrolliert.

Sofern ein Aktionér seine Bezugsrechte nicht ausiibt, wiirde sein Anteil an der Gesellschaft um 19,54 % verwissert.
Die Wesentlichen Aktionire verfiigen iiber keine besonderen oder unterschiedlichen Stimmrechte.

Aufgrund der Priasenz von Aktiondren in den Hauptversammlungen der Gesellschaft der letzten drei Jahre nimmt die
Gesellschaft an, dass die Mori Seiki Co., Ltd. einen beherrschenden Einfluss im Sinne des § 17 Absatz 1 AktG auf die
Gesellschaft ausiiben kann.

Mit Ausnahme der Regelungen des Cooperation Agreements 2013 (siehe dazu ,, Wesentliche Vertrige — Strategische
Vereinbarungen — Cooperation Agreement (2013) mit der Mori Seiki Co., Ltd.*), wonach Mori Seiki das Recht
erhalten hat, seine Beteiligung an der GILDEMEISTER AG unter Umsténden voriibergehend auch iiber die Grenze von
24,9 % der gesamten Stimmrechte (das heifit der Stimmrechte, die sich aus sdmtlichen von GILDEMEISTER aus-
gegebenen Aktien abziiglich der von GILDEMEISTER als eigene Aktien gehalten Aktien (siehe dazu
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,, Kapitalverhdltnisse und allgemeine aktienrechtliche Vorschriften — Eigene Aktien*) hinaus ergeben) zu erhdhen,
wenn anderenfalls eine solide faktische Mehrheit in den Hauptversammlungen von GILDEMEISTER nicht mehr gege-
ben ist oder gegeben sein wird, sind der Gesellschaft keine Vereinbarungen bekannt, deren Durchfithrung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veridnderung bei der Kontrolle der GILDEMEISTER AG fiihren konnte.

Die Mori Seiki Co., Ltd. hat sich gegeniiber der Gesellschaft und Berenberg verpflichtet, die auf die von ihr gehaltenen
Aktien entfallenden Bezugsrechte im Rahmen des Bezugsangebots auszuiiben. Der Gesellschaft ist im Ubrigen nicht
bekannt, ob Mitglieder der Geschiftsfithrungs-, Aufsichts- oder Verwaltungsorgane der Gesellschaft im Rahmen des
Angebots Aktien zeichnen oder ob Dritte mehr als 5 % der Neuen Aktien erwerben werden.

Mit Ausnahme der im Zusammenhang mit der Kapitalerhshung eingegangenen Ubertragungsbeschrinkungen (siehe
»Das Angebot und Beschreibung der angebotenen Wertpapiere —  Marktschutzvereinbarung — und
Verduferungsbeschrinkungen (,,Lock-up ) — Marktschutzvereinbarung *“) und der ohnehin mit der Mori Seiki Co., Ltd.
bestehenden Vereinbarungen iiber bestimmte Beschrinkungen bei einer geplanten VerduBerung von Aktien an der
GILDEMEISTER AG (siehe ,, Wesentliche Vertrige — Strategische Vereinbarungen — Memorandum of Understanding
(2009) mit der Mori Seiki Co., Ltd.“, , Wesentliche Vertrdige — Strategische Vereinbarungen — Memorandum of
Understanding (2011) mit der Mori Seiki Co., Ltd.“ bzw. ,,Wesentliche Vertrige — Strategische Vereinbarungen —
Cooperation Agreement (2013) mit der Mori Seiki Co., Ltd.“) sind der Gesellschaft keine vertraglichen
Beschriinkungen in Bezug auf das Stimmrecht oder die Ubertragung der GILDEMEISTER-Aktien bekannt.

Zu von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der GILDEMEISTER AG an der Gesellschaft gehaltenen
Aktien siehe ,, Organe der Gesellschaft — Vorstand — Bestimmte Angaben zu den Mitgliedern des Vorstands* und
,,Organe der Gesellschaft — Aufsichtsrat — Bestimmte Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats“.

185



GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN
MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN

Zu den der Gesellschaft nahestehenden Personen zéhlen die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats einschlieflich
deren Familienangehoriger, sowie diejenigen Unternehmen, auf die Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder der
Gesellschaft beziehungsweise deren nahe Familienangehorige einen mafgeblichen Einfluss ausiiben kénnen oder an
denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil halten.

Dartiber hinaus zidhlen zu den nahestehenden Personen gemill IAS 24 diejenigen Unternehmen, mit denen die Gesell-
schaft einen Konzernverbund bildet oder an denen sie eine Beteiligung hilt, die ihr eine mafigebliche Einflussnahme auf
die Geschiftspolitik des Beteiligungsunternehmens erméglicht. Nahestehend zum GILDEMEISTER-Konzern sind alle
Gesellschaften, die zum Konsolidierungskreis der Mori Seiki Co. Ltd. gehoren sowie die DMG/Mori Seiki Australia
Pty. Ltd., die MG Finance GmbH und die SunCarrier OMEGA Pvt. Ltd.

Der GILDEMEISTER-Konzern unterhilt verschiedene Geschiftsbeziehungen zu nahestehenden Personen. Diese nach-
stehenden Geschifts- beziehungsweise Rechtsbeziehungen wurden nach Ansicht der Gesellschaft zu marktiiblichen
Konditionen abgewickelt.

Im Folgenden werden Einzelheiten zu Geschéften und Rechtsbeziehungen angegeben, die zwischen der Gesellschaft
beziehungsweise anderen Gesellschaften des GILDEMEISTER-Konzerns und den oben genannten nahestehenden
Personen und Unternehmen in den Geschiftsjahren 2010, 2011 und 2012 sowie im Sechsmonatszeitraum 2013
bestanden haben. Nicht dargestellt werden geschiftliche Beziehungen zwischen Gesellschaften des GILDEMEISTER-
Konzerns untereinander. Die wesentlichen verbundenen Unternehmen, die von der Gesellschaft direkt oder indirekt
beherrscht und in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind in der Anlage ,,GILDEMEISTER Konzerngesell-
schaften* zum Konzernanhang der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2012 endende Geschiftsjahr, das im Kapitel
,, Finanzinformationen* durch Verweis einbezogen ist, verzeichnet.

Die nachstehenden Geschifte mit nahestehenden Personen stellen zu einem Teil Geschifte mit At-equity bewerteten
Unternehmen, iiberwiegend aber Geschifte mit sonstigen nahestehenden Unternehmen dar. Im Zusammenhang mit
Organmitgliedern der Gesellschaft wird ergénzend auf den Abschnitt ,,Organe der Gesellschaft — Vorstand*“ und den
Abschnitt ,,Organe der Gesellschaft — Aufsichtsrat* verwiesen.

Im Sechsmonatszeitraum 2013 wurden mit nahestehenden Unternehmen Geschifte getitigt, die insgesamt zu Verbind-
lichkeiten von T€ 109.584 (Geschiftsjahr 2012: T€ 64.936; 2011: T€ 21.717; 2010: T€ 4.149), Forderungen von
T€ 18.758 (Geschiftsjahr 2012: T€ 32.484; 2011: T€25.082; 2010: T€ 8.893), Aufwendungen von T€ 152.736
(Geschiftsjahr 2012: T€ 89.262; 2011: T€ 42.434; 2010: T€ 11.691) und Ertrigen von T€ 59.096 (Geschiiftsjahr 2012:
T€ 130.724; 2011: T€ 71.938; 2010: T€ 31.750), welche im Wesentlichen Umsatzerldse beinhalten, fithrten.

Im Zeitraum zwischen dem 30. Juni 2013 und dem Datum dieses Prospekts wurden mit nahestehenden Unternehmen
Geschifte getitigt, die insgesamt zu Verbindlichkeiten von ca. T€ 86.568, Forderungen von ca. T€ 25.478, Auf-
wendungen von ca. T€ 19.054 und Ertrigen von ca. T€ 21.456 fiihrten und ebenfalls im Wesentlichen Umsatzerlose
beinhalteten.
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UNTERNEHMENSSTRUKTUR UND ANGABEN UBER
BETEILIGUNGSUNTERNEHMEN

Unternehmensstruktur

Die GILDEMEISTER AG ist die Konzernobergesellschaft des GILDEMEISTER-Konzerns, zu dem zum 30. Juni 2013
102 vollkonsolidierte Gesellschaften, zwei gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen (joint ventures), ein assoziiertes
Unternehmen sowie weitere Beteiligungen gehorten. Die Zahl der Beteiligungen hat sich seitdem nicht wesentlich
geidndert.

Das nachfolgende Schaubild gibt einen Uberblick iiber die grundsitzliche Organisationsstruktur des Konzerns, stellt
aber nicht alle Gesellschaften und Beteiligungen von GILDEMEISTER dar. Die genannten Gesellschaften stehen — mit
Ausnahme der DMG Mori Seiki Europe AG, die zu 40 % von Mori Seiki gehalten wird, sowie einiger weniger
Vertriebs- und Servicegesellschaften — zu 100 % im direkten und/oder indirekten Eigentum der GILDEMEISTER AG.
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Die GILDEMEISTER AG hat mit der DMG Vertriebs und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER und
der GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrige abgeschlossen.

Die DMG Vertriebs und Service GmbH DECKEL MAHO GILDEMEISTER hat ihrerseits mit der DMG MORI SEIKI
Deutschland GmbH, der DMG MORI SEIKI Berlin Vertriebs und Service GmbH, der DMG MORI SEIKI Services
GmbH, der DMG MORI SEIKI Used Machines GmbH und der a + f GmbH Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertridge abgeschlossen.

Die DECKEL MAHO Pfronten GmbH hat mit der SAUER GmbH einen Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsver-
trag geschlossen.

Die GILDEMEISTER Beteiligungen GmbH hat mit der DECKEL MAHO Pfronten GmbH, der GILDEMEISTER
Drehmaschinen GmbH, der DECKEL MAHO Seebach GmbH, der DMG MORI SEIKI Spare Parts GmbH und der
DMG Electronics GmbH Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrige abgeschlossen.

Die DMG MORI SEIKI Deutschland GmbH hat mit der DMG MORI SEIKI Bielefeld Vertriebs und Service GmbH,
der DMG MORI SEIKI Frankfurt Vertriebs und Service GmbH, der DMG MORI SEIKI Miinchen Vertriebs und Ser-
vice GmbH, der DMG MORI SEIKI Hilden Vertriebs und Service GmbH, der DMG MORI SEIKI Stuttgart Vertriebs
und Service GmbH sowie der DMG MORI SEIKI Hamburg Vertriebs und Service GmbH Beherrschungs- und
Ergebnisabfithrungsvertrige abgeschlossen.

Die DMG MORI SEIKI Services GmbH hat mit der DMG Service Frisen GmbH, der DMG Service Drehen GmbH,
der DMG MORI SEIKI Academy GmbH, der DMG Microset GmbH und der DMG AUTOMATION GmbH
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrige abgeschlossen.

Wesentliche Beteiligungsunternehmen

Die nachfolgende Tabelle fiihrt die vollkonsolidierten (direkten und indirekten) Tochterunternehmen der
GILDEMEISTER AG sowie deren satzungsmifigen Unternehmensgegenstand auf, die im Sinne der Verordnung (EG)
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Nr. 809/2004 wesentlichen Tochtergesellschaften der Gesellschaft zum 30. Juni 2013 sind. Wesentlich in diesem Sinne
sind unmittelbare oder mittelbare Tochtergesellschaften, deren Buchwert im Sechsmonatszeitraum 2013 mindestens
10 % des konsolidierten Eigenkapitals betragen hat oder die mindestens 10 % zum konsolidierten Jahresergebnis bei-
getragen haben oder deren Geschiift sonst fiir die Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung ist. Seit dem 30. Juni 2013
haben sich diesbeziiglich keine wesentlichen Anderungen ergeben.

Anteil der
Gesellschaft Sitz (Land) Unternehmensgegenstand  gehaltenen Stimmrechte
GILDEMEISTER Beteiligungen
GmbH .......... ... Bielefeld Erwerb, Verwaltung, 100 %
(Deutschland) Nutzung und Verwertung
von Beteiligungen aller Art
DMG Vertriebs und Service GmbH
DECKEL MAHO
GILDEMEISTER . ... ..\ . Bielefeld Weltweiter Vertrieb aller 100 %
(Deutschland) Produkte des
GILDEMEISTER-
Konzerns und Angebot von
Serviceleistungen
DMG Mori Seiki Europe AG ........ Diibendorf Kauf und Verkauf von 60 %
(Schweiz) Produkten der
GILDEMEISTER-Gruppe
und der MORI SEIKI-
Gruppe; Erwerb und
Halten von
Beteiligungsrechten und
Anteilen sowie die
Austiibung der Holding-
Funktion fiir
Tochtergesellschaften in
Europa (ohne Deutschland)
DMG Holding AG ................ Diibendorf Erwerb und Verwaltung 100 %
(Schweiz) von Beteiligungen und
Anteilen in in- und
ausldndischen
Gesellschaften der
GILDEMEISTER Gruppe
DECKEL MAHO Pfronten GmbH . ...  Pfronten Herstellung und Vertrieb 100 %
(Deutschland) von Werkzeugmaschinen
GILDEMEISTER Partecipazioni
Sl Tortona Erwerb, Verwaltung, 100 %
(Italien) Nutzung und Verwertung
von Beteiligungen in
Italien
a+fGmbH ............... .. ... Wiirzburg Projektierung, Herstellung, 100 %
(Deutschland) Erwerb, VerduBerung,
Wartung und Betrieb von
Anlagen zur Gewinnung
von regenerativer Energie
DECKEL MAHO Seebach GmbH ....  Seebach Herstellung und Vertrieb 100 %
(Deutschland) von Werkzeugmaschinen
Gildemeister Italiana S.p.A. ......... Brembate di Entwicklung, Herstellung 100 %
Sopra und Vertrieb von
(Bergamo) Werkzeugmaschinen.
(Italien)
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Anteil der

Gesellschaft Sitz (Land) Unternehmensgegenstand  gehaltenen Stimmrechte
DMG MORI SEIKI Spare Parts
GmbH ......... ... ... .. ... ... Geretsried Herstellung und Vertrieb 100 %
(Deutschland) von Werkzeugmaschinen
und Ersatzteilen fiir
Werkzeugmaschinen sowie
die Erbringung von
Serviceleistungen fiir
solche.
GILDEMEISTER Drehmaschinen
GmbH ........ ... ... .. ... ... Bielefeld Entwicklung, Herstellung 100 %
(Deutschland) und Vertrieb von
Werkzeugmaschinen
DECKEL MAHO GILDEMEISTER
(Shanghai) Machine Tools Co., Ltd. Shanghai Entwicklung, Herstellung 100 %
(China) und Vertrieb von
Werkzeugmaschinen
FAMOT Pleszew Sp.z0.0. ......... Pleszew Entwicklung, Herstellung 100 %
(Polen) und Vertrieb von
Werkzeugmaschinen
DMG MORI SEIKI Miinchen Ver-
triebs und Service GmbH ........... Miinchen Vertrieb von Waren aller 100 %
(Deutschland) Art, insbesondere der
Einkauf und der Vertrieb
von Werkzeugmaschinen
sowie Dienstleistungen auf
diesem Gebiet.
DMG MORI SEIKI Hilden Vertriebs
und Service GmbH ................ Hilden Vertrieb von Waren aller 100 %
(Deutschland) Art, insbesondere der
Einkauf und der Vertrieb
von Werkzeugmaschinen
DMG MORI SEIKI Stuttgart Vertriebs
und Service GmbH ................ Leonberg Vertrieb aller Produkte des 100 %
(Deutschland) GILDEMEISTER-
Konzerns und Angebot von
Serviceleistungen.
DMG Service Frisen GmbH . ....... Pfronten Vertrieb von Waren aller 100 %
(Deutschland) Art, insbesondere der

Einkauf und der Vertrieb
von Werkzeugmaschinen

Die GILDEMEISTER AG hilt keine wesentlichen Beteiligungen an Gesellschaften, die von ihr nicht vollkonsolidiert

werden.
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VERAUBERUNGSBESCHRANKUNGEN

Die Neuen Aktien und die Bezugsrechte sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act noch bei den
Wertpapieraufsichtsbehorden von Einzelstaaten der USA registriert. Die Neuen Aktien und die Bezugsrechte diirfen in
den USA weder angeboten noch verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert werden. Berenberg hat der Gesell-
schaft daher nach dem Aktieniibernahmevertrag gewihrleistet bzw. sich dieser gegeniiber verpflichtet, dass weder sie
noch ein in ihrem Namen handelnder Dritter beziiglich der Neuen Aktien und Bezugsrechte in den USA , directed sel-
ling efforts” im Sinne von Regulation S zum U. S. Securities Act durchgefiihrt hat oder durchfiithren wird. Die Gesell-
schaft hat nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den USA zu registrieren oder ein offentliches
Aktien- oder Bezugsrechtsangebot in den USA durchzufiihren.

Der Verkauf im Vereinigten Konigreich unterliegt ebenfalls Beschrinkungen. Berenberg hat der Gesellschaft
gewihrleistet bzw. sich dieser gegeniiber verpflichtet, dass (i) sie im Zusammenhang mit dem Angebot oder dem Ver-
kauf der Neuen Aktien zu Investmentaktivititen im Sinne von § 21 des Financial Services und Markets Act 2000
(,,FSMA*) nur eingeladen hat oder einladen wird bzw. solche Investmentaktivitidten nur veranlasst hat oder veranlassen
wird, soweit § 21 (1) FSMA auf die Gesellschaft keine Anwendung findet; und (ii) sie alle anwendbaren
Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhalten wird, und zwar in Bezug auf alle Tatigkeiten, die von ihr im
Zusammenhang mit den Neuen Aktien im Vereinigten Konigreich oder vom Vereinigten Konigreich aus oder in son-
stiger Weise das Vereinigte Konigreich betreffend ausgefiihrt wurden bzw. werden.

Berenberg hat des Weiteren im Aktieniibernahmevertrag der Gesellschaft gewéhrleistet bzw. sich dieser gegeniiber
verpflichtet, dass sie in allen Mitgliedsstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums (,,EWR®), welche die Prospektricht-
linie in der derzeit giiltigen Fassung (Richtlinie 2003/71/EG, ,,Prospektrichtlinie*) umgesetzt haben, ab dem Tag der
Umsetzung der Prospektrichtlinie die Neuen Aktien weder offentlich angeboten hat noch anbieten wird, es sei denn,
dass (i) vorher ein Prospekt fiir die Neuen Aktien verdffentlicht worden ist, der durch die zustindige Behorde in diesem
Mitgliedsstaat gebilligt worden ist oder in einem anderen Mitgliedsstaat des EWR, der die Prospektrichtlinie umgesetzt
hat, gebilligt worden und die zustdndige Behorde in dem Mitgliedsstaat, in dem das Angebot stattfindet, davon in Ein-
klang mit der Prospektrichtlinie unterrichtet worden ist; (ii) das Angebot sich ausschlieflich an ,,qualifizierte Anleger*
im Sinne der Prospektrichtlinie richtet; oder (iii) das Angebot unter sonstigen Umstidnden erfolgt, in denen nach § 3
WpPG i. V. m. Artikel 3 der Prospektrichtlinie die Verdffentlichung eines Prospekts durch die Gesellschaft nicht
erforderlich ist.
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BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der folgende Abschnitt enthdlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher Besteuerungsgrundsdtze, die
im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von Aktien und Bezugsrechten (oder deren
Ausiibung) typischerweise von Bedeutung sind oder sein kénnen. Dariiber hinaus werden einige grundsdtzliche steuer-
liche Aspekte in Bezug auf die Gesellschaft angesprochen. Bei dem folgenden Abschnitt handelt es sich nicht um eine
umfassende oder vollstindige Darstellung simtlicher Aspekte der deutschen Besteuerung, die fiir die Gesellschaft oder
ihre Aktiondire relevant sein konnen.

Grundlage dieser Zusammenfassung ist das zum Datum dieses Prospekts geltende nationale deutsche Steuerrecht (und
dessen Auslegung durch Verwaltungsanweisungen und Gerichte) einschliefflich der Bestimmungen von Doppelbe-
steuerungsabkommen, wie sie Deutschland derzeit typischerweise mit anderen Staaten abgeschlossen hat. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerrechtlichen Bestimmungen — unter Umstdnden auch riickwirkend
— dndern. Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung oder Gerichte eine andere Beurtei-
lung fiir zutreffend erachten, als die, die in dieser Zusammenfassung beschrieben ist.

Dieser Abschnitt kann nicht die individuelle steuerliche Beratung des einzelnen Aktiondrs ersetzen. Potenziellen
Kdufern von Aktien wird daher dringend empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Bezugs, des
Haltens, der Ubertragung, der Schenkung oder Vererbung von Aktien und Bezugsrechten sowie des bei einer mogli-
chen Erstattung deutscher Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu
konsultieren. Nur im Rahmen einer individuellen Steuerberatung konnen die besonderen steuerlichen Verhdltnisse des
einzelnen Aktiondrs angemessen beriicksichtigt werden.

Besteuerung der Gesellschaft
Korperschaftsteuer

Eine in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtige Korperschaft (hier: die Gesellschaft) unterliegt mit ihrem steuer-
pflichtigen Einkommen grundsitzlich der deutschen Korperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 15 % zuziiglich
Solidarititszuschlag darauf in Hohe von 5,5 % (insgesamt 15,825 %). Dies gilt unabhidngig davon, ob ein etwaiger
Gewinn ausgeschiittet oder einbehalten wird.

Dividenden oder andere Gewinnanteile, welche die Gesellschaft von inldndischen oder ausldndischen Kapitalgesell-
schaften bezieht, sind grundsitzlich von der Korperschaftsteuer befreit; 5 % der jeweiligen Einnahmen gelten jedoch
als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen daher der Korperschaftsteuer in Hohe von 15 %
(zuziiglich Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % darauf). Gleiches gilt grundsitzlich fiir Gewinne der Gesellschaft
aus der VerdufBerung von Anteilen an einer anderen inldndischen oder auslidndischen Kapitalgesellschaft.

Etwas anderes gilt fiir Dividenden, wenn die Beteiligung an der Kapitalgesellschaft zu Beginn des Kalenderjahres
unmittelbar weniger als 10 % des Grundkapitals betriigt (Streubesitzdividenden). In diesem Fall sind Dividenden, die
nach dem 28. Februar 2013 zufliefen, bei der Ermittlung des korperschaftsteuerpflichtigen Einkommens in voller Hohe
zu beriicksichtigen. Der Erwerb einer Beteiligung von mindestens 10 % gilt als zu Beginn des Kalenderjahrs erfolgt.

Gewerbesteuer

AuBlerdem unterliegen deutsche Korperschaften mit ihrem in inldndischen Betriebsstitten erzielten Gewerbeertrag der
Gewerbesteuer. Die Bemessungsgrundlage fiir Zwecke der Gewerbesteuer (Gewerbeertrag) entspricht grundsitzlich der
korperschaftsteuerlichen Bemessungsgrundlage zuziiglich bestimmter Hinzurechnungen und abziiglich bestimmter
Kiirzungen. Die effektive Gewerbesteuerbelastung ist abhingig davon, in welcher Gemeinde die Korperschaft ihre
Geschiiftsleitung hat und in welchen Gemeinden sie Betriebsstitten unterhélt, und betridgt in Abhédngigkeit vom jeweils
anwendbaren Hebesatz in der Regel zwischen ca. 10 % und 17 %. Die Gewerbesteuer ist bei der Ermittlung der
Korperschaftsteuer, der Gewerbesteuer sowie des Solidarititszuschlages nicht als Betriebsausgabe abzugsfihig.

Fiir Zwecke der Gewerbesteuer werden von inlidndischen und auslédndischen Kapitalgesellschaften bezogene Divi-
denden oder andere Gewinnanteile sowie Gewinne aus der Verduerung von Anteilen an einer anderen Kapitalgesell-
schaft grundsitzlich in gleicher Weise behandelt wie fiir Zwecke der Korperschaftsteuer, das heifit lediglich 5 % der
Dividenden, anderen Gewinnanteile sowie Verduerungsgewinne unterliegen als nicht abzugsfihige Betreibsausgaben
der Gewerbesteuer. Jedoch sind Dividenden oder andere Gewinnanteile grundsétzlich nur dann von der Gewerbesteuer
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befreit, wenn die Gesellschaft zu Beginn bzw. seit Beginn im Falle einer Beteiligung an einer auslidndischen Gesell-
schaft des maB3geblichen Erhebungszeitraums mindestens zu 15 % (bzw. 10 % bei Gesellschaften i. S. d. Art. 2 der
Richtlinie 90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990 iiber das gemeinsame Steuersystem der Mutter- und
Tochtergesellschaften verschiedener Mitgliedstaaten in der derzeit giiltigen Fassung (,,Mutter-Tochter-Richtlinie®) am
Grund- oder Stammkapital der ausschiittenden Gesellschaft beteiligt war (gewerbesteuerliches Schachtelprivileg).
Andernfalls unterliegen die Gewinnanteile vollstindig der Gewerbesteuer. Fiir Gewinnanteile, die von ausldndischen
Kapitalgesellschaften in Drittstaaten stammen, gelten zusitzliche Einschrinkungen.

Zinsaufwendungen

Zinsaufwendungen sind nach den Regelungen der sogenannten Zinsschranke gegebenenfalls nur beschrinkt abziehbar.
Danach sind die Zinsaufwendungen abziiglich der Zinsertrige (sogenannter Nettozinsaufwand) grundsitzlich in Hohe
von 30 % des steuerlichen EBITDA im jeweiligen Wirtschaftsjahr abzugsfihig, wobei Ausnahmen von dieser
Regelung bestehen. Nicht abzugsfihiger Zinsaufwand und nicht ausgeschopftes EBITDA-Volumen kénnen unter
bestimmten Voraussetzungen in die Folgejahre vorgetragen werden. Fiir Zwecke der Gewerbesteuer werden 25 % der
nach Anwendung der Zinsschranke an sich abzugsfihigen Zinsaufwendungen entsprechend der gewerbesteuer-
rechtlichen Regelung wieder hinzugerechnet, so dass insoweit nur eine Abzugsfihigkeit in Hohe von 75 % gegeben ist.

Verluste

Laufende steuerliche Verluste konnen mit laufenden steuerlichen Gewinnen desselben Wirtschaftsjahres grundsétzlich
verrechnet werden. Bis zu einem Betrag von derzeit € 1,0 Mio. konnen steuerliche Verluste eines Wirtschaftsjahres bei
der Korperschaftsteuer (jedoch nicht bei der Gewerbesteuer) in den unmittelbar vorangegangenen Veranlagungszeit-
raum zuriickgetragen werden. Steuerliche Verluste eines Wirtschaftsjahres konnen grundsitzlich unbefristet in zukiinf-
tige Jahre vorgetragen werden und mindern in einem  zukiinftigen Veranlagungszeitraum den
korperschaftsteuerpflichtigen Gewinn bzw. den Gewerbeertrag in Hohe von bis zu €1 Mio. unbeschrinkt
(Verlustvortrag). Ein diesen Betrag iibersteigender korperschaftsteuerpflichtiger Gewinn bzw. Gewerbeertrag kann nur
zu 60 % durch korperschaftsteuerliche bzw. gewerbesteuerliche Verlustvortrige gemindert werden. Die verbleibenden
40 % miissen versteuert werden (Mindestbesteuerung).

Bestehende steuerliche Verlustvortrige sowie nicht genutzte Verluste des laufenden Wirtschaftsjahres gehen grundsétz-
lich anteilig verloren, wenn mittelbar oder unmittelbar mehr als 25 % aber nicht mehr als 50 % des gezeichneten Kapi-
tals der Gesellschaft innerhalb von fiinf Jahren an einen Erwerber, eine diesem nahestehende Person oder eine Gruppe
von Erwerbern mit gleichgerichteten Interessen iibertragen werden, wobei eine Kapitalerhshung der Ubertragung des
gezeichneten Kapitals gleichsteht, soweit sie zu einer Verdnderung der Beteiligungsquoten am Kapital der Gesellschaft
fiihrt. Bestehende Verlustvortrige konnen grundsitzlich zu 100 % steuerlich nicht mehr geltend gemacht werden, wenn
eine solche Ubertragung (einschlieBlich der Verinderung der Beteiligungsquoten am Kapital der Gesellschaft im
Rahmen einer Kapitalerhohung) mehr als 50 % des gezeichneten Kapitals der Gesellschaft umfasst. Jedoch sind
Verlustvortrige grundsitzlich weiterhin steuerlich nutzbar, soweit auf den schidlichen Beteiligungserwerber anteilig
steuerpflichtige stille Reserven in der Gesellschaft entfallen.

Besteuerung der Aktionire

Aktiondre der Gesellschaft unterliegen der Besteuerung insbesondere im Zusammenhang mit dem Halten von Aktien
(Besteuerung von Dividenden), der Verduferung von Aktien oder Bezugsrechten (Besteuerung von
VeriuBerungsgewinnen) und der unentgeltlichen Ubertragung von Aktien oder Bezugsrechten (Erbschaft- und
Schenkungsteuer).

Besteuerung von Dividenden

Kapitalertragsteuer

Ausgeschiittete Dividenden unterliegen grundsitzlich einer Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) in Hohe von 25 % und
einem auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidarititszuschlag in Hohe von 5,5 % (insgesamt also 26,375 %).

Grundsitzlich ist die Gesellschaft bei der Ausschiittung von Dividenden fiir den Kapitalertragsteuereinbehalt verant-
wortlich. Bei sammel- oder sonderverwahrten Aktien erfolgt der Kapitalertragsteuereinbehalt jedoch nicht durch die
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Gesellschaft selbst, sondern durch das betreffende inldndische Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
(einschlieBlich einer inldndischen Zweigniederlassung eines solchen ausldndischen Instituts), das inldndische Wert-
papierhandelsunternehmen oder die inldndische Wertpapierhandelsbank, bei dem bzw. der die Aktien verwahrt oder
verwaltet werden und das bzw. die die Dividende auszahlt oder gutschreibt oder die Kapitalertrige an eine ausldndische
Stelle auszahlt (,,Auszahlende Stelle*) oder die Wertpapiersammelbank, der die Anteile zur Sammelverwahrung anver-
traut wurden, wenn sie die Kapitalertrige an eine ausldndische Stelle auszahlt.

Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist die von der Hauptversammlung beschlossene Dividende. Die
Kapitalertragsteuer auf Dividenden einer borsennotierten Aktiengesellschaft ist grundsitzlich unabhédngig davon ein-
zubehalten, ob und in welchem Umfang die Dividende auf Ebene des Aktiondrs von der Steuer befreit ist und ob es
sich um einen im Inland oder im Ausland ansdssigen Aktionér handelt.

Bei Dividenden, die an eine in einem anderen Mitgliedstaat der Europidischen Union ansédssige Gesellschaft im Sinne
des Art. 2 der Mutter-Tochter-Richtlinie ausgeschiittet werden, wird auf Antrag und bei Vorliegen weiterer Voraus-
setzungen vom Einbehalt der Kapitalertragsteuer abgesehen (Freistellung im Steuerabzugsverfahren). Das gilt auch fiir
Dividenden, die an eine in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union gelegene Betriebsstitte einer solchen
Muttergesellschaft oder einer in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtigen Muttergesellschaft ausgeschiittet werden,
sofern die Beteiligung an der Gesellschaft tatsichlich zum Betriebsvermogen dieser Betriebsstitte gehort. Wesentliche
Voraussetzung fiir die Freistellung nach der Mutter-Tochter-Richtlinie ist, dass der Aktionér seit zwolf Monaten zu
mindestens 10 % unmittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist.

Eine Freistellung im Steuerabzugsverfahren kann auf Antrag erfolgen, wenn die deutsche Finanzverwaltung
(Bundeszentralamt fiir Steuern, Hauptdienstsitz Bonn-Beuel, An der Kiippe 1, D-53225 Bonn) dem Glédubiger auf
Grund eines von ihm nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck gestellten Antrags bescheinigt, dass die Voraus-
setzungen fiir die Freistellung vorliegen.

Dividendenzahlungen an sonstige auslédndische Aktionére unterfallen im Ergebnis einer erméBigten Kapitalertragsteuer
(in der Regel 15 %), wenn zwischen Deutschland und dem Herkunftsstaat des Aktionirs ein entsprechendes Doppelbe-
steuerungsabkommen besteht, der Aktiondr Abkommensschutz geniefit und der Aktionédr die Aktien nicht iiber eine
inldndische Betriebsstitte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermogen, fiir das im Inland ein stindiger Ver-
treter bestellt ist, hilt. Die ErmédBigung wird grundsitzlich dadurch gewihrt, dass der Differenzbetrag zwischen der in
der gesetzlich vorgeschriebenen Hohe einbehaltenen Kapitalertragsteuer (einschlieBlich des Solidarititszuschlags) und
der Steuerschuld, die sich aus dem Steuersatz im jeweiligen Doppelbesteuerungsabkommen ergibt (in der Regel 15 %),
auf Antrag erstattet wird.

Soweit es sich jedoch bei dem im Ausland ansdssigen Aktiondr um eine Korperschaft handelt, kann — unabhéngig von
der Anwendbarkeit eines Doppelbesteuerungsabkommens und vorbehaltlich gesetzlicher Missbrauchsvermeidungsvor-
schriften — eine Erstattung einbehaltener Kapitalertragsteuer bis auf einen effektiven Kapitalertragsteuersatz in Hohe
von 15 % zuziiglich des Solidaritdtszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf beantragt werden.

Die Erstattung einbehaltener Kapitalertragsteuer erfolgt auf Antrag nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck durch die
deutsche Finanzverwaltung (Bundeszentralamt fiir Steuern, Hauptdienstsitz Bonn-Beuel, An der Kiippe 1, D-53225
Bonn). Die entsprechenden Antragsformulare sind beim Bundeszentralamt fiir Steuern (www.bzst.bund.de) sowie deut-
schen Botschaften und Konsulaten erhaltlich.

Die Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug nach der Mutter-Tochter-Richtlinie sowie die vorgenannten Moglich-
keiten zur Erstattung der Kapitalertragsteuer hingen davon ab, dass bestimmte weitere Bedingungen (insbesondere sog.
Substanzerfordernisse) erfiillt werden.

Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland ansdssigen Aktiondren

Aktien im Privatvermdgen

Bei Aktioniren, bei denen es sich fiir steuerliche Zwecke um in Deutschland Ansissige handelt (das heifit Personen,
deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschiftsleitung sich in Deutschland befindet) und die ihre
Aktien im Privatvermégen halten, gehoren die Dividenden zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen und unterliegen der
deutschen Einkommensteuer. Grundsitzlich erfolgt die Besteuerung mit einem besonderen Steuersatz in Hohe von
25 % zuziiglich 5,5 % Solidarititszuschlag darauf, das heif3it insgesamt 26,375 %.

Die Einkommensteuer (einschlieBlich des Solidarititszuschlags darauf) wird grundsétzlich mit dem Kapitalertragsteuer-
abzug durch die Gesellschaft bzw. die Auszahlende Stelle abgegolten (Abgeltungsteuer).
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Auf Antrag kann der Aktionér die Dividendeneinkiinfte jedoch in der Einkommensteuererkldrung in das Veranlagungs-
verfahren tiberfiihren, um etwa einen noch nicht ausgenutzten Sparer-Pauschbetrag geltend zu machen, einen Verlust-
vortrag ausnutzen zu konnen oder ausldndische Steuer anzurechnen. In diesen Fillen wird auf die so in die
Veranlagung aufgenommenen Einkiinfte die Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz in Hohe von 25 %
(zuziiglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag darauf), nicht aber nach dem personlichen progressiven Steuersatz erhoben.

Der Aktionédr kann einen Antrag auf sogenannte Giinstigerpriifung stellen und dadurch erreichen, dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermogen nicht dem Steuersatz der Abgeltungsteuer, sondern dem personlichen progressiven Ein-
kommensteuersatz unterworfen werden, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer auf die Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen fiihrt. Fiir die Antrdge sind weitere Einzelheiten zu beachten.

Im Veranlagungsverfahren und auf Antrag auch im Kapitalertragsteuerabzugsverfahren kann von den Einkiinften aus
Kapitalvermogen insgesamt (Dividenden, Zinsen, bestimmte Liquidationserldse, Einnahmen aus der Beteiligung als
stiller Gesellschafter, VerduBerungsgewinne etc.) ein Sparer-Pauschbetrag von € 801 (bzw. € 1.602 fiir zusammen
veranlagte Ehegatten) pro Kalenderjahr in Abzug gebracht werden. Tatséichliche Werbungskosten des Aktionirs, die
nicht im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduBerung der Aktien stehen, sind nicht abzugsfihig.

Voraussichtlich bis einschlieBlich 2013 wird auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Aktionérs, dessen Aktien Privat-
vermogen sind, und im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuergesetze die Kirchensteuer auf die Dividende
durch die Auszahlende Stelle einbehalten und abgefiihrt. Voraussichtlich ab 2014 muss der zur Vornahme des
Kapitalertragsteuerabzugs Verpflichtete die Kirchensteuer bei kirchensteuerpflichtigen Aktiondren im Rahmen des
Steuerabzugs einbehalten, wenn der Aktionédr nicht schriftlich gegeniiber dem Bundeszentralamt fiir Steuern der
Weitergabe seiner Daten beziiglich der Zugehorigkeit zu einer Religionsgemeinschaft widerspricht. Wird Kirchensteuer
im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs einbehalten und abgefiihrt, gilt auch die Kirchensteuer fiir die Dividenden
mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe bei der Veranla-
gang ist nicht moglich, allerdings vermindert sich die einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich des
Solidaritédtszuschlages) um 26,375 % der auf die Dividenden einzubehaltenden Kirchensteuer. Wird keine Kirchen-
steuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs einbehalten, ist ein kirchensteuerpflichtiger Aktionir verpflichtet, die
Dividenden in seiner Einkommensteuererkldarung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Dividenden wird dann im
Wege der Veranlagung erhoben.

Dividenden konnen auf Antrag der Besteuerung zum personlichen progressiven Einkommensteuersatz des Aktionirs
unterworfen werden, sofern der Aktiondr entweder (i) zu mindestens 25 % an der Gesellschaft beteiligt ist oder (ii) zu
mindestens 1 % an der Gesellschaft beteiligt und beruflich fiir diese titig ist. In diesen Fillen sind nach dem sog. Tei-
leinkiinfteverfahren 60 % der Dividenden mit dem personlichen progressiven Einkommensteuersatz des Aktionérs (bis
zu einem Hochstsatz von 45 %) zuziiglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag hierauf (bei einem Hochstsatz von 45 % wiirde
sich hierbei ein kombinierter Spitzensteuersatz von 47,475 % ergeben) sowie gegebenenfalls Kirchensteuer zu ver-
steuern. Entsprechend sind tatsdchlich anfallende Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen, zu 60 % steuerlich abzugsfihig. Der Sparer-Pauschbetrag wird nicht zusétzlich gewihrt.

Aktien im Betriebsvermogen

Bei Aktien, die dem Betriebsvermégen eines in Deutschland steuerlich ansidssigen Aktionérs (das heifit Aktionére,
deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschiftsleitung sich in Deutschland befindet) zuzuordnen
sind (auch soweit es sich um eine in Deutschland gelegene Betriebsstitte eines nur beschrinkt steuerpflichtigen
Aktiondrs handelt), hat der Kapitalertragsteuereinbehalt keine abgeltende Wirkung. Die Steuerabzugsbetrige werden
als Vorauszahlung auf die Korperschaft- oder personliche Einkommensteuerschuld und den Solidarititszuschlag im
Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet. Ubersteigt der Kapitalertragsteuereinbehalt die endgiiltige Steuerschuld
des Aktionirs, wird der Unterschiedsbetrag erstattet.

Die Besteuerung richtet sich im Einzelnen danach, ob der Aktiondr eine Korperschaft, eine natiirliche Person
(Einzelunternehmer) oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist. Der besondere Steuersatz der Abgel-
tungsteuer findet bei im Betriebsvermogen gehaltenen Aktien keine Anwendung.

Korperschaften. Dividendeneinkiinfte von Korperschaften sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fiir Unter-
nehmen des Finanz- und Versicherungssektors — grundsitzlich von der Korperschaftsteuer befreit. 5 % der Dividenden
gelten jedoch als steuerlich nicht abzugsfihige Betriebsausgaben und unterliegen daher der Korperschaftsteuer in Hohe
von 15 % zuziiglich des Solidarititszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf.
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Etwas anderes gilt fiir Dividenden, wenn die Beteiligung an der Gesellschaft zu Beginn des Kalenderjahres unmittelbar
weniger als 10 % des Grundkapitals betrédgt. In diesem Fall sind Dividenden, die nach dem 28. Februar 2013 zufliefen,
bei der Ermittlung des korperschaftsteuerpflichtigen Einkommens in voller Hohe zu beriicksichtigen. Der Erwerb einer
Beteiligung von mindestens 10 % gilt als zu Beginn des Kalenderjahrs erfolgt.

Die Dividenden unterliegen in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, die Korperschaft war zu Beginn des
maBgeblichen Erhebungszeitraumes zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Im letztgenannten
Fall unterliegen die Dividenden nicht der Gewerbesteuer; auf den als nicht abzugsfihige Betriebsausgaben geltenden
Betrag (in Hohe von 5 % der Dividende) fillt allerdings Gewerbesteuer an.

Tatsédchlich anfallende Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in unmittelbarem Zusammenhang stehen, diirfen bei
der Ermittlung der Korperschaftsteuer und — mit gewissen Beschrinkungen — auch bei der Ermittlung der Gewerbe-
steuer abgezogen werden.

Einzelunternehmer. Bei Einzelunternehmern (natiirlichen Personen), die die Aktien in ihrem Betriebsvermogen hal-
ten, unterliegen nach dem sog. Teileinkiinfteverfahren 60 % der Dividenden der personlichen progressiven
Einkommensteuer (bis zu einem Hochstsatz von 45 %) zuziiglich des Solidaritdtszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf
sowie gegebenenfalls der Kirchensteuer. Tatsdchlich anfallende Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, sind zu 60 % steuerlich abzugsfihig.

AuBerdem unterliegen die Dividenden bei Zurechnung der Aktien zum Vermogen einer in Deutschland unterhaltenen
Betriebsstitte (nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben) in voller
Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, der Aktiondr war zu Beginn des mafigeblichen Erhebungszeitraumes zu minde-
stens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Die Gewerbesteuer wird im Wege eines pauschalierten Anrech-
nungsverfahrens (abhidngig von der Hohe des kommunalen Gewerbsteuerhebesatzes und den personlichen
Besteuerungsverhiltnissen vollstindig oder teilweise) auf die personliche Einkommensteuer des Aktiondrs ange-
rechnet.

Personengesellschaften. Personengesellschaften sind fiir Zwecke der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer
grundsitzlich steuerlich transparent. Dementsprechend werden die Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und der
Solidarititszuschlag darauf nicht auf der Ebene der Personengesellschaft, sondern nur auf Ebene des jeweiligen Gesell-
schafters erhoben. Die Besteuerung eines jeden Gesellschafters hingt davon ab, ob der Gesellschafter eine Korper-
schaft oder natiirliche Person ist und folgt daher den zuvor dargestellten Grundsidtzen in den Abschnitten
., Korperschaften* und ,, Einzelunternehmer*. Auf Antrag und unter weiteren Voraussetzungen kann eine natiirliche
Person als Gesellschafter fiir aus der Personengesellschaft nicht entnommene Gewinne eine Reduzierung des personli-
chen progressiven Einkommensteuersatzes erzielen.

Die Gewerbesteuer fillt hingegen auf der Ebene der Personengesellschaft an. Dabei werden die fiir den jeweiligen
Gesellschafter anwendbaren gewerbesteuerlichen Vorschriften beriicksichtigt (vgl. die vorstehenden Abschnitte
., Korperschaften“ und ,, Einzelunternehmer*).

Besondere Bestimmungen gelten fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds und werden unten beschrieben.

Besteuerung von Dividenden bei im Ausland ansdssigen Aktiondiren

Im Ausland steuerlich ansédssige Aktionire, deren Aktien zu einer inldndischen Betriebsstitte oder festen Einrichtung
oder zu einem Betriebsvermogen, fiir das im Inland ein stdndiger Vertreter bestellt ist, gehdren, werden mit ihren Divi-
dendeneinkiinften in Deutschland steuerlich veranlagt. Insoweit gilt das oben in Bezug auf in Deutschland steuerlich
anséssige Aktionidre, deren Aktien Betriebsvermogen sind, Dargestellte entsprechend (,,— Besteuerung von Dividenden
bei in Deutschland ansdssigen Aktioniren — Aktien im Betriebsvermdgen ). Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitaler-
tragsteuer (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag) wird bei ihnen auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld
angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

In den sonstigen Fillen gilt die Steuerschuld mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zuziiglich
des Solidaritdtszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf grundsitzlich als abgegolten. Eine Freistellung vom
Kapitalertragsteuereinbehalt oder eine Erstattung von Kapitalertragsteuer kommt nur in den oben unter
., Kapitalertragsteuer* beschriebenen Fillen in Betracht.
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Besteuerung von Verdufierungsgewinnen

Die Aussagen im Abschnitt , Besteuerung von Dividenden® gelten entsprechend fiir die Besteuerung von
VerduBerungsgewinnen, soweit in diesem Abschnitt nicht Abweichendes erldutert wird.

Besteuerung von Verdufierungsgewinnen von in Deutschland ansdissigen Aktiondiren

Aktien/Bezugsrechte im Privatvermogen (Erwerb nach dem 31. Dezember 2008)

Gewinne aus der Verduferung von Aktien (Erwerb nach dem 31. Dezember 2008) werden — unabhiingig von einer
Haltedauer — grundsitzlich als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen besteuert und unterliegen als solche der deutschen
Einkommensteuer zu dem besonderen Steuersatz in Hohe von 25 % zuziiglich des Solidarititszuschlages in Hohe von
5,5 % darauf (insgesamt 26,375 %). Als VerduBerung gilt auch die Einlosung, Riickzahlung, Abtretung oder verdeckte
Einlage der Aktien in eine Kapitalgesellschaft. VerduBerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den
Erlosen aus der VerduBerung der Aktien (nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschéft stehen) und dem Ausgabe- bzw. Kaufpreis der Aktien
(Anschaffungskosten).

Von den Einkiinften aus Kapitalvermdgen insgesamt (Dividenden, Zinsen, bestimmte Liquidationserlose, Einnahmen
aus der Beteiligung als stiller Gesellschafter, Verduflerungsgewinne etc.) kann ein Sparer-Pauschbetrag von € 801
(bzw. € 1.602 fiir zusammen veranlagte Ehegatten) pro Kalenderjahr in Abzug gebracht werden; der Abzug der tatsich-
lichen Werbungskosten ist ausgeschlossen.

Die Erhebung der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % zuziiglich des Solidaritdtszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf
erfolgt im Wege des sog. Kapitalertragsteuereinbehalts, sofern die Aktien in einem Wertpapierdepot bei einer Aus-
zahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet werden oder die VerduBerung der Aktien durch eine Auszahlende Stelle
durchgefiihrt und der VerduBerungserlos an den Aktionédr ausgezahlt oder gutgeschrieben wird. In diesem Fall ist mit
dem Steuerabzug die Einkommensteuer auf die Einkiinfte aus Kapitalvermogen grundsitzlich abgegolten.

Voraussichtlich bis einschlie3lich 2013 wird auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Aktionérs, dessen Aktien Privat-
vermogen sind, und im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuergesetze die Kirchensteuer auf den
VerduBerungsgewinn durch die Auszahlende Stelle einbehalten und abgefiihrt. Voraussichtlich ab 2014 muss der zur
Vornahme des Kapitalertragsteuerabzugs Verpflichtete die Kirchensteuer bei kirchensteuerpflichtigen Aktionédren im
Rahmen des Steuerabzugs einbehalten, wenn der Aktionér nicht schriftlich gegeniiber dem Bundeszentralamt fiir Steu-
ern der Weitergabe seiner Daten beziiglich der Zugehorigkeit zu einer Religionsgemeinschaft widerspricht. Wird Kir-
chensteuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs einbehalten und abgefiihrt, gilt auch die Kirchensteuer auf den
Verduferungsgewinn mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als Sonder-
ausgabe bei der Veranlagung ist nicht moglich, allerdings vermindert sich die einbehaltene Kapitalertragsteuer
(einschlieBlich des Solidaritdtszuschlages) um 26,375 % der auf den VerduBerungsgewinn einzubehaltenden Kirchen-
steuer.

Der Aktionir hat die Moglichkeit, die Kapitalertrdge durch Antrag in das Veranlagungsverfahren zu tiberfithren sowie
die ,,Giinstigerpriifung™ zu beantragen; hierbei gelten die oben zur Besteuerung von Dividenden dargestellten
Grundsitze entsprechend (siehe dazu den Abschnitt ,,— Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland ansdssigen
Aktiondiren®).

Die Kapitalertragsteuer wird grundsitzlich nicht erhoben, sofern der Aktiondr der Auszahlenden Stelle einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt (maximal in Hohe des Sparer-Pauschbetrages von € 801 (€ 1.602 bei zusammen veranlagten
Ehepaaren)), jedoch nur in dem Umfang, in dem die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen den im Freistellungsauftrag aus-
gewiesenen Betrag nicht tibersteigen.

Soweit Gewinne aus der VerduBerung von Aktien nicht dem Kapitalertragsteuereinbehalt unterlegen haben (zum Bei-
spiel mangels Auszahlender Stelle) miissen diese im Rahmen der personlichen Einkommensteuererkldarung angegeben
werden und unterliegen im Rahmen der Veranlagung dem einheitlichen Steuersatz in Hohe von 25 % zuziiglich des
Solidaritédtszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf sowie gegebenenfalls der Kirchensteuer, sofern der personliche pro-
gressive Steuersatz des Aktionirs nicht niedriger ist und er eine Besteuerung zu diesem niedrigeren Steuersatz bean-
tragt. Im Zuge des Veranlagungsverfahrens konnen etwaige ausldndische Steuern auf Gewinne aus der Verduferung
der Aktien im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.

Die vorstehenden Grundsitze gelten auch fiir die Verduflerung von Bezugsrechten. Die Anschaffungskosten der durch
die Gesellschaft originidr gewdhrten Bezugsrechte werden bei einer VerduBerung grundsitzlich mit € 0 angesetzt und
die Abgeltungsteuer wird auf Basis des VerduBerungserloses ermittelt.
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Verluste aus der VerduBerung von Aktien konnen nur mit Gewinnen aus der VerdufBerung von Aktien, nicht aber mit
anderen Einkiinften aus Kapitalvermogen, zum Beispiel bezogenen Dividenden, und auch nicht mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten, verrechnet werden (Verlustverrechnungsbeschrinkung). Sofern eine Verrechnung in dem
Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert werden, nicht mdglich ist, konnen diese Verluste nur in zukiinf-
tige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort mit Gewinnen aus der Verduferung von Aktien, die in diesen
zukiinftigen Veranlagungszeitrdumen erzielt werden, verrechnet werden.

VerduBerungsverluste aus Bezugsrechtsverduflerungen konnen nur mit FEinkiinften aus Kapitalvermogen, etwa
bezogenen Dividenden, und nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Nicht ausgeglichene
Einkiinfte aus Kapitalvermogen, zum Beispiel VerduBerungsverluste aus Bezugsrechten, konnen nur in kiinftige
Veranlagungszeitraume vorgetragen werden. Hinsichtlich der Bezugsrechte nimmt die Finanzverwaltung an, dass diese
als im Zeitpunkt der Anschaffung der alten Aktien, auf die sie entfallen, angeschafft gelten. Sollten die alten Aktien
durch den Aktiondr vor dem 1. Januar 2009 und damit vor Anwendung der Abgeltungsteuer angeschafft worden sein,
wire der Gewinn der VerduBerung der auf sie entfallenden Bezugsrechte steuerfrei, da die VerduBerung aufierhalb der
einjdhrigen Spekulationsfrist des § 23 EStG a. F. erfolgte.

Die Finanzverwaltung behandelt die Ausiibung der Bezugsrechte nicht als Verduferung. Zum Zeitpunkt der Ausiibung
des Bezugsrechts werden die jungen Aktien zum Bezugspreis angeschafft.

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien und Bezugsrechten unterliegen nicht der Abgeltungsteuer, sondern nach dem
sog. Teileinkiinfteverfahren zu 60 % der Besteuerung zum personlichen progressiven Einkommensteuersatz (bis zu
einem Hochstsatz von 45 %) zuziiglich des Solidarititszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf, wenn die natiirliche Per-
son selbst oder, bei unentgeltlichem Erwerb, einer ihrer Rechtsvorginger zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der der
VerduBerung vorangegangenen fiinf Jahre zu mindestens 1 % unmittelbar oder mittelbar am Kapital der Gesellschaft
beteiligt war (wesentliche Beteiligung). Die Pflicht einer Auszahlenden Stelle zum Einbehalt von Kapitalertragsteuer
(zuziiglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) bleibt hiervon unberiihrt.

Zur Ermittlung der Anschaffungskosten der Bezugsrechte bei einer wesentlichen Beteiligung gilt die Gesamtwert-
methode, die auf dem Gedanken beruht, dass der Erwerb der Bezugsrechte bereits im Erwerb der Altaktien angelegt
war. Dementsprechend fiihrt die Gewidhrung von Bezugsrechten zu einer Abspaltung eines Teils der urspriinglichen
Anschaffungskosten fiir die Altaktien, das heifit die bisherigen Anschaffungskosten der Altaktien vermindern sich um
den Teil, der durch die Abspaltung auf die Bezugsrechte entfillt. Die Ausiibung von Bezugsrechten sollte auch bei
einer wesentlichen Beteiligung nicht der Verduferung gleichgestellt sein.

Ist die Abgeltungsteuer nicht anzuwenden, konnen VerduBerungsverluste und Aufwendungen im wirtschaftlichen

Zusammenhang mit der Verduferung grundsdtzlich zu 60 % abgezogen werden. Entsprechendes sollte auch fiir
Gewinne aus dem Verkauf von Bezugsrechten gelten.

Aktien/Bezugsrechte im Betriebsvermogen

Im Unterschied zur Besteuerung von Dividenden wird auf VerduBerungsgewinne, die Betriebseinnahmen einer in
Deutschland ansidssigen (unbeschrinkt steuerpflichtigen) Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermodgensmasse
oder — durch Erklarung mittels amtlich vorgeschriebenem Vordruck nachgewiesen — Betriebseinnahmen eines
inldndischen Betriebs (eines beschriankt oder unbeschrinkt steuerpflichtigen Aktionérs) sind, grundsitzlich keine Kapi-
talertragsteuer erhoben.

Bei Aktien, die in einem Betriebsvermogen gehalten werden, hingt die Besteuerung von Verduflerungsgewinnen davon
ab, ob der Aktionir eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft ist.

Korperschaften. Gewinne, die eine Korperschaft bei der Verduferung von Aktien erzielt, sind vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen fiir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors — unabhingig vom Umfang der Beteiligung
grundsitzlich von der Korperschaftsteuer, dem Solidarititszuschlag darauf und der Gewerbesteuer befreit. Als
VerduBerungsgewinn gilt dabei der Betrag, um den der VerduBerungspreis der Aktien nach Abzug der
VerduBerungskosten den steuerlichen Buchwert der Aktien iibersteigt. Allerdings gelten 5 % des jeweiligen
VerduBerungsgewinns als steuerlich nicht abzugsfihige Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Korperschaft-
steuer in Hohe von 15 % zuziiglich des Solidarititszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf und der Gewerbesteuer.
Tatséchlich anfallende Betriebsausgaben, die mit den verduflerten Aktien in unmittelbarem Zusammenhang stehen,
diirfen bei der Ermittlung der Korperschaftsteuer und — mit gewissen Beschriankungen — auch bei der Ermittlung der
Gewerbesteuer abgezogen werden.
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Verluste aus der VerduBerung von Aktien und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den veridufBerten
Aktien stehen, sind fiir Zwecke der Korperschaftsteuer, des Solidaritidtszuschlages und der Gewerbesteuer nicht
abzugsfihig.

VerduBerungsgewinne aus Bezugsrechtsverduferungen sind jedoch vollumfinglich korperschaft- (zuziiglich
Solidarititszuschlag) und gewerbesteuerpflichtig. Demnach sollten Verluste aus BezugsrechtsverduBerungen sowie
andere damit zusammenhéngende Gewinnminderungen grundsitzlich vollumfanglich abzugsfihig sein. Die Anschaf-
fungskosten der Bezugsrechte sind nach der sogenannten Gesamtwertmethode zu ermitteln. Die Ausiibung der Bezugs-
rechte wird von der Finanzverwaltung nicht als VerduB3erung der Bezugsrechte qualifiziert.

Eine vorhandene Auszahlende Stelle ist grundsitzlich von ihrer Pflicht zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer auf
den VerduBerungsgewinn befreit.

Einzelunternehmer. Werden die Aktien von einem Einzelunternehmer in dessen Betriebsvermogen gehalten, so sind
die erzielten Gewinne aus der VerduBerung von Aktien nach dem sog. Teileinkiinfteverfahren in Hohe von 60 % mit
dem jeweiligen personlichen progressiven Einkommensteuersatz (bis zu einem Hochstsatz von 45 %) zuziiglich 5,5 %
Solidaritdtszuschlag darauf und gegebenenfalls Kirchensteuer einkommensteuerpflichtig. Mit solchen Gewinnen im
Zusammenhang stehende Betriebsausgaben sowie bei der VerduBerung von Aktien entstehende Verluste sind steuerlich
zu 60 % abzugsfihig. Daneben unterliegen die VerduBerungsgewinne zu 60 % der Gewerbesteuer, wenn die Aktien im
Vermogen einer Betriebsstitte eines Gewerbebetriebs in Deutschland gehalten werden.

VerduBerungsgewinne aus Bezugsrechtsverduflerungen sollten ebenfalls nur zu 60 % einkommen- (zuziiglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) und gewerbesteuerpflichtig sein. Entsprechend wéren auch
Verluste aus BezugsrechtsverduBBerungen sowie andere damit zusammenhingende Gewinnminderungen grundsétzlich
nur zu 60 % abzugsfihig. Die Ausiibung der Bezugsrechte wird von der Finanzverwaltung nicht als VerduBerung der
Bezugsrechte qualifiziert.

Die Gewerbesteuer wird im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens (abhingig von der Hohe des kom-
munalen Gewerbsteuerhebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhiltnissen vollstindig oder teilweise) auf die
personliche Einkommensteuer des Aktionérs angerechnet.

Personengesellschaften. Personengesellschaften sind fiir Zwecke der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer
grundsitzlich steuerlich transparent. Dementsprechend werden die Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und der
Solidaritédtszuschlag darauf nicht auf der Ebene der Personengesellschaft, sondern nur auf Ebene des jeweiligen Gesell-
schafters erhoben. Die Besteuerung eines jeden Gesellschafters hingt davon ab, ob der Gesellschafter eine Korper-
schaft oder natiirliche Person ist und folgt daher den zuvor dargestellten Grundsidtzen in den Abschnitten
., Korperschaften“ und ,, Einzelunternehmer*.

Die Gewerbesteuer fillt hingegen auf der Ebene der Personengesellschaft an. Dabei werden die fiir den jeweiligen
Gesellschafter anwendbaren gewerbesteuerlichen Vorschriften beriicksichtigt (vgl. die vorstehenden Abschnitte
., Korperschaften* und ,, Einzelunternehmer ).

Zur Moglichkeit der steuerbegiinstigten Thesaurierung von nicht entnommenen Gewinnen siehe Abschnitt
,,— Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland ansdssigen Aktiondren — Aktien im Betriebsvermogen —
Personengesellschaften .

Besondere Bestimmungen gelten fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds und werden unten beschrieben.

Besteuerung von Verduflerungsgewinnen von im Ausland ansdssigen Aktiondren

Gewinne, die ein im Ausland ansédssiger Aktiondr bei der VerduB3erung von Aktien erzielt, unterliegen der Besteuerung
in Deutschland nur dann, sofern (i) die Aktien im Betriebsvermdgen einer inldndischen Betriebsstitte oder festen Ein-
richtung oder in einem Betriebsvermogen gehalten werden, fiir welches im Inland ein stindiger Vertreter bestellt ist,
oder (ii) die Person selbst oder, bei unentgeltlichem Erwerb, einer ihrer Rechtsvorginger zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend der der Verduferung vorangegangenen fiinf Jahre zu mindestens 1 % unmittelbar oder mittelbar am Kapital
der Gesellschaft beteiligt war.

Handelt es sich bei dem im Ausland ansdssigen Aktiondr um eine natiirliche Person, unterliegen Gewinne aus der
Verduferung von Aktien nach dem Teileinkiinfteverfahren zu 60 % der Besteuerung. Die mit solchen Gewinnen im
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Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben sowie bei der Verduflerung von Aktien entstehende Verluste sind steuer-
lich ebenfalls zu 60 % abzugsfihig. Das Teileinkiinfteverfahren sollte auch fiir Gewinne aus der Verduferung von
Bezugsrechten gelten. Ist der im Ausland ansédssige Aktiondr eine Kapitalgesellschaft, wire der Gewinn aus der
VerduBerung von Aktien in den vorgenannten Féllen (i) und (ii) — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fiir Unter-
nehmen des Finanz- und Versicherungssektors — lediglich in Hohe von 5 % als nichtabziehbar geltende Betriebsaus-
gaben korperschaft- und im Fall (i) auch gewerbesteuerpflichtig. Der Gewinn aus der VerduBerung von Bezugsrechten
ist in diesem Fall vollumfianglich korperschaft- (zuziiglich Solidarititszuschlag) und gewerbesteuerpflichtig. Demnach
sollten Verluste aus Bezugsrechtsverduferungen sowie andere damit zusammenhidngende Gewinnminderungen
grundsitzlich vollumfinglich abzugsfihig sein.

Fiir Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Aktien, die iiber eine inldndische Betriebsstitte oder feste Einrichtung
oder in einem Betriebsvermogen, fiir das im Inland ein stindiger Vertreter bestellt ist, gehalten werden, gelten
grundsitzlich die vorstehenden Ausfithrungen unter ,, Besteuerung von Verduflerungsgewinnen von in Deutschland
ansdssigen Aktiondiren — Aktien/Bezugsrechte im Betriebsvermogen* entsprechend.

Die meisten deutschen Doppelbesteuerungsabkommen sehen jedoch im oben genannten Fall (ii) eine uneingeschrinkte
Befreiung von der deutschen Besteuerung vor.

Im Ausland ansidssige Aktiondre sind grundsitzlich von der deutschen Kapitalertragsteuer auf VerdufBerungsgewinne
und dem Solidaritdtszuschlag darauf befreit. Sofern die VerduBerungsgewinne jedoch in Deutschland steuerpflichtig
sind und die Aktien von einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden, unterliegen sie grundsitzlich der deutschen Kapi-
talertragsteuer wie bei in Deutschland ansissigen Aktiondren (vgl. insofern die Ausfithrungen unter ,, Besteuerung von
Verduflerungsgewinnen von in Deutschland ansdssigen Aktiondiren ).

Besondere Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen,
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen sowie Pensionsfonds

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien, die nach § 1a des Gesetzes iiber das Kreditwesen dem
Handelsbuch zuzurechnen sind, halten bzw. verdufern, gelten weder das sog. Teileinkiinfteverfahren noch die effektiv
95 %-ige Korperschaftsteuer- und gegebenenfalls Gewerbesteuerbefreiung (sowie die entsprechenden Befreiungen vom
Solidaritdtszuschlag) fiir Dividenden bzw. fiir Gewinne oder Verluste aus der VerdufBerung der Aktien. Dividenden-
einkiinfte und VerduBerungsgewinne unterliegen in diesem Fall grundsitzlich vollumféinglich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer zuziiglich des Solidarititszuschlages darauf sowie der Gewerbesteuer. Gleiches gilt fiir Aktien, die
von Finanzunternehmen (zum Beispiel bestimmte Holdinggesellschaften) im Sinne des Gesetzes iiber das Kreditwesen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben wurden. Gewinne aus der Verduferung
von Bezugsrechten durch solche Institute diirften unabhéngig von einer moglichen Zuordnung zum Handelsbuch in
voller Hohe korperschaftsteuer- (zuziiglich Solidarititszuschlag) und gewerbesteuerpflichtig sein.

Diese Grundsitze gelten auch fiir deutsche Zweigniederlassungen von Banken, Finanzdienstleistungsinstitutionen und
Finanzunternehmen, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem Mitgliedstaat
des Abkommens iiber den Europiischen Wirtschaftsraum haben.

Eine Gewerbesteuerpflicht besteht in den vorgenannten Fillen nach den generellen Regelungen nur, wenn die Anteile
oder Bezugsrechte in einer inldndischen Betriebsstitte gehalten werden. Dividenden sind von der Gewerbesteuer
(teilweise) befreit, wenn zu Beginn des jeweiligen Erhebungszeitraums mindestens 15 % am Grundkapital der Gesell-
schaft gehalten werden (gewerbesteuerliches Schachtelprivileg).

Weiterhin gelten die vorgenannten Grundsitze beziiglich der Korperschaftsteuer fiir Aktien und Bezugsrechte, die von
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds gehalten werden, soweit die Aktien
und Bezugsrechte den Kapitalanlagen zuzurechnen sind. Das gewerbesteuerrechtliche Schachtelprivileg ist in diesen
Fillen nicht anwendbar.

Fiir korperschaftsteuerpflichtige Aktionédre, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
haben, gelten bestimmte Ausnahmen, wenn die Mutter-Tochter-Richtlinie auf diese Aktionédre anwendbar ist.
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien oder Bezugsrechten auf eine andere Person von Todes wegen oder durch Schenkung unter-
liegt der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsétzlich nur dann, wenn (i) der Erblasser, der Schenker, der
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Erbe oder der sonstige Erwerber zur Zeit des Vermdgensiiberganges seinen Wohnsitz oder seinen gewohnlichen Aufent-
halt, oder seine Geschiftsleitung oder seinen Sitz in Deutschland hatte oder sich als deutscher Staatsangehoriger nicht
langer als fiinf Jahre dauernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder (ii) die Aktien
oder Bezugsrechte beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermogen gehorten, fiir das in Deutschland eine
Betriebsstitte unterhalten wurde oder ein stindiger Vertreter bestellt war, oder (iii) der Erblasser zum Zeitpunkt des
Erbfalls oder der Schenker zum Zeitpunkt der Schenkung entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe
stehenden Personen zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Besondere Regelungen gelten fiir bestimmte deutsche Staatsangehorige, die weder ihren Wohnsitz noch ihren gewohnli-
chen Aufenthalt in Deutschland haben, und fiir ehemalige deutsche Staatsangehorige.

Die wenigen in Kraft befindlichen deutschen Doppelbesteuerungsabkommen auf dem Gebiet der Erbschaft- und Schen-
kungsteuer sehen in der Regel vor, dass deutsche Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer nur im Fall (i) und mit gewissen
Einschrinkungen im Fall (ii) erhoben werden kann.

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von Aktien oder Bezugsrechten fillt keine
deutsche Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder &dhnliche Steuer an. Unter bestimmten Voraus-
setzungen ist es jedoch moglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien Umsitze
optieren, wenn der Umsatz an einen anderen Unternehmer fiir dessen Unternehmen ausgefiihrt wird. Eine Vermogen-
steuer wird in Deutschland gegenwirtig ebenfalls nicht erhoben.

Entsprechend dem Vorschlag der Europdischen Kommission im Richtlinienentwurf zur Umsetzung der verstirkten
Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer vom 14. Februar 2013 soll in elf teilnehmenden Mit-
gliedstaaten (Belgien, Deutschland, Estland, Frankreich, Griechenland, Italien, Portugal, Osterreich, Slowakei,
Slowenien und Spanien) eine Finanztransaktionssteuer eingefiihrt werden. Die Finanztransaktionssteuer soll anwendbar
sein, wenn zumindest eine an der Transaktion beteiligte Partei in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten anséssig ist
und ein Finanzinstitut beteiligt ist, das entweder in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansissig ist oder nach dem
Ausgabeprinzip dort als ansédssig angesehen wird. Da die Rahmenbedingungen derzeit noch unklar sind, wird emp-
fohlen, sich im Hinblick auf den Stand des Gesetzgebungsprozesses und die Auswirkungen auf die personliche
Besteuerung an einen Steuerberater zu wenden.

200



FINANZINFORMATIONEN

Konzernzwischenabschluss fiir den Sechsmonatszeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni 2013 der
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (IFRS) (ungepriift)
Einbeziehung durch VErweis ... ... ... . e

Konzernabschluss fiir das Geschiéftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012 der
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (IFRS) (gepriift)

Einbeziehung durch Verweis . ... ... ...
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriiffers .. ... ... ..

Konzernabschluss fiir das Geschiéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 der
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (IFRS) (gepriift)

Einbeziehung durch VEerweis . .. ... ... ... e e e e
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers . ... ... .. ... i

Konzernabschluss fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 der
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (IFRS) (gepriift)

Einbeziehung durch VErweis . .. ... ...t e e e e e
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers . ... ... ... .

Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012 der
GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (HGB) (gepriift)

Einbeziehung durch Verweis . . ... ... ...
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriiffers .. ... ... ..

F-1



Konzernzwischenabschluss
fiir den Sechsmonatszeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 30. Juni 2013
der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (IFRS)
(ungepriift)

Wie in der Tabelle unter , Allgemeine Informationen — Durch Verweis einbezogene Angaben‘ angegeben, wird der
verkiirzte Konzernzwischenabschluss der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir den Sechsmonatszeitraum 2013
(IFRS fiur Zwischenberichterstattung), bestehend aus Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung, Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, Konzernbilanz, Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung, und Konzernanhang ein-
schlieBlich Konzern-Segmentberichterstattung, durch Verweis in den Finanzteil dieses Prospekts einbezogen.

Der Konzernzwischenabschluss ist ungepriift.



Konzernabschluss
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012
der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (IFRS)
(gepriift)

Wie in der Tabelle unter ,,Allgemeine Informationen — Durch Verweis einbezogene Angaben* angegeben, werden der
gepriifte Konzernabschluss der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2012 (IFRS), bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Entwicklung des Konzerneigenkapitals, Kapitalfluss-
rechnung und Anhang, sowie aus dem Konzernlagebericht die Abschnitte unter der Uberschrift ,,Investitionen®,
Segmentbericht®, ,,Vergiitungsbericht” und ,,Chancen- und Risikobericht“ durch Verweis in den Finanzteil dieses
Prospekts einbezogen.

Der folgende in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestitigungsvermerk bezieht sich auf den vollstindigen
Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2012.
Der Konzernlagebericht ist mit Ausnahme der im vorstehenden Absatz genannten Abschnitte weder in diesem Prospekt
abgedruckt noch durch Verweis einbezogen.

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft, Bielefeld, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Uberleitung zum Gesamtergebnis der Periode, Kon-
zernbilanz, Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzernanhang —
sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Auf-
stellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Ver-
antwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmdfiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdfe, die sich auf
die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse iiber die Geschdftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsditze und
der wesentlichen Einschiitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 12. Mdrz 2013
KPMG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Tonne gez. Broker
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Konzernabschluss
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011
der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (IFRS)
(gepriift)

Wie in der Tabelle unter ,,Allgemeine Informationen — Durch Verweis einbezogene Angaben* angegeben, werden der
gepriifte Konzernabschluss der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2011 (IFRS), bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Entwicklung des Konzerneigenkapitals, Kapitalfluss-
rechnung und Anhang, sowie aus dem Konzernlagebericht die Abschnitte unter der Uberschrift ,,Investitionen®,
Segmentbericht®, ,,Corporate Governance®, ,,GILDEMEISTER-Aktie* und ,,Chancen- und Risikobericht durch
Verweis in den Finanzteil dieses Prospekts einbezogen.

Der folgende in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestitigungsvermerk bezieht sich auf den vollstindigen
Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschiftsjahr
2011. Der Konzernlagebericht ist mit Ausnahme der im vorstehenden Absatz genannten Abschnitte weder in diesem
Prospekt abgedruckt noch durch Verweis einbezogen.

Bestditigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft, Bielefeld, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Uberleitung zum Gesamtergebnis der Periode, Kon-
zernbilanz, Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzernanhang —
sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die
Priifung umfasst nicht die inhaltliche Priifung der im Konzernlagebericht enthaltenen Entsprechenserkldrung
nach § 161 AktG. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmdfsiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe, die sich auf
die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse tiber die Geschdftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsdtze und
der wesentlichen Einschiitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 13. Mcdirz 2012

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Tonne gez. Diibeler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Konzernabschluss
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010
der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (IFRS)
(gepriift)

Wie in der Tabelle unter ,,Allgemeine Informationen — Durch Verweis einbezogene Angaben* angegeben, werden der
gepriifte Konzernabschluss der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2010 (IFRS), bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Entwicklung des Konzerneigenkapitals, Kapitalfluss-
rechnung und Anhang, sowie aus dem Konzernlagebericht die Abschnitte unter der Uberschrift ,,Investitionen®,
»Segmentbericht* und ,,Corporate Governance* durch Verweis in den Finanzteil dieses Prospekts einbezogen.

Der folgende in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestitigungsvermerk bezieht sich auf den vollstindigen
Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2010.
Der Konzernlagebericht ist mit Ausnahme der im vorstehenden Absatz genannten Abschnitte weder in diesem Prospekt
abgedruckt noch durch Verweis einbezogen.

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft, Bielefeld, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Uberleitung zum Gesamtergebnis der Periode, Bilanz,
Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das
Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Priifung umfasst nicht die inhaltliche Priifung
der im Konzernlagebericht enthaltenen Entsprechenserklirung nach § 161 AktG. Die Aufstellung von Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmdfiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdfe, die sich auf
die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse iiber die Geschdftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsditze und
der wesentlichen Einschiitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. IHGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 15. Mdrz 2011
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Tonne gez. Diibeler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Jahresabschluss
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012
der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft (HGB)
(gepriift)

Wie in der Tabelle unter ,,Allgemeine Informationen — Durch Verweis einbezogene Angaben* angegeben, werden der
gepriifte Jahresabschluss der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2012 (HGB), bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang, sowie aus dem Lagebericht der Abschnitt unter der Uberschrift
,.Vergiitungsbericht” durch Verweis in den Finanzteil dieses Prospekts einbezogen.

Der folgende in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestitigungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschluss
der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012 als
Ganzes. Der Lagebericht ist mit Ausnahme des im vorstehenden Absatz genannten Abschnitts weder in diesem Pro-
spekt abgedruckt noch durch Verweis einbezogen.

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der GILDEMEISTER Aktiengesellschaft, Bielefeld, fiir das
Geschdiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahres-
abschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmdfsiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmdfiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse iiber die Geschdftstditigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen
Einschiitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmdfliger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend dar.

Berlin, den 12. Mcirz 2013
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Tonne gez. Broker
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



JUNGSTE ENTWICKLUNG UND AUSBLICK

GILDEMEISTER hat das erste Halbjahr 2013 plangemél abgeschlossen. Der Umsatz stieg im ersten Halbjahr um 6 %
auf € 975,0 Mio. (Vorjahresperiode: € 916,8 Mio.). Das EBITDA betrug € 71,7 Mio. (Vorjahresperiode: € 64,7 Mio.),
das EBIT lag bei € 49,1 Mio. (Vorjahresperiode: € 45,4 Mio.) und das EBT stieg auf € 44,2 Mio. (Vorjahresperiode:
€ 38,2 Mio.).

Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage des GILDEMEISTER-Konzerns sind seit dem 30. Juni 2013 nicht einge-
treten.

Am 7. August 2013 hat der Vorstand mit Zustimmung des Kapitalmarktausschusses beschlossen, eine Kapitalerhchung
im Umfang von 5,4 % des Grundkapitals durchzufiihren. Die neuen Aktien wurden unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre an die Mori Seiki Co., Ltd. ausgegeben, die im Gegenzug 44,1 % der Anteile an der Magnescale Co.,
Ltd., Kanagawa (Japan), und 19,0 % der Anteile an der Mori Seiki Manufacturing USA, Inc., Davis (USA), einge-
bracht hat. Durch diese Beteiligungen erhidlt GILDEMEISTER Zugang zu Produktionskapazititen in der von Mori
Seiki errichteten, hochmodernen Fertigungsstitte fiir Werkzeugmaschinen in den USA bzw. zur hochgenauen
Positionsmesstechnologie von Magnescale Co., Ltd. Die Magnescale-Technologie ermoglicht eine auf Pikometer
genaue Vermessung der Werkzeugposition und somit eine hochprizise Bearbeitung des Werkstiicks.

Fiir das gesamte Geschiftsjahr 2013 erwartet GILDEMEISTER, dass die geringe Dynamik auf dem européischen
Markt sowie die Investitionszuriickhaltung in Deutschland anhalten werden; dem gegeniiber steht eine weiterhin gute
Entwicklung in den asiatischen und amerikanischen Mirkten sowie in Russland. Hier sieht GILDEMEISTER kiinftige
Absatzmirkte, die gemeinsam mit Mori Seiki weiterentwickelt werden sollen.

In der zweiten Jahreshilfte 2013 rechnet GILDEMEISTER mit einer Belebung des eigenen Geschifts. Besondere
Impulse fiir den Auftragseingang werden von der EMO in Hannover (16. bis 21. September 2013), der weltweit
grofiten Werkzeugmaschinenmesse erwartet. Hier wird GILDEMEISTER gemeinsam mit Mori Seiki als grofiter Aus-
steller 93 Maschinen présentieren.

Die gemeinsamen Vertriebs- und Serviceaktivititen mit Mori Seiki in China und Russland sollen gebiindelt und
anschlieend die Kooperation auf Kanada sowie Brasilien ausgeweitet werden. Zum Jahresende 2013 plant
GILDEMEISTER, gemeinsam mit Mori Seiki in allen wichtigen Mirkten weltweit préisent zu sein.

Fiir das Geschéftsjahr 2013 plant GILDEMEISTER einen Auftragseingang von rund € 2 Mrd. Aufgrund dieser Erwar-
tungen und basierend auf dem Auftragsbestand soll der Umsatz rund € 2 Mrd. betragen. Vor allem im vierten Quartal
rechnet die Gesellschaft mit steigenden Umsatz- und Ergebnisbeitragen. Unter der Annahme, dass die Marktentwick-
lung gemid den Erwartungen verlduft, plant GILDEMEISTER ein EBT von rund € 120 Mio. und einen
Jahresiiberschuss von rund € 82 Mio. zu erzielen.

Die im vorstehenden Absatz enthaltene Prognose beruht auf Annahmen der Geschiftsfithrung, die in diesem Prospekt
in dem Kapitel ,, Gewinnprognose “ beschrieben sind. Diese Annahmen beziehen sich auf Faktoren, die von der Gesell-
schaft nicht oder nur eingeschrinkt beeinflusst werden konnen. Auch wenn diese Annahmen aus heutiger Sicht als
angemessen eingeschitzt werden, konnten sie sich in der Zukunft als fehlerhaft oder unzutreffend erweisen. Dies
konnte dazu fiithren, dass sich auch die vorstehende Prognose als fehlerhaft oder unzutreffend herausstellen konnte.
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GLOSSAR

5-Achsen-Maschine: Bei diesen Maschinen konnen
zur Erzeugung komplexer Oberflichen fiinf Achsen
(linear, rotatorisch) simultan gesteuert werden.

Advanced Materials (engl.): Diese Materialien weisen
besondere Eigenschaften auf, wie beispielsweise Ver-
schleiffestigkeit, Bestidndigkeit gegen Hitze oder
Chemikalien, die sie fiir zahlreiche Anwendungen
pradestinieren. Zu ihrer wirtschaftlichen Bearbeitung
sind in der Regel jedoch besondere Verfahren wie die
Ultrasonic- oder Lasertechnologie erforderlich. Dazu
zdhlen technische Keramiken (Zirkonoxid, Silizium-
carbit, Aluminiumoxid), Glas (Quarzglas, Zerodur,
Macor), Verbundstoffe (Kohle- oder
Mineralfaserverbundstoffe),  Hartmetall,  gehértete
Stiahle (Harte > 53/54 hrc) oder Edelsteine wie Rubin
oder Saphir.

Arbeitsspindel: siche Spindel.

Aufspannung: Die Art der Befestigung des Werk-
stiickes auf dem Bearbeitungstisch (Frismaschine) oder
in der Drehspindel (Drehmaschine).

Bearbeitungszentren: Frismaschinen mit automa-
tischem Werkzeug- und Werkstiickwechsel und
geschlossener Umhausung, vor allem fiir den Einsatz in
der Serienproduktion.

CNC: Computer Numeric Control — Computer-
unterstiitzte Berechung und Steuerung der Werkzeug-
bahn zur Erzeugung der Werkstiickoberflidche.

CNC-Universal-Drehmaschine: Drehmaschinen fiir
den universellen Einsatz zur Bearbeitung von Stangen-,
Futter- und Wellenteilen in kleiner bis mittlerer Losgr-
oBe.

CNC-Universal-Friasmaschine: Frismaschinen fiir
den universellen Einsatz unter anderem zur Bearbei-
tung von Spritzgussformen, Maschinen oder Konstruk-
tionsteilen in kleiner bis mittlerer Losgrofe.

DMG-Powertools: Innovative Softwarelosungen von
DMG mit denen die Produktivitit der Werk-
zeugmaschinen gesteigert werden kann.

duoBLOCK®: Die patentierte duoBLOCK®-Bauweise
verbindet die Vorteile eines Fahrstinderaufbaus mit
denen der Portalbauweise und garantiert mit ihrem
thermisch verformungsstabilen Aufbau ein Maximum
an Genauigkeit, Steifigkeit und Dynamik.

EMO: Die EMO (,, Exposition mondiale de la Machine
Outil**) wird als Leitmesse der Metallbearbeitung ange-
sehen und ist die grofite Werkzeugmaschinen-Messe
der Welt. Sie findet alle zwei Jahre, abwechselnd in
Hannover und Mailand statt.

Fahrstindermaschinen: Frismaschinen mit fest-
stehendem Arbeitstisch, bei denen die Frédsspindel und
die drei oder mehr bewegten Achsen in einem
Fahrstidnder zusammengefasst sind.

Linearantrieb: Beriihrungsloses, elektromagnetisches
Antriebsprinzip zur direkten Umsetzung linearer
Bewegungsvorginge. Dadurch entfallen mechanische
Zwischenelemente, so dass der Motor selbst mit hoher
Prizision und Beschleunigung die Maschinenachsen
nahezu verschleilifrei bewegt.

Mehrspindel-Drehautomat: Mit mehreren Werk-
stiickspindeln  ausgestattete ~ Drehmaschine,  die
hauptsichlich fiir die Bearbeitung von Roh-Pressteilen
(Stangen) bestimmt ist. Mit einem bzw. mehreren
Werkzeugschlitten je Spindel ausgestattet, die durch
CNC bzw. durch mechanisches System Kurve + Hebel
gesteuert werden. Geeignet fiir die Produktion von
mittel-/hochkomplexen Teilen in groflen Stiickzahlen.

Mehr-Spindler: siche Mehrspindel-Drehautomat.

monoBLOCK®: Besonders kompakter und damit
platzsparender Grundkorper einer Werkzeugmaschine,
der zudem eine groBe Steifigkeit aufweist und hohe
Genauigkeit erlaubt.

Pendelbearbeitung: Der durch eine Trennwand in
zwel Arbeitsrdaume geteilte Arbeitsraum bei Fahr-
staindermaschinen, der hauptzeitparalleles Riisten
ermoglicht.

Rumpfmaschine: Grundkorper einer Werkzeug-
maschine. Die Rumpfmaschine besteht aus den Gro-
Bgussteilen, die {iblicherweise die Achsen der
Werkzeugmaschine  darstellen,  diversen  Zeich-
nungsteilen (Blechteile, Dreh-, Fristeile) und den zur
Montage nétigen Komponenten, wie Linearfiihrungen,
Kugelgewindetriebe/Linearmotoren. Diese Einheit wird
in montiertem und vermessenem Zustand angeliefert.

Riisten: Prozess/Aktivitit des Vorbereitens eines
Betriebsmittels auf ein neues =zu bearbeitendes
Werkstiick.

Schleifen: Spanendes Verfahren mit unbestimmter
Schneide zum Erzeugen von Oberfldchen mit geringer
Rauhtiefe (glatte Oberflidchen).

Schneidwerkzeug: Werkzeug zum Spanen mit
definierter Schneide.

Spanen: Materialabhebendes Bearbeitungsverfahren
bei dem das Werkstiick durch mechanisches Abtrennen
von Werkstoffteilchen bearbeitet wird.



Spannvorrichtung:  Verbindet das  Werkstiick
kraftschliissig mit der Maschine und hélt es in einer
geometrisch bestimmten Position.

Spindel: Das Teil der Werkzeugmaschine, welches die
Rotation vom Motor auf das Werkzeug (Friasmaschine)
oder das Werkstiick (Drehmaschine) tibertrigt.

Stangenlader: Zubehorteil, vorwiegend bei Dreh-
maschinen, zur automatischen Beladung der Maschine
mit Stangenrohmaterial.

Steuerung/CNC-Steuerung: Siche CNC.

Teilehandhabung, integrierte: In die Werkzeug-
maschine eingebaute Einrichtung zum Be- und Ent-
laden von Werkstiicken.

Vanadium-Redox-Flow-Batterie:  Batterien  auf
Grundlage der Vanadium-Redox-Flow-Technik sind
elektrochemische ~ Speicher mit vanadiumhaltigen
Energietrigern. Die Batterie arbeit als elektro-
chemischer Durchflussreaktor mit in Serie verbundenen
elektrochemischen Zellen.

Vertikaldrehmaschine: Im Gegensatz zu Horizontal-
drehmaschinen vertikal angeordnete Werkstiickspindel,
die somit auch fiir das Werkstiickhandling (pick-up)
genutzt werden kann. Einsatz in der Serienfertigung.

Werkstiick: Das zu bearbeitende Teil.

Zerspanleistung: Kennzahl, mit der das zerspante
Werkstoffvolumen pro Zeit gemessen wird. Die Einheit
ist: cm3/min.



UNTERSCHRIFTEN

Bielefeld und Hamburg, den 29. August 2013

GILDEMEISTER Aktiengesellschaft

gez. Dr. Riidiger Kapitza gez. Kathrin Dahnke

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

gez. Stefan Ries gez. Marc Gei
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