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WARBURG INVEST LUXEMBOURG

WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger tiber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen
sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektire dieses

Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS

Verwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

= Ziel des Fonds ist es, eine Renditeentwicklung in Héhe von 3 % Uber der
Rendite von 5-jahrigen Bundesobligationen anzustreben.

= Umdies zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 51 % seines Vermégens
in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Umtauschanleihen
(Wertpapier mit Bezugsrechten), Optionsanleihen (verzinsliches Wertpapier,

Anteilklasse: M

das neben der Forderung auf Riickzahlung und Zinszahlung zusétzlich ein

Bezugsrecht auf Aktien beinhaltet) und Genussscheine (Verbriefung des
Rechts auf Anteile an Vermdgenswerten).

= Daneben kann der Fonds bis zu 49 % seines Vermdgens an
Geldmarktpapieren bzw. Sichteinlagen oder andere kiindbare Einlagen
erwerben.

= Die Hoéchstgrenze der Anlage in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ist
bei 10 % desselben Emittenten festgesetzt.

= Bis zu 10 % kann der Fonds auch Anteile an anderen Investmentfonds
erwerben und sein Vermdgen in nicht zum geregelten Markt zugelassene
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente sowie in notierte Schuldscheindarlehen
anlegen.
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= Dieser Fonds istin Kategorie 3 eingestuft, weil sein Anteilpreis verhaltnismaRig
wenig bis mittelstark schwankt und deshalb sowohl Verlustrisiken wie
Gewinnchancen voraussichtlich niedrig bis mittelhoch sind.

= Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kinftiger
Entwicklungen ist demnach nicht méglich.

= Die Einstufung des Fonds kann sich kiinftig &ndern und stellt keine Garantie
dar.

= Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine véllig risikolose

Anlage dar.
= Eine ausfuhrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt

,Risikohinweise" des Verkaufsprospektes.

ISIN: LU0974225590 / WKN: A1TW5T2

Der Fonds kann dariber hinaus in séamtliche zuldssigen Vermdgenswerte
investieren.

In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Wertpapiere dem
Fondsmanagement.

Die Ertrage der Anteilklasse des Fonds werden ausgeschiittet.

Die Anleger kdénnen von der Gesellschaft grundséatzlich bdérsentéaglich
die Riucknahme der Aktien verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Riicknahme aussetzen, wenn auBergewdhnliche Umstande dies unter
Beriicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Der Fonds kann Derivategeschéfte einsetzen, um mdgliche Verluste (z.B. aus
Zins-, Wahrungs- und Wertpapierkursschwankungen) zu verringern oder um
héhere Wertzuwachse zu erzielen.

Die Gebuhren fir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt der Fonds. Sie
entstehen zusétzlich zu den unter "Kosten" aufgefiihrten Prozentsatzen und
kénnen die Rendite des Fonds mindern.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, kénnen
aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

= Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Papieren an, fir die es
schwierig werden kann, kurzfristig einen Kaufer zu finden. Dadurch kann das
Risiko einer Aussetzung der Anteilrlicknahme steigen.

= Der Fonds schlieRt (Derivat-)Geschafte mit verschiedenen/ einem
Vertragspartner(n) ab. Fir den Fall, dass keine Sicherungsvereinbarung
vereinbart wurde und ein Vertragspartner insolvent wird, kann er offene
Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise begleichen.

= Der Fonds kann Derivatgeschéafte einsetzen, um hohere Wertzuwachse zu
erzielen / um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren. Die erhéhten
Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher.

= Der Fonds kann Teile seines Vermdgens in Anleihen anlegen. Deren
Aussteller kdnnen insolvent werden oder die Kreditwurdigkeit der Aussteller
kann sich verschlechtern. Dadurch kann der Wert der Anleihen sinken.

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A., 2 Place Frangois-Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.lu



KOSTEN

Aus den Geblihren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert. Anfallende

Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Ausgabeaufschlag Bis zu 3,00 % (z. Zt. 0,00 %)
Riicknahmeabschlag 0,00 %

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der Anlage / vor
der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen werden darf.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten 1,80 %

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat:

Dem Fondsvermégen kann derzeit keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Vergitung (sog.
An die erfolgsabhangige Vergiitung) belastet werden.

Wertentwicklung des . .
Fonds gebundene Nahere Informationen zu den Kosten und zu

Gebiihren einer etwaigen Performance Fee finden Sie im
Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt "Ubersicht (iber
wichtige Daten".

FRUHERE WERTENTWICKLUNG

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Ricknahmeabschlag ist ein
Héchstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatsachlich fur Sie
geltenden Betrag kdnnen Sie beim Vertreiber der Fondsanteile erfragen.

Die hier angegebenen laufenden Kosten basieren auf Zahlen des
vergangenen Geschaftsjahres des Fonds, das am 31.12.2015 endete. Sie
kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Ausgeschlossen hiervon sind Gebuhren fur den Kauf / Verkauf von
Wertpapieren (Portfoliotransaktionskosten).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir die kiinftige
Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Geblhren des Fonds

Ausnahme des Ausgabeaufschlages/Riicknahmeabschlages berilicksichtigt;

zudem wurde unterstellt, dass Ausschittungen wieder angelegt werden

(BVI - Methode). Die individuelle steuerliche Situation des Anlegers bleibt
unberucksichtigt.

Die Anteilklasse M wurde am 25.11.2013 aufgelegt.
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. Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS

PRAKTISCHE INFORMATIONEN

= Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.. "

= Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise
sowie weitere Informationen zu dem Fonds erhalten Sie kostenlos in deutscher
Sprache bei der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. oder Uber unsere

Homepage http://www.warburg-fonds.com. n
= Die Steuervorschriften im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds konnen die
personliche Steuersituation des Anlegers beeinflussen. "

Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. kann lediglich auf der Grundlage
einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden,
die irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen des
Verkaufsprospektes vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de
Surveillance du Secteur Financier reguliert.

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. ist in Luxemburg zugelassen und
wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.
Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 19.02.2016.
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